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Uvod

Finan¢na analyza malych a strednych podnikov umozZiiuje systematicky a komplexne zhodnotit nielen
stav podnikatelského prostredia, ale aj kvalitu podnikovych aktivit a ekonomicku urovern hodnotenych
podnikatelskych subjektov. Je tak dobrym vychodiskom pre identifikaciu silnych a slabych stranok podnikovych
¢innosti. Slovak Business Agency v ramci svojich aktivit zameranych na monitoring podnikatelského prostredia
pravidelne vyhodnocuje financnud situaciu malych a strednych podnikov na zadklade agregovanych finan¢nych
vysledkov, ako aj suboru finan¢nych pomerovych ukazovatelov, ktoré st zamerané na pat oblasti — likviditu,
aktivitu, zadlZenost, rentabilitu a produktivitu. Ciefom publikicie je na zaklade uUdajov z finanénych vykazov
poskytnutych DataCentrom analyzovat, porovnat avyhodnotit finanénld vykonnost slovenskych malych
a strednych podnikov. Dokument je rozdeleny do dvoch hlavnych kapitol. Prva kapitola je zamerana na analyzu
finanénych vysledkov, ktorej podstatou je Specifikovat Struktiru MSP, ako aj vyvoj vybranych agregovanych
veli¢in. Druhd kapitola je venovand vybranym finanénym ukazovatelom aich hodnoteniu v ¢leneni podla
velkostnych kategdrii, odvetvi, sidla a pravnych foriem. Zavere¢né zhrnutie md sumarizaény charakter
a na zaklade kvantifikovanych udajov hodnoti aktudlnu finanénu situaciu malych a strednych podnikov
na Slovensku v roku 2019.



Analyza ukazovatelov finan¢nej vykonnosti MSP v r. 2019

1 Analyza financnych vysledkov

Analyza financnych vysledkov porovnava ahodnoti stav, vyvoj a Struktiru objemu trzieb, zisku
pred zdanenim, majetku, vlastného kapitalu, Uverov, pridanej hodnoty a osobnych nakladov MSP uctujucich
v sUstave jednoduchého a podvojného uctovnictva.

Vstupné udaje

Do analyzy financénych vysledkov MSP vstupovali financné vykazy podnikatelskych subjektov uctujucich
v sustave jednoduchého a podvojného Uctovnictva. Pri kvantifikdcii tak boli vyuzité tri druhy uctovnych zavierok
podnikov:

- Gdtovna zavierka pre podnikatelov G¢tujucich v jednoduchom Gétovnictve (U¢ FO);
- Gdtovna zavierka pre mikro tétovné jednotky (U¢ MUJ) — v platnosti od roku 2014;
- Gdtovna zavierka pre podnikatelov Gctujucich v podvojnom uétovnictve (U¢ POD).

Individudlne anonymizované Uuctovné vykazy boli ziskané z DataCentra aboli ocistené od subjektov
s nekorektne vyplnenymi polozkami. Kvantifikicia bola realizovand na nasledujicom subore podnikatelskych
subjektov:

Tab. &. 1: Prehlad o poéte UJ vstupujlicich do spracovania pre potreby analyzy finanénych vysledkov

Velkostna kategoria 2017 2018 2019 Zmena
Mikro 261974 267 263 264 515 4 1,0%
Malé 13833 14 074 14 061 4 0,1%
Stredné 3187 3245 3224 {1 0,6%
MSP 278 994 284 582 281 800 1 4,6%

Zdroj: vlastné spracovanie

Vroku 2019 bolo pre potreby analyzy financnych vysledkov zahrnutych do spracovania 281 800
podnikatelskych subjektov kategdrie MSP uctujucich v sustave jednoduchého a podvojného uctovnictva —
19,8 % z celkového poctu aktivnych fyzickych os6b - podnikatelov a 86,2 % aktivnych podnikov (pravnickych
0sdb) evidovanych v Registri organizacii SU SR k 31.12.2019. Kategorizdcia podnikatelskych subjektov podla
velkosti je v stlade s odporic¢anim Eurdpskej komisie €. 2003/361/EC platnym od januara 2005, podla ktorého
je za MSP povazovany podnikatelsky subjekt sro¢nym obratom nepresahujiucim 50 mil. € a poctom
zamestnancom nizSim ako 250.

1.1 Trzby

Objem trzieb MSP UGctujucich v sustave jednoduchého a podvojného uctovnictva sa vroku 2019
medziro¢ne zvysil 0 2,1 % na 93 416 mil. Eur. Prevazna ¢ast MSP (73,0 %) zaznamenala trzby do 100 tis. Eur.
17,4 % MSP dosiahlo trzby v intervale od 100 tis. Eur do 500 tis. Eur. Podiel MSP, ktoré dosiahli trzby vyssie ako
500 tis. Eur bol vyrazne nizsi.

Graf ¢. 1: Struktira trzieb MSP podla jednotlivych kategérii

10000 tis. € a viac 0,6%

2 000-10000tis. € 2,5%
500-2000tis. € 6,5%
100-500tis. € 17,4%
do 100tis. € 73,0%
0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 70,0% 80,0%

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA
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1.2 Zisk pred zdanenim

Objem zisku pred zdanenim MSP Uctujucich v sustave jednoduchého a podvojného uctovnictva
zaznamenal vroku 2019 medziro€ny ndrast 04,6 % na 4550 mil. Eur. Z celkového poctu 281 800 MSP
vstupujucich do spracovania zaznamenalo 30,8 % podnikov stratu a 6,2 % nulovy vysledok hospodarenia.
59,2 % MSP dosiahlo zisk pred zdanenim do 100 tis. Eur. Len 3,7 % MSP dosiahlo zisk prevysujuci 100 tis. Eur.

Graf €. 2: Struktira zisku pred zdanenim MSP podla jednotlivych kategérii

500tis. €a viac 0,8%

¥ 100-500tis.€ 2,9%

0- 100tis. € 59,2%
>
! 0€ 6,2%
4
£
© zaporné hodnoty 30,8%
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0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 70,0%

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

1.3 Majetok

Objem majetku MSP uctujucich v sustave jednoduchého a podvojného uctovnictva sa v roku 2019
medziro¢ne zvysil 0 2,5 % na 123 327 mil. Eur. Poletnost subjektov v jednotlivych kategdériach majetku bola
obdobna ako v pripade trzieb. 72,8 % MSP disponovalo majetkom nepresahujidcim 100 tis. Eur. 17,2 % MSP
vykazovalo majetok vintervale od 100 tis. Eur do 500 tis. Eur. Podiel MSP, ktorych hodnota majetku
prevysovala 500 tis. Eur predstavoval 9,6 %. Podrobnejsie roz¢lenenie MSP do jednotlivych kategérii majetku
znazornuje nasledujuci graf:

Graf ¢. 3: Struktdra majetku MSP podla jednotlivych kategérii

10000 tis. € a viac 0,7%
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500- 2 000tis. € 6,6%
100-500tis. € 17,2%
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0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 70,0% 80,0%

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

1.4 Vlastny kapital

Vlastny kapital MSP Gctujucich v sustave jednoduchého a podvojného Uctovnictva sa v roku 2019
medzirocne zvysil 0 4,5 % na 42 716 mil. Eur. Najviac MSP disponuje kladnym vlastnym kapitdlom v objeme
do 100 tis. Eur (69,7 %), relativne pocetnou skupinou su vsak aj MSP so zapornym vlastnym imanim, ktoré je
zapric¢inené vysokymi stratami. Podiel tychto podnikatelskych subjektov na celkovom pocte predstavoval
13,2 %. 9,8 % MSP disponovalo v roku 2019 vlastnim imanim v rozsahu od 100 do 500 tis. Eur. Objem vlastného
kapitalu prevysujuceho 500 tis. Eur zaznamenalo 4,4 % MSP.



Analyza ukazovatelov finan¢nej vykonnosti MSP v r. 2019

Graf ¢&. 4: Struktira vlastného kapitalu MSP podla jednotlivych kategérii
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

1.5 Uvery

Z 281800 podnikatelskych subjektov kategérie MSP vykazovalo v roku 2019 kladnu hodnotu
na Uverovych polozkach 50 608 subjektov, ¢o predstavuje 18,0 % z celkového poctu posudzovanych MSP. Tieto
podnikatelské subjekty vyuzivali Gvery v celkovom objeme 14 957 mil. Eur, ¢o predstavuje medziro¢ny ndrast
objemu o0 2,5 %. VacSina MSP Cerpala dvery s nizkym objemom — az 72,2 % podnikov vyuZivajucich Uverové
financovanie disponovalo Gvermi (resp. ich nesplatenou ¢astou) v objeme do 50 tis. Eur.

Graf ¢&. 5: Struktura tverov MSP podla jednotlivych kategérii

500tis. €a viac 6,9%
100-500tis. € 12,0%
50- 100tis. € 9,0%
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

1.6 Pridana hodnota

Pridand hodnota MSP Uctujucich v sustave jednoduchého a podvojného uctovnictva medzirocne
vzrastla 0 4,4 % na 20 848 mil. Eur. Najvacsi podiel (63,6 %) MSP vygenerovalo pridanu hodnotu v intervale
od 0 do 100 tis. Eur. 10,8 % MSP generovalo pridanu hodnotu v objeme viac ako 100 tis. Eur. Viac ako Stvrtina
(25,5 %) MSP vykazala v roku 2019 zapornu alebo nulovl pridand hodnotu. Podrobnejsie roz¢lenenie MSP
do jednotlivych kategoérii pridanej hodnoty zndzornuje graf na nasledujucej strane.
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Graf ¢&. 6: Struktira pridanej hodnoty MSP podla jednotlivych kategérii

500tis. €a viac 2,7%
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

1.7 Osobné naklady

Objem osobnych nakladov MSP medzirocne vzrastol 06,1 % na 12226 mil. Eur. Spomedzi
analyzovanych 281 800 podnikatelskych subjektov vykazala osobné naklady resp. mzdy cca polovica (50,8 %).
Z uvedeného mozno konstatovat, Ze takmer polovica MSP (49,2 %) nezamestnavala Ziadneho zamestnanca.
Necela stvrtina (23,7 %) subjektov vykazala osobné naklady nizsie ako 10 tis. Eur. 16,3 % MSP vykazalo osobné
naklady resp. mzdy na drovni 10 — 50 tis. Eur za rok. Len 10,8 % MSP vykdazalo osobné naklady resp. mzdy
na urovni viac ako 50 tis. Eur.

Graf €. 7: Struktira osobnych nakladov MSP podla jednotlivych kategérii

100 tis. € a viac 6,5%
50- 100tis. € 4,3%
10- 50tis. € 16,3%
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0€ 49,2%
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA
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2 Analyza ukazovatelov financnej vykonnosti

Analyza pomocou finanénych pomerovych ukazovatelov je najCastejSie pouZivanou metddou
pre hodnotenie financnej stability a vykonnosti podnikov. Oznacuje sa ako jadro financnej analyzy a jej
metodiky su c¢asto s finanénou analyzou stotoZfiované. Ukazovatele finanénej vykonnosti charakterizuju
a meraju finanéné podmienky hospodarenia podnikov. Na zaklade vymedzenia hlavnych aspektov finanéného
zdravia podnikov - t.j. schopnosti zhodnocovat kapital, uhrddzat zavazky a byt nezévislym na cudzom kapitile,
mozno ukazovatele finan¢nej vykonnosti pouZité v analyze rozélenit do piatich skupin na ukazovatele likvidity,
aktivity, zadlZenosti, rentability a produktivity. Hodnotenie celkového finanéného zdravia podnikov je
posudzované vybranym bankrotnym modelom pozostavajucim zo sustavy ukazovatelov.

Vstupné udaje

Analyza ukazovatelov financnej vykonnosti bola realizovana z dvoch pohladov — ex post (retrospektivna
analyza) aex ante (perspektivna analyza). V analyze ex post boli vyuzité vybrané financné pomerové
ukazovatele zamerané na likviditu, aktivitu, zadlZenost, rentabilitu a produktivitu. Na progndzovanie
a hodnotenie celkovej financ¢nej situacie podnikov (ex ante) bol pouZity Altmanov index financného zdravia.
Vzhladom na nizSiu mieru chybovosti a nachylnosti na extrémne hodnoty boli pre potreby analyzy ukazovatelov
financ¢nej vykonnosti vyuzité len financéné vykazy podnikatelskych subjektov uctujucich v sustave podvojného
uctovnictva. Do kvantifikdcie tak vstupovali dva druhy Gctovnych zavierok:

- Gdtovna zavierka pre mikro tétovné jednotky (U¢ MUJ) — v platnosti od roku 2014;
- Udtovna zavierka pre podnikatelov Gctujlcich v podvojnom uétovnictve (U¢ POD).

Individudlne anonymizované uctovné vykazy boli ziskané z DataCentra aboli ocistené od subjektov
s nekorektne vyplnenymi polozkami. Kvantifikacia ukazovatelov bola realizovand na nasledujicom subore
podnikatelskych subjektov:

Tab. €. 2: Prehl'ad o poéte UJ vstupuijticich do spracovania pre potreby analyzy ukazovatelov fin. vykonnosti

Y(:?;:f;r?:’ 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Zmena
Mikro 79481 | 102365 | 111113 | 113464 | 135430 | 145359 | 150948 | 157192 | 165544 | 174492 | 187375 [ 196517 | 149%
Malé 17 110 9421 13 236 10 257 12153 11428 11818 11951 11638 12 695 12981 13125 | M1,1%
Stredné 3000 2822 2920 2608 2917 2743 2 886 3066 2935 3128 3194 3183 4 03%
Msp 99591 | 114608 ( 127269 | 126 329 | 150500 | 159530 | 165652 | 172209 | 180117 | 190315 | 203550 | 212825 | 14,6 %
Velké 698 575 609 599 646 592 635 672 654 711 731 714 $23%
SPOLU 100289 | 115183 | 127878 | 126928 | 151146 | 160122 | 166287 | 172881 | 180771 | 191026 | 204 281 | 213539 | 1 4,5%

Zdroj: vlastné spracovanie

Vroku 2019 bolo do spracovania zahrnutych 213 539 podnikatelskych subjektov uUctujdcich v sustave
podvojného Uctovnictva, ¢o predstavuje 86,4 % z celkového poctu (247 022) aktivnych podnikov (pravnickych
0s0b) evidovanych v Registri organizacii SU SR k 31.12.2019.

Kategorizacia podnikatelskych subjektov podla velkosti je vsulade sodporuéanim Eurdpskej komisie
¢. 2003/361/EC platnym od janudra 2005, podla ktorého je za MSP povaZovany podnikatelsky subjekt s roénym
obratom nepresahujucim 50 mil. € apoctom zamestnancom nizSim ako 250. Vramci kategdrie MSP
rozliSujeme:

- mikropodnik — podnik s poétom zamestnancov niz$im ako 10 oséb aroénym obratom a/alebo
majetkom nepresahujicim 2 mil. €;

- maly podnik — podnik s poétom zamestnancov nizsim ako 50 osbéb aroénym obratom a/alebo
majetkom nepresahujicim 10 mil. €;

- stredny podnik — podnik s po¢tom zamestnancov niz$im ako 250 os6b a rocnym obratom a/alebo
majetkom nepresahujicim 50 mil. €.

Odvetvové clenenie podnikatelskych subjektov je vymedzené prostrednictvom klasifikacie SK NACE
na podohospodarstvo (sekcia SK NACE A), priemysel (sekcia SK NACE B aZ E), stavebnictvo (sekcia SK NACE F),
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obchod (sekcia SK NACE G) a sluzby (sekcia SK NACE H aZ S). Regionalne clenenie subjektov je vymedzené
na urovni NUTS 3 (kraje) na zéklade Klasifikacie Statistickych Gzemnych jednotiek, ktora bola vydana Vyhlaskou
Statistického dradu SR €& 438/2004 Z.z. z 19. jula 2004 pre potreby regionalnej $tatistiky. Analyza finanénych
ukazovatelov u podnikatelskych subjektov v ¢leneni podla pravnej formy je vzhladom na disponibilitu Udajov
z DataCentra mozna len od roku 2015. Do roku 2015 nebolo mozné priradit analyzovanym podnikatelskym
subjektom konkrétnu pravnu formu.

2.1 Ukazovatele likvidity

Likvidita je v podnikovom riadeni déleZzitym ekonomickym pojmom, ktory vyjadruje schopnost podniku
hradit zavazky v kratkodobom ¢asovom horizonte. Finanéne stabilny podnik je schopny hradit zavazky nacas,
podnik s finanénymi tazkostami ma so véasnou Uhradou problémy. Velmi nizke hodnoty likvidity svedcia
o neschopnosti uhradzat zavazky a naopak — prilis vysoké hodnoty vypovedaju o neraciondlnom vyuZivani
zdrojov podniku.

2.1.1 Likvidita 2. stupna

Likvidita 2. stupna (beznd) vyjadruje podiel obeZnych aktiv bez zasob a celkovych kratkodobych
zavazkov. Odporuacany interval hodnot likvidity 2. stupna sa pohybuje v rozmedzi od 1,0 po 1,5 — v zavislosti
od charakteru podnikatelskej ¢innosti. Objem kratkodobych zavazkov by tak nemal presiahnut objem obeznych
aktiv bez zasob.

Likvidita 2. stupna podla velkostnych kategorii

Schopnost MSP uhradzat kratkodobé zavazky pohotovostnymi prostriedkami a kratkodobymi pohladavkami sa
vroku 2019 zlepsila. V medziroénom porovnani vzrastla likvidita 2. stupfia MSP 00,10 bodu na 1,60,
¢o predstavuje nové historické maximum. Narast likvidity 2. stupfia v roku 2018 tak nadviazal na kontinudiny
rast koeficientu pretrvavajuci od roku 2014. Z hladiska podnikovej tedrie je uvedena hodnota v optimalnom
pasme. Vramci jednotlivych velkostnych kategérii sa vyrazne zlepSila likvidita predovSetkym v skupine
mikropodnikov — az 0 0,11 bodu. K miernemu zlepseniu doslo aj u malych (o 0,02 bodu) a strednych podnikov
(00,01 bodu). NajlikvidnejSou Struktirou majetku sa v roku 2019 vyznacovali mikropodniky, ktorych bezna
likvidita dosiahla koeficient 1,76. Pozitivnym medzirocnym vyvojom sa vyznacoval aj podiel MSP s likviditou
nizsou ako je odporucana hranica (1,0), ktory klesol zo 38,4 % v roku 2018 na 37,1% v roku 2019. V porovnani
s rokom 2018 tak klesol podiel MSP s potencidlnymi problémami v oblasti platobnej schopnosti 0 1,3 p. b.
(resp. 3,4 %).

Tab. ¢. 3: Likvidita 2. stupfia podla velkostnych kategorii

Vefkostni kategéria 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 [ROZdielrokov
podnikov 2019 a 2018
Mikro 1120 [Laod [aah o7 [Faas 130 [La21 [F13d [aan] Pass|[faes [fa7e | 1011
Malé " o084 |[oss [[o82 [[ops [[oss [[ok7 [0 [[0s2 [[0d3 [ 095 [[096 [[098 | 7002
Stredné " 084 [[oss [[os1 [[oss [[092 [[o5 [[0s2 [[ods [[0d2 [[092 [[095 [[ogs | 7ot
MSP spolu 107 [ 205 | 105 103 [ 207 | 221 115 | 123 | 132 [ 141] | 150 | 160 || 7010
Velké 078 |[ops [[os2 [[oBs [[oso [[oks [[oss [[oso [[oso [[oss [[oss [[o0% | 7100as

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Dlhodobo najvyssie hodnoty likvidity 2. stupnia dosahuju mikropodniky, ktoré vdaka svojmu pocetnému
zastUpeniu pozitivne vplyvaju na likviditu celej skupiny MSP. Rovnako ako v predchadzajucich rokoch, aj v roku
2019 zaznamenali mikropodniky spomedzi jednotlivych velkostnych kategérii najdynamickejsi rast koeficientu
likvidity. DIhodobo rastici trend vyvoja beinej likvidity mozno badat aj v kategdrii malych a strednych
podnikov, avsak v ich pripade $lo o0 menej dynamicky rast. Na zaklade vysledkov roka 2019 mozno konstatovat,
Ze median likvidity 2. stupfia s rastucou velkostou podniku klesal. Vyvoj ukazovatela likvidity 2. stupfia MSP
podla velkostnych kategérii znazornuje graf €. 8.
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Graf ¢. 8: Vyvoj ukazovatela likvidity 2. stupria MSP podla velkostnych kategorii
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Likvidita 2. stupna podla odvetvi

V medziodvetvovom porovnani vzrastla likvidita 2. stupna MSP vo vSetkych analyzovanych odvetviach okrem
podohospodarstva, ktorych beznd likvidita medzirocne poklesla 0 0,02 bodu. Najdynamickejsi rast beznej
likvidity bol zaznamenany u MSP podnikajucich v sluzbach (o 0,10 bodu), dalej v stavebnictve (o 0,09 bodu)
av priemysle (o 0,06 bodu). Medzirocny narast beznej likvidity u obchodnych MSP bol len nepatrny —
00,03 bodu. Najvyssiu hodnotu koeficientu dosiahli podniky pésobiace v sektore sluzieb (1,93)
a pédohospodarstva (1,69). Na zaklade dosiahnutych vysledkov mozno konstatovat, Zze v ramci jednotlivych
odvetvi disponovali MSP dostatkom likvidného majetku na Uhradu kratkodobych zavazkov.

Tab. €. 4: Likvidita 2. stupfia MSP podla odvetvi

Odvetvie 2008 2019 |Rozdiel rokov

2019 a 2018
Pédohospodarstvo El79 @5 IE IE IE { 0,02
Priemysel D84 D84 m88 1,00 1 0,06
Stavebnictvo 4 mo m,% 7~ 0,09
Obchod 10,03
Sluzby 10,10

Zdroj: finan¢né vykazy podmkatel’skych sub]ektov, spracované SBA

Z dlhodobého hladiska zaznamenali MSP vo vSetkych odvetviach rasttci trend ukazovatela likvidity 2. stupna.
NajvyraznejsSi rast ukazovatela beznej likvidity bol zaznamenany uMSP posobiacich v odvetvi
podohospodarstva, ktorych likvidita v porovnani s rokom 2008 vzrastla v roku 2019 viac ako dvojnasobne
(0113,9 %). V priebehu 12 rokov sa vyrazne zvysila likvidita aj u priemyselnych MSP — 0 90,5 %. Naopak,
najmenej dynamicky rast hodnoty ukazovatela zaznamenali podniky pésobiace v sektore obchodu -
v porovnani s rokom 2008 vzrastla ich beZzna likvidita v roku 2019 len 0 17,8 %.

Graf ¢. 9: Vyvoj ukazovatela likvidity 2. stupfia MSP podla odvetvi
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA
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Analyza ukazovatelov finan¢nej vykonnosti MSP v r. 2019

Likvidita 2. stupna podla sidla

Vroku 2019 doslo kzvy'léeniu Iikvidity 2. stupha MSP vo v§etk\'/ch sIovenschh krajoch. Najdynamickejél' rast
medziroénym ndrastom likvidity sa vyznacovali banskobystrické MSP, ktorych hodnota beznej I|kV|d|ty sa zvysila
len nepatrne — 0 0,01 bodu. Bezna likvidita slovenskych MSP v ¢leneni podla krajov dosahovala v roku 2019
relativne vyrovnané hodnoty — od 1,49 v Trnavskom kraji po 1,71 v Bratislavskom kraji. MSP tak dosiahli v roku
2019 vo vsetkych slovenskych krajoch dostato¢nu hodnotu beznej likvidity, ¢o svedci o dobrej schopnosti MSP
uhradzat kratkodobé zavazky z pohotovych penaznych prostriedkov a kratkodobych pohladavok.

Tab. ¢. 5: Likvidita 2. stupnia MSP podla sidla

Rozdiel rokov

Kraj SR 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
] 2019 22018
Bratislavsky kraj 7™0,12
Trnavsky kraj 1 0,09

Trenciansky kraj 10,08

Nitriansky kraj - - 0,09
sk ) Lo o b - 146 51| 100
Banskobystricky kraj IE7 mo 1 49 10,01

Kosicky kraj 10,12

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatelskych subJektov, spracované SBA

V dlhodobom horizonte zaznamenal vyvoj ukazovatela beznej likvidity rastuci trend vo vietkych slovenskych
krajoch. Najvyssi koeficient likvidity dlhodobo dosahuju MSP sidliace v Bratislavskom kraji. NajnizSou hodnotou
beznej likvidity sa do roku 2010 vyznacovali banskobystrické MSP, od roku 2011 do roku 2018 vsak zaznamenali
najnizSiu likviditu MSP sidliace v Trnavskom kraji.

Graf ¢. 10: Vyvoj ukazovatela likvidity 2. stupfia MSP podla sidla
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Likvidita 2. stupna podla pravnych foriem

V ¢leneni podla pravnych foriem medziroéne vzrastla beind likvidita len v spolocnostiach s rucenim
obmedzenym (o 0,08 bodu) av kategdrii ostatnych pravnych foriem (o 1,20 bodu). Akciové spolocnosti,
druzstva a FO zapisané v Obchodnom registri zaznamenali mierny pokles. Bezna likvidita FO zapisanych v OR
poklesla 00,04 bodu, druzstiev 00,02 bodu a akciovych spolo¢nosti 00,01 bodu. NajvysSiu hodnotu
ukazovatela beznej likvidity dosiahli ostatné prdvne formy (4,01) nasledované FO zapisanymi v Obchodnom
registri (2,59). Hodnoty spominanych dvoch skupin podnikatelskych subjektov vSak vyrazne prekracovali
odporucany rozsah vysledkov, ¢o sved¢i o neracionalnom vyuzivani jednotlivych zloziek majetku. Vzhladom
na to, Ze kratkodoby kapital je spravidla spojeny s nizsim zhodnotenim ako dlhodoby kapital, MSP kratkodobo
viazali privela majetku, ktory mohol byt dlhodobo investovany. Spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym, akciové
spolocnosti a druzstva dosiahli v roku 2019 optimalne hodnoty ukazovatela beznej likvidity.
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Analyza ukazovatelov finan¢nej vykonnosti MSP v r. 2019

Tab. €. 6: Likvidita 2. stupfia MSP podla pravnych foriem

Pravna forma 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 ';‘:;f;e; 'z‘:)kf;'
Spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym 1,22 I: ,30 I: ,39 |:,48 I:,SG 10,08
Akciova spoloénost 1,09 1,08 1,13 I: 21 1,20 {1 0,01
Druzstvo 1,02 1,05 1,02 1,06 1,04 ¢ 0,02
FO v OR [ 248 || 265 [ 254 [ 263 [ 259 10,04
Ostatné [ 1ot 200 236 281 [La01 | 112

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

V obdobi rokov 2015 — 2019 zaznamenali pozitivny trend vyvoja predovSetkym ostatné pravne formy
a spolocnosti s ruéenim obmedzenym, ktoré zaznamenali ndrast beznej likvidity takmer v kazdom roku. Bezna
likvidita akciovych spoloc¢nosti, druzstiev a FO zapisanych v Obchodnom registri sa v analyzovanom obdobi
vyznacovala prevaZne pozitivnym, avsak kolisavym priebehom. Vyvoj ukazovatela likvidity 2. stupria MSP podla
pravnych foriem v rokoch 2015 — 2019 znazorfiuje graf ¢. 11.

Graf ¢. 11: Vyvoj ukazovatela likvidity 2. stupfia MSP podla pravnych foriem

45
3,5
2,5 oy ® = 9
1,5
0,5
2015 2016 2017 2018 2019
Spoloénost s ru¢enim obmedzenym Akciova spoloénost Druistvo e=@==FOv OR Ostatné

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

2.1.2 Likvidita 3. stupna

Likvidita 3. stupna (celkovd) v porovnani s likviditou 2. stupna zohladruje aj menej likvidné polozky
majetku — zdsoby. Pre dosiahnutie optimalnej likvidity by celkovda hodnota kratkodobych zavazkov nemala
presiahnut 40 — 50 % hodnoty obezného majetku. Optimalna hodnota ukazovatela celkovej likvidity je v rozpati
od 2 — 2,5. Pri hodnoteni dosiahnutych vysledkov je v3ak potrebné zohladnit aj odvetvové $pecifika, nakolko
existuju podniky, ktoré pracuju s malym objemom zasob prip. bez nich. Typickym prikladom su podniky
poskytujuce sluzby, ktorych hodnota celkovej likvidity je obdobnd ako hodnota beznej likvidity.

Likvidita 3. stupna podla velkostnych kategorii

Schopnost MSP uhradzat kratkodobé zavazky z kratkodobého majetku (obeznych aktiv) sa medziro¢ne opat
zlepsila. Likvidita 3. stupria MSP sa v roku 2019 medziro¢ne zvysila 0 0,11 bodu na 1,81, ¢o je podobne ako
v pripade bezZnej likvidity najvyssia hodnota za celé analyzované obdobie. V porovnani s odporiéanym rozpatim
hodnét bola celkova likvidita MSP vyrazne nizsia, avSak je potrebné podotknut, Ze MSP sa v porovnani s velkymi
(Casto vyrobnymi) podnikmi vyznacuju vyrazne nizsim mnoZstvom zasob spojenym s obmedzenym mnoZstvom
financnych prostriedkov. Z hladiska jednotlivych velkostnych kategérii zaznamenali najvyssi rast koeficientu
mikropodniky — 00,11 bodu. Okrem mikropodnikov sa vSak celkova likvidita zvySila aj u malych podnikov
(0 0,02 bodu) a strednych podnikov (o 0,01 bodu). Obdobne ako u ukazovatela bezinej likvidity, aj v pripade
ukazovatela celkovej likvidity dosiahli vroku 2019 najvyssiu hodnotu mikropodniky s koeficientom 1,94.
Podniky nachdadzajuce sa vo velkostnej kategdrii malych a strednych podnikov disponovali menej likvidnou
Struktirou majetku ako mikropodniky. Median ukazovatela celkovej likvidity MSP nachadzajucich sa
vo velkostnej kategdrii malych a strednych podnikov dosiahol v roku 2019 totozny koeficient — 1,21.
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Analyza ukazovatelov finan¢nej vykonnosti MSP v r. 2019

Tab. ¢. 7: Likvidita 3. stupna podla velkostnych kategorii

Velkostnd kategéria 2016 | 2017 | 2018 | 2019 Rozdiel rokov
podnikov 2019 a 2018
Mikro 139 [1ss [Tass| [Fizo] [Fass |[Fes | 1o
Malé 108 |13 115 [ade o [aa1 | 1002
Stredné 116 118 116 12 10,1
MSP spolu 70,11
Velké 10,03

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel’skych subjektov, spracované SBA

Dlhodobo najvyssi koeficient celkovej likvidity dosahuju mikropodniky, ¢o je sp6sobené predovsetkym nizsim
mnozstvom zasob ako v pripade podnikov vo velkostnej kategorii malych a strednych podnikov. NajnizSou
hodnotou celkovej likvidity sa v priebehu sledovaného obdobia vyznacovali malé podniky. V porovnani s rokom
2008 sa zvysSila celkova likvidita vo vSetkych velkostnych kategdériach MSP — najviac u mikropodnikov
(0 0,57 bodu). Vyvoj ukazovatela likvidity 3. stupfia MSP v ¢leneni podla velkostnych kategérii v obdobi rokov
2008 — 2019 znazornuje graf ¢. 12.

Graf ¢. 12: Vyvoj ukazovatela likvidity 3. stupfia MSP podla velkostnych kategorii
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Likvidita 3. stupna podla odvetvi

Celkova likvidita MSP medziro¢ne vzrastla vo vSetkych analyzovanych odvetviach okrem pédohospodarstva,
ktoré zaznamenalo pokles hodnoty ukazovatela o 0,06 bodu. Spomedzi odvetvi, ktoré zaznamenali medzirocny
narast hodnoty najviac vzrastla celkova likvidita u MSP pdsobiacich v sluzbach (o 0,11 bodu) a stavebnictve
(0 0,10 bodu). Dynamika rastu celkove;j likvidity priemyselnych a obchodnych podnikov bola nizsia — na Grovni
0,08 resp. 0,04 bodu. NajlikvidnejSou Struktirou majetku sa vyznacovali MSP p6sobiace v odvetvi sluzieb (2,06)
a pédohospodarstva (2,01). Celkova likvidita priemyselnych, stavebnych a obchodnych podnikov nedosiahla
optimalne hodnoty. Najmenej likvidnou Struktirou majetku sa vyznacovali obchodné MSP, ¢o vyplyva
z podstaty ich podnikania. Okrem obchodnych MSP viazu vacsie mnoZstvo zdsob aj priemyselné a stavebné
MSP.  Z analyzovanych odvetvi dosiahli odporiéanud hodnotu koeficientu len pddohospodarske podniky
a podniky sluzieb.

Tab. . 8: Likvidita 3. stuprfia MSP podla odvetvi

Rozdiel rokov

Odvetvie 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 2008 |
Pédohospodarstvo I:l17e\ [ 198 [l 200 [[[203 207 [F201 | woo0s
Priemysel [ 1de 128 [T138 [Tus3 [Tasel [Tae7) | 1008
Stavebnictvo 1 2]2 |I:b |I: 10,10
Obchod lj I: 710,04
Sluzby 170,11

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA
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Analyza ukazovatelov finan¢nej vykonnosti MSP v r. 2019

Dlhodobo najvyssiu hodnotu ukazovatela celkove;j likvidity dosahovali od roku 2009 pédohospodarske podniky,
ktorych hodnota ukazovatela na rozdiel od ostatnych odvetvi vzrastla aj v krizovom roku 2009. Okrem
podohospodarskych podnikov dosahovali v skimanom obdobi nadpriemerny koeficient ukazovatela celkovej
likvidity aj podniky p&sobiace v odvetvi sluzieb, ktorych hodnota celkovej likvidity v roku 2019 prevysila likviditu
podohospodarskych podnikov. V dlhodobom porovnani s rokom 2008 sa zlepsila celkova likvidita vo vsetkych
analyzovanych odvetviach.

Graf ¢. 13: Vyvoj ukazovatela likvidity 3. stupfia MSP podla odvetvi
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Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Likvidita 3. stupna podla sidla

V medziro€nom porovnani vzrastla likvidita 3. stupfia MSP vo v3etkych slovenskych krajoch. Najdynamickejsi
rast ukazovatela dosiahli MSP sidliace v Bratislavskom kraji (o 0,13 bodu), KoSickom a Nitrianskom kraji
(00,11 bodu). Najnizsi medziro¢ny prirastok koeficientu celkovej likvidity zaznamenali MSP sidliace
v Banskobystrickom kraji (o0 0,02 bodu). Spomedzi vsetkych slovenskych krajov mali v roku 2019 najlikvidnejsiu
Struktiru majetku MSP so sidlom v Bratislavskom kraji (1,88).

Tab. €. 9: Likvidita 3. stupna MSP podla sidla

Rozdiel rokov
2019 a 2018

Past [Pass [lazs [[luss [ 1043
7l il
Fas7] [Paea | [Fa7s [[Tasa | 1009
[ 147 [Tase| [Taes | [Fa7s || 2009
Fass| Pss a0 [la2 | 1002
, 42 [Laas) [Pass| [Pass | [la76 || 1010
132 [Tass [Tuas| [Fass| e |[fazs || 1om

Kraj SR 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Bratislavsky kraj

Trnavsky kraj

Trenciansky kraj

Nitriansky kraj Eﬁ
Zilinsky kraj I:,
Banskobystricky kraj I—l_,_Z_
PreSovsky kraj E 3 3
Kosicky kraj @ Eb El @ 1,2

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Z dlhodobého hladiska zaznamenali MSP vo vsetkych krajoch rastuci trend ukazovatela celkovej likvidity.
V porovnani s rokom 2008 disponovali MSP v roku 2018 v ¢leneni podla jednotlivych krajov vyrazne likvidnejSou
Struktdrou majetku. Medzi podniky s dlhodobo nadpriemernou hodnotou celkovej likvidity mozno zaradit MSP
sidliace v Trenc¢ianskom, Nitrianskom a Bratislavskom kraji. K vyraznému zlepsSeniu v Strukture likvidity majetku
doslo v sledovanom obdobi u MSP so sidlom v Banskobystrickom kraji. NizSou hodnotou koeficientu celkove;j
likvidity sa v dlhodobom porovnani na uUrovni krajov vyznacuju MSP so sidlom v Trnavskom kraji. DIhodoby
vyvoj ukazovatela likvidity 3. stupfia MSP za obdobie rokov 2008 — 2019 v ¢leneni podla sidla zndzornuje graf
na nasledujucej strane.
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Graf €. 14: Vyvoj ukazovatela likvidity 3. stupiia MSP podla sidla
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Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Likvidita 3. stupna podla pravnych foriem

Celkova likvidita MSP medzirocne vzrastla vo vietkych analyzovanych pravnych formach s vynimkou druZstiev,
u ktorych doslo k medziroénému poklesu o 0,01 bodu. Rovnako ako v predchadzajucich dvoch obdobiach, tak aj
v roku 2019 zaznamenali najdynamickejsi medziro¢ny ndrast ostatné pravne formy (o 1,27 bodu). Spolo¢nosti
s ru¢enim, akciové spolo¢nosti a FO zapisané v OR medziro¢ne vzrastli vyrazne pomal$im tempom — na drovni
0,02 — 0,08 bodu. NajlikvidnejSou Struktirou majetku sa v roku 2018 vyznacovali ostatné pravne formy (4,36)
a FO zapisané v Obchodnom registri (2,85). Obe pravne formy vSak dosiahli vyssi koeficient celkovej likvidity
ako odporucané rozpatie, o znamenad, Ze disponovali vyrazne vys$sim mnozstvom likvidného majetku ako je
potrebné. Celkova likvidita spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym, druistiev a akciovych spolocnosti sa v roku
2018 pohybovala vintervale od 1,41 po 1,75. NajnizSiu hodnotu celkovej likvidity zaznamenali akciové
spolocnosti.

Tab. €. 10: Likvidita 3. stupiia MSP podla pravnych foriem

Rozdiel rokov
2019 22018

Spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym I:h,39 I:i,48 E,57 B,67 EJS 0,08

Akciova spolo¢nost DI,ZS DI,ZS D1,31 ,39 D,41 10,02

Pravna forma 2015 2016 2017 2018 2019

DruZstvo ,63 {1 0,01
FOvOR | 25 10,03
Ostatné a3 | 1127

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Vyvoj ukazovatela celkovej likvidity MSP v ¢leneni podla pravnych foriem mal obdobny priebeh ako
u ukazovatela beznej likvidity. Vo vsetkych prdvnych formach bol zaznamenany prevazne pozitivny trend
vyvoja, avsak s odliSnym priebehom. Zatial ¢o v druzstvach a FO zapisanych v Obchodnom registri mal vyvoj
ukazovatela kolisavy priebeh, v spolo¢nostiach s ru¢enim obmedzenym, akciovych spolocnostiach a ostatnych
pravnych formdach MSP likvidita kazdorocne rastla.

Graf ¢. 15: Vyvoj ukazovatela likvidity 3. stupfia MSP podla pravnych foriem
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2.2 Ukazovatele aktivity

Ukazovatele aktivity vyjadruju a kvantifikuju ako Gcinne podniky vyuZivaju svoj majetok. Podmienkou
konsolidovanej finan¢nej situacie je tak jeho primerané vyuZitie. Nedostato¢né vyuzitie je svojim désledkom
rovnaké ako situdcia, ked maju podniky majetku privela. V pripade, ak podniky nedostato¢ne vyuZivaju svoj
majetok, podnikom rastu ndklady. Naopak, v pripade, ak maju podniky nedostatok majetku, mozu prichddzat
o Cast trZieb. Pre podniky je preto potrebné viazat v majetku primerané mnozstvo finanénych prostriedkov.

2.2.1 Doba splatnosti pohladavok

Ukazovatel doby splatnosti pohladavok vyjadruje, kolko dni v priemere trva, kym od vzniku ndroku
na platbu déjde k inkasu. Po dosadeni pohladavok z obchodného styku (dalej len ,,z 0S“), ukazovatel vypoveda
o platobnej discipline odberatelov — sprostredkivajuc informdciu o ¢ase, ktory uplynie od datumu realizacie
(fakturacie) po uhradu. Prilis velky rozdiel medzi dobou splatnosti kratkodobych pohladavok a zavazkov z OS
vypoveda o nekonsolidovanych hospodarskych vztahoch medzi podnikmi. Ak je doba inkasa pohladavok z OS
kratsia ako doba splatnosti zavazkov z OS, podnik ziskava od svojich odberatelov finan¢né prostriedky skor ako
plati svojim dodavatelom. Vtom pripade ma analyzovany podnik lepSiu vyjednavaciu poziciu. Problém
v cash-flow podniku moZe nastat v pripade, ak je doba inkasa pohladavok z OS dlhsia ako doba splatnosti
zavazkov z OS.

Celkové pohladavky

V roku 2019 doslo k skrateniu doby inkasa celkovych pohladavok MSP o 1,8 dfia na 40,2 dni, o ¢o sa pricinili
vsetky tri velkostné kategdrie MSP. K najdynamickejSiemu poklesu doby splatnosti celkovych pohladavok doslo
v kategorii malych podnikov, ktorych doba inkasa pohladdvok medziroéne poklesla o 2,9 dfa. Rychlejsie inkaso
pohladdvok zaznamenali mikropodniky (38,2 dni), nasledované malymi (53,4 dni) astrednymi podnikmi
(57,8 dni).

Tab. €. 11: Doba splatnosti celkovych pohladavok podla velkostnych kategorii

Bt et 2008 | 2000 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 |ROZdielrokov
podnikov 2019 a 2018
Mikro asp [s26 (527 [[a72 [Fae6 [[a3p [Tasd1 [Fasp [Tasp (430 [[39o (382 117

Malé 532 687 663 [ 645 [l 635 || 660 |[[636 [ 587] [ 599 591 [ s63 [ 534 129

Stredné 57,6 | 642 |[[63s ||l 651 |[[633 [l615) [ 621|610/ | 505 578 | 117
MSP spolu "a7,7 | 552 [ ssa] [ sod [ 295 466 | 503 | 470 463 | 53 [ 220 [ 202 18
Velké [ 534 |[465 | 620/ 606/ [ 592 [ 6038/ [ 86| [ 580 | 589/ | 575| | 575 [ 554 421

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z hladiska vyvoja dosahuju vsetky velkostné kategdrie MSP klesajuci trend ukazovatela doby inkasa
pohladdvok. Vyrazné zlepsenie za uplynulych 12 rokov zaznamenali predovsetkym mikropodniky, ktoré dosiahli
v roku 2019 nizsSiu dobu splatnosti celkovych pohladavok ako v roku 2008. V absolitnom vyjadreni dosahuju

vy

podnikmi ziskavaju finan¢né prostriedky o takmer 20 dni rychlejsie.

Graf ¢. 16: Vyvoj ukazovatela doby splatnosti celkovych pohladavok MSP podla velkostnych kategorii
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA
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Doba splatnosti kratkodobych pohladavok z OS podla velkostnych kategérii

Doba splatnosti kratkodobych pohladavok z OS MSP sa v roku 2019 znizila 01,6 dia na 19,4 dni. V ramci
jednotlivych velkostnych kategorii MSP klesla doba inkasa kratkodobych pohladavok z OS vo vSetkych typoch
podnikov. NajvyraznejSie medziro¢né zlepsenie v odberatelskych vztahoch zaznamenali stredné podniky,
ktorym sa v priebehu roka 2019 darilo ziskat finanéné prostriedky od svojich odberatelov rychlejsSie o 2,9 dnia.
K skrateniu doby inkasa pohladavok z OS doslo taktiez v skupine malych podnikov (o 2,5 dia) a mikropodnikov
Naopak, najhorsou platobnou disciplinou odberatelov (t. j. najvyssou dobou splatnosti pohladavok z OS) sa aj
v roku 2019 vyznacovali stredné podniky.

Tab. €. 12: Doba splatnosti kratkodobych pohladavok z OS podla velkostnych kategorii

Ve'“::’;i;:jgéﬁa 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 ';‘;’f;e;’z‘;kl‘:’
Mikro Lhs7 229 [[218 [[203 [ 196 179 [[2a0 [ 217 [[217 [[212 [ 180 [[hes 114
b B s e e e e e B s B B | oo
Stredné a5 (Us3s | (U540 | [s02] [Fa9.7| [Fa0a| [Tas2 [Ta73 [Tasd [[ae9 [Fasd [[424 128
MSP spolu (241 (281 |[ 281 | 253 | 2a5 | 227 | 273 | 288 | 285 | 281 | 210 | 194 416
Velké 200 (619 [[a69 [[as2 [Tas7 (435 [[a3d [[as [[a26 [[423 [[4a00 [ 381 119

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Hospodarska kriza z roku 2009 zanechala stopy v platobnej schopnosti odberatelov vo vSetkych kategdriach
MSP. Napriek klesajucemu trendu doby inkasa pohladavok z OS, ani jedna velkostna kategdria MSP v roku 2019
nepresiahla hodnoty z predkrizového obdobia. Pocas celého analyzovaného obdobia dosahovali najlepSiu
platobnd disciplinu odberatelov mikropodniky, ktoré ziskavali financné prostriedky od svojich odberatelov
dvakrat rychlejsie ako ostatné velkostné kategoérie MSP.

Graf ¢. 17: Vyvoj ukazovatela doby splatnosti kratk. pohl'adavok z OS MSP podla velkostnych kategorii
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Doba splatnosti kratkodobych pohladavok z OS podla odvetvi

Vroku 2019 ziskavali financné prostriedky od svojich odberatelov rychlejSie MSP pdsobiace vo vsetkych
analyzovanych odvetviach okrem podohospodarstva. Najvyraznejsi medzirocny pokles doby inkasa pohladavok
z OS bol vroku 2019 zaznamenany u MSP pésobiacich v odvetvi sluzieb (o 1,8 dna), priemyslu (o 1,7 dna)
aobchodu (o 1,3 dna). Spomedzi MSP pdsobiacich v jednotlivych odvetviach mali najlepSiu vyjedndvaciu
poziciu (najkratsiu dobu splatnosti kratkodobych pohladavok z OS) podniky p6sobiace v podohospodarstve —
na urovni 16,2 dni. Naopak, najdlhsou dobou splatnosti pohladdvok z OS sa vyznacovali priemyselné podniky
(21,9 dni). Doba splatnosti kratkodobych pohladavok z OS MSP za obdobie rokov 2008 — 2019 v ¢leneni podla
odvetvi je uvedend v tabulke na nasledujucej strane.
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Tab. ¢. 13: Doba splatnosti kratkodobych pohl'adavok z OS MSP podla odvetvi

Odvetvie

Pédohospodarstvo

Priemysel

Stavebnictvo

["330] [Ta0s5 |

Obchod

Sluzby

2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 [ROZielrokov
2019 22018
17,3 6,3 5,7 s6 | 176 6,2 52 [ 2 21,0
“FI_ TN 0N N RO
323 F204 [[2s0 215 [f205 110
|Be ¢ 13
|B,o L18

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V porovnani s predkrizovym rokom 2008 doslo vroku 2019 k zlepseniu platobnej schopnosti odberatelov
v Styroch z piatich odvetvi — podohospodarstve, priemysle, stavebnictve a sluzbach. Predovsetkym v odvetvi
podohospodarstva doslo k vyraznému znizeniu doby inkasa pohladavok od odberatelov —z 33,1 dni v roku 2008
na 16,2 dni vroku 2019. Napriek medzirocnému skrateniu doby inkasa pohladavok z OS, obchodné MSP
ziskavali aj v roku 2019 financné prostriedky pomalsie ako v roku 2008 (o 0,9 dra). Medzi podniky vyznadujuce
sa dlhodobo nizkou dobou inkasa pohladavok zOS mozno zaradit obchodné, aod roku 2012 aj
podohospodarske podniky. Naopak, dlhodobo vyssiu dobu inkasa pohladdvok z OS dosahuju priemyselné
a stavebné podniky.

Graf ¢. 18: Vyvoj ukazovatela doby splatnosti kratkodobych pohladavok z OS MSP podla odvetvi
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Doba splatnosti kratkodobych pohladavok z OS podla sidla

V ¢leneni podla jednotlivych krajov doslo u vietkych MSP k skrateniu doby splatnosti kratkodobych pohladavok
z 0S. KnajvyraznejSiemu medziroénému zlepSeniu doSlo u MSP so sidlom v KoSickom kraji, v ktorom
zaznamenali podniky pokles doby inkasa pohladavok od odberatelov o 1,8 diia. V absoldtnom vyjadreni sa
najrychlejsie darilo ziskavat finanéné prostriedky od svojich odberatefov MSP so sidlom v Bratislavskom kraji,
ktoré si medzirocnym poklesom doby inkasa pohladavok z OS 01,6 dna upevnili prvenstvo v platobnej
discipline odberatelov. Celkovd doba splatnosti kratkodobych pohladdvok bratislavskych MSP tak
predstavovala v poslednom analyzovanom roku 17,4 dni. NajdlhSou dobou splatnosti kratkodobych pohladavok
z OS sa v roku 2019 vyznacovali trencianske MSP (23,3 dni), ktoré inkasovali pohladdvky z OS o 4,6 dna dlhsie
ako MSP so sidlom v Bratislavskom kraji.

Tab. €. 14: Doba splatnosti kratkodobych pohladavok z OS MSP podla sidla

Kraj SR 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 ';‘:)’:;e;'z‘;kg’
Trenciansky kraj 23 $ IZb +v13
Nitriansky kraj , , , 2,2 20,6 1,6
Banskobystricky kraj --- 19,1 $1,2
Kosicky kraj zob 250| 26,3 21,b IZb I:b Ij IE 234 (243 [[215 [ 1955 18

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

22




Analyza ukazovatelov finan¢nej vykonnosti MSP v r. 2019

Doba splatnosti kratkodobych pohladavok z obchodného styku mala v priebehu analyzovaného obdobia
nepravidelny priebeh. Vysledky ukazovatela nepriaznivo ovplyvnila kriza, ktora mala priamy dopad na platobnu
disciplinu odberatelov. V porovnani s rokom 2008 vSak doslo v roku 2019 k skrateniu doby inkasa pohladavok
z obchodného styku vo vsetkych 6smich krajoch. Najvyraznejsi pokles doby inkasa pohladdvok z OS
zaznamenali v priebehu uplynulych 12 rokov MSP so sidlom v Zilinskom (o 8,9 diia) a PreSovskom kraji
(0 8,5dna). Medzi kraje sdlhodobo nadpriemernou platobnou disciplinou odberatelov mozino zaradit
Bratislavsky a KoSicky kraj.

Graf ¢. 19: Vyvoj ukazovatela doby splatnosti kratkodobych pohladavok z OS MSP podla sidla
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Doba splatnosti kratkodobych pohladavok z OS podla pravnych foriem

Doba splatnosti kratkodobych pohladdvok z OS medzirocne poklesla, rovnako ako v predchadzajucom roku,
vo vSetkych analyzovanych pravnych formdch. K najvyraznejSiemu skrateniu doby inkasa pohladdvok z OS
vroku 2019 doslo vspolocnostiach srucenim obmedzenym a akciovych spoloc¢nostiach (pri oboch
spomenutych pravnych formach o 1,4 dna), dalej u FO zapisanych v Obchodnom registri a ostatnych pravnych
formach (u oboch o 1,2 dna). Medzirocny pokles hodnoty ukazovatela u druzstiev bol len nepatrny — o0 0,3 dna.
formy, ktorych medidn sa v roku 2019 dostal na hranicu 0,0 dni, ¢o je v praxi neredlny Udaj. Napriek tomu,
z vyvoja hodnoty ukazovatela v predchadzajucich obdobiach mozno konstatovat, Zze doba inkasa pohladavok
z OS je u ostatnych pravnych foriem velmi nizka. S vyraznejSim odstupom nasledovali spolo¢nosti s ru¢enim
obmedzenym (19,7 dni), druZstva (29,7 dni) a FO zapisané v Obchodnom registri (37,8 dni). Najdlhsie trvalo
ziskanie finanénych prostriedkov od odberatelov akciovym spolocnostiam — 42,1 dni.

Tab. ¢. 15: Doba splatnosti kratkodobych pohladavok z OS MSP podla pravnych foriem

Rozdiel rokov
2019 a 2018

24,7 24,4 24,0 | zh,l 19,7 v14

[ 470 460 || a6 || 435 [ 421 || 114

Pravna forma 2017 2018 2019

Spoloénost s ru¢enim obmedzenym

Akciova spolo¢nost

DruZstvo [ 35,1 [ 36,1 10,3
FO v OR 11,2
Ostatné ||] 59 |D 5,9 |ﬂ 4,7 || 1,2 | 0,0 11,2

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

V priebehu rokov 2015 — 2019 sa vyvoj ukazovatela vyznacoval prevaine klesajucim trendom. Pozitivny vyvoj
zaznamenali najmd spolocnosti sruenim obmedzenym a ostatné pravne formy, u ktorych nedoslo
k medziro¢nému zvySeniu doby inkasa pohladavok z OS ani v jednom roku. Kolisavym strednodobym trendom
sa vyznacovali FO zapisané v Obchodnom registri, u ktorych doslo po dvojrocnom naraste hodnoty ukazovatela
(v rokoch 2016 a2017) k poklesu. Neustalenym vyvojom hodnoty ukazovatela sa vyznacovali aj akciové
spolocnosti a druzstva.
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Graf ¢. 20: Vyvoj ukazovatela doby splatnosti kratkodobych pohladavok z OS MSP podla pravnych foriem
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

2.2.2 Doba splatnosti zavazkov

Ukazovatel doby splatnosti zavazkov patri taktiez do skupiny ukazovatelov aktivity a kvantifikuje dobu
trvania Uhrady zdvdzku od momentu jeho vzniku. Po dosadeni kratkodobych zavdzkov z obchodného styku
ukazovatel vypovedd o dobe vysporiadania kratkodobych zavazkov voci obchodnym partnerom. Umozniuje tak
zhodnotit platobnu disciplinu podniku. V rdmci obchodnych vztahov je pre podnik vyhodnejsie, ked' ma kratsiu
dobu splatnosti pohladavok ako zavazkov, kedZe v takom pripade ziskava prostriedky skér ako ich hradi.
Neskord Uhrada od odberatelov ma nepriaznivy dopad na periazné toky podniku a mdéze priviest podnik
do druhotnej platobnej neschopnosti —t. j. podnik nebude schopny vcas uhradit svoje zavazky a doba splatnosti
zavazkov sa bude predlZovat.

Celkové zavazky

Doba splatnosti celkovych zavazkov MSP sa v medziroénom porovnani v roku 2019 opat skratila — 0 4,8 dnia.
Rovnako ako v predchadzajucich troch obdobiach sa o skratenie doby splatnosti zavdazkov najvdaésou mierou
pricinili mikropodniky, ktoré uhradzali svoje zdvazky 05,4 dnia skoér ako vroku 2018. Pozitivny vyvoj
zaznamenali aj podnikatelské subjekty vo velkostnej kategdrii malych a strednych podnikov, u ktorych sa doba
splatnosti celkovych zavazkov medziroéne skrétila o 3,2 resp. 3,4 dfia. S rasticou velkostou podnikov, doba
splatnosti celkovych zavazkov klesala, ¢o je sp6sobené predovsetkym rozlicnou kapitdlovou silou podnikov
v jednotlivych velkostnych kategoridach. NajkratSiu dobu splatnosti celkovych zavazkov spomedzi MSP
zaznamenali stredné podniky (73,3 dni), nasledované malymi podnikmi (85,9 dni) a mikropodnikmi (105,1 dni),
ktoré obvykle disponuju niz§im objemom finanénych prostriedkov.

Tab. ¢. 16: Doba splatnosti celkovych zavazkov podla velkostnych kategorii

Relicetnaliatesana 2008 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 [ROZdielrokov
podnikov 2019 a 2018
Mikro [1364) (1524 [[153,9 ﬂl141,5 |[Paas,0 | 1327 [T2415 I!152,s ]!143,1 |li137,0\ 1105 [[105)1 | 154
Malé 1042 [116,9 [[1084 1142 [10sh [Foss [[osp [[eah [T8o1 [[8s9 132
Stredné [ 87l [oss [ssls s6 [sss [[sl1 [8ds (798 [[767 [ 733 134

MSP spolu [ 1234
Velké [ 785

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

128 133,5| || 141,1 || 133,9 ( 128,7 106,l1 10 113 448

Les2 (74> [Fes7 [less [leso [[704 [leb7 | w47

V dlhodobom horizonte rokov 2008 — 2019 doslo k znizeniu doby splatnosti celkovych zadvazkov vo vsetkych
velkostnych kategéridach MSP — najviac u mikropodnikov (o 31,3 dna). Platobna disciplina vSetkych velkostnych
kategorii podnikov sa tak v priebehu uplynulych 12 rokov vyrazne zlepSila. Spomedzi velkostnych kategdrii MSP

svyve

zavazkov v obdobi rokov 2008 — 2019 v cleneni podla velkostnych kategérii znazornuje graf ¢ 21
na nasledujucej strane.

24



Analyza ukazovatelov finan¢nej vykonnosti MSP v r. 2019
Graf €. 21: Vyvoj ukazovatela doby splatnosti celkovych zavdazkov MSP podla velkostnych kategorii
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Doba splatnosti kratkodobych zavazkov z OS podla velkostnych kategorii

Doba splatnosti kratkodobych zavazkov z obchodného styku MSP sa v roku 2019 skratila o 1,4 dila na 8,7 dni,
Co predstavuje nové historické minimum. Median doby splatnosti kratkodobych zavazkov z OS zaznamenal
pokles vo vsetkych velkostnych kategoridch. Spomedzi MSP zaznamenali najvyraznejsie medzirocné zlepsenie
hodnot ukazovatela malé podniky (o 2,3 dia), nasledne stredné podniky (o 2,0 diia) a mikropodniky (o 1,1 dna).
Vramci jednotlivych velkostnych kategérii MSP uhradzali najrychlejSie zavazky z obchodného styku
mikropodniky (za 6,7 dni), najpomalsie stredné podniky (za 33,5 dni). Na zaklade hodnét roku 2019 mozno
konstatovat, Ze platobna disciplina mikropodnikov vyrazne prevysovala platobnu disciplinu malych a strednych
podnikov.

Tab. ¢. 17: Doba splatnosti kratkodobych zavazkov z OS podla velkostnych kategdrii

Velkostnd kategdria 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 |ROZdielrokov
podnikov 2019 a 2018
Mikro [ 217 T203 162 164 [[h3s [ 162 [l10s [[li0a [[o0 [l 78 || 67 11
Malé 335 [1323 [ 300 423

Stredné ] S ] ) o 379 [l3s5 (333 120
MSP spolu 8 I:IBS [}130 D11,5 J1o,1 _—|8,7 114

Velké 37,1 (365 [[32.1 oy

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Doba splatnosti zavazkov z OS mala v dlhodobom horizonte klesajuci trend vo vsetkych velkostnych kategdriach
MSP. V roku 2019 dosiahli vSetky velkostné kategérie MSP nizSiu hodnotu doby splatnosti zavazkov z OS ako
v predkrizovom roku 2008. Platobna disciplina MSP sa tak v priebehu uplynulych 12 rokov vyrazne zlepsila.
V ramci jednotlivych velkostnych kategorii maju dlhodobo najlepSiu platobnu disciplinu mikropodniky. Doba
Uhrady zavazkov z OS malych a strednych podnikov bola v porovnani s mikropodnikmi vyrazne dlhsia.

Graf ¢. 22: Vyvoj ukazovatela doby splatnosti kratkodobych zavazkov z OS MSP podla velkostnych kategorii
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Doba splatnosti kratkodobych zavazkov z OS podla odvetvi

V ¢leneni MSP podla odvetvi doslo taktiez k medzirocnému znizeniu doby splatnosti kratkodobych zavazkov
z obchodného styku — a to vo vSetkych analyzovanych odvetviach okrem pédohospodarstva. V medzirocnom
porovnani doslo k najvyraznejSiemu skrateniu doby splatnosti kratkodobych zavazkov z OS u MSP pésobiacich
v stavebnictve (o 2,2 dna), obchode (o 1,3 dna) a priemysle (o 1,1 dna). Spomedzi analyzovanych odvetvi si
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najrychlejsie plnili platobnt povinnost MSP pdsobiace v odvetvi sluzieb (6,2 dni). Naopak, Uhrada zavazkov z OS
najdlhsie trvala obchodnym podnikom (16,7 dni).

Tab. ¢. 18: Doba splatnosti kratkodobych zavazkov z OS MSP podla odvetvi

Odvetvie 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 |RO7dielrokov

2019 22018
Pédohospodarstvo 300 | 164 70 [has e [[has [liza 7 [Thso 13
AR 1315 1327 (293 [[263 [[231 |[2ha |81 [[h3e |[h2s | a1

293 (1273 [[248 [[238 [[205 [ 178 [h30 [i1s []oa 522
oba L2ss [2a3 [2s6 [[206 [ dsa 402 [ 180 | 167 $13
138 [ has |23 123 [Jos o3 [s2 [ 71 [ 62 109

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Stavebnictvo

Obchod

Sluzby

Z dlhodobého hladiska doslo k zniZzeniu doby splatnosti zavazkov z OS vo vietkych analyzovanych odvetviach.
Najvyraznejsie zlepSenie za sledované obdobie zaznamenali MSP p6sobiace v podohospodarstve, ktorych doba
splatnosti kratkodobych zavazkov z OS klesla z53,2 dni vroku 2008 na 13,0 dni vroku 2019. Dlhodobo
najlepsou platobnou disciplinou (resp. nizSou dobou splatnosti kratkodobych zavazkov z OS) sa vyznacuju
podniky pbésobiace v odvetvi sluzieb. Naopak, medzi odvetvia s dlhodobo vy$sou dobou splatnosti kratkodobych
zédvazkov z OS mozno zaradit priemysel, obchod a stavebnictvo.

Graf ¢. 23: Vyvoj ukazovatela doby splatnosti kratkodobych zavazkov z OS MSP podla odvetvi
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Doba splatnosti kratkodobych zavazkov z OS podla sidla

Relativne vyrovnany pokles medianovej hodnoty doby splatnosti kratkodobych zdvazkov z OS bol v roku 2019
badatelny aj v cleneni podla krajov. K najvyraznejSiemu poklesu ukazovatela doslo u MSP so sidlom
v Trnavskom (o 1,7 dna), KoSickom (o 1,6 dfia) a Bratislavskom kraji (o 1,4 dria). Naopak, najnizsiu dynamiku
poklesu zaznamenali MSP v Nitrianskom kraji (o 0,9 dria). Najlepsiu platobnu disciplinu v regionalnom ¢leneni
dosiahli v roku 2019 MSP sidliace v Bratislavskom kraji (8,4 dni). Napriek minimalnym rozdielom v platobne;j
discipline MSP v &leneni podla krajov, trvala Ghrada zavizkov z OS najdlhdie MSP so sidlom v Zilinskom kraji
(9,7 dni).

Tab. €. 19: Doba splatnosti kratkodobych zavazkov z OS MSP podla sidla

KSR 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 ';‘;’f;el ’2‘:‘1";’
Bratislavsky kraj E/g '_1 9 31,4 19,8 jS,4 114
Trnavsky kraj 2,3 134 11,7 10,7 ]9,0 L17
Trenciansky kraj 136 L1290 | 120 [ dos || bs L1
Nitriansky kraj 4&14 ) JJl,l ¥l9,5 JS,G 109
Zilinsky kraj 140 14,0 s 110,7 b,7 110
Banskobystricky kraj E 0 T 1 117 :9,8 :8,6 112
Pre$ovsky kraj E,G 1}2,5 31,2 :9/5 :8,5 110
Ko$icky kraj @Ll 135 @’3 BOJ [911 Lis

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA
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Ukazovatel doby splatnosti zavazkov z OS mal v obdobi rokov 2008 — 2019 klesajuci trend, ¢o mozno hodnotit
pozitivne. Po krize, ktorej ddsledky sa v najvaciej miere prejavili v roku 2009 sa problém so zdlhavou tGhradou
MSP postupne eliminoval a platobnd disciplina slovenskych MSP sa v analyzovanom obdobi vyrazne zlepsila.
Vroku 2019 sa MSP vyznacovali vo vsetkych slovenskych krajoch nizSou dobou splatnosti kratkodobych
zédvazkov z OS ako v roku 2008. Medzi kraje s dlhodobo nadpriemernou platobnou schopnostou MSP mozno
zaradit PreSovsky a Nitriansky kraj. Je vSak potrebné podotknut, Ze s pribudajucimi rokmi sa rozdiely
v jednotlivych krajoch znizuju.

Graf ¢. 24: Vyvoj ukazovatela doby splatnosti kratk. zavazkov z OS MSP podla sidla
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Doba splatnosti kratkodobych zavazkov z OS podla pravnych foriem

V ¢leneni podla pravnych foriem doslo v roku 2019 k skrateniu doby splatnosti kratkodobych zavazkov z OS
vo vSetkych typoch pravnych foriem. Najvyraznejsi medziro¢ny pokles hodnét ukazovatela zaznamenali akciové
spolocnosti (o 4,4 dna). U spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym, FO zapisanych v OR, ostatnych pravnych foriem
a druzstiev bol pokles miernejsi a ani vjednom pripade nepresiahol 1 den. V absolitnej hodnote dosiahli
najkratSiu dobu splatnosti zavazkov z OS ostatné pravne formy, ktorych median predstavoval (rovnako ako
pri dobe inkasa pohladavok z OS) 0,0 dni. Napriek tomu, Ze aj vtomto pripade ide v praxi o nerealny udaj,
poukazuje na velmi nizke hodnoty, ktoré tato skupina MSP dlhodobo dosahuje. Dobrou platobnou disciplinou
sa okrem ostatnych pravnych foriem vyznacovali FO zapisané v OR (6,7 dni) a spolocnosti s rucenym
obmedzenym (9,0 dni). Uhrada zavéazkov z OS trvala akciovych spolo¢nostiam a druzstvdm vyrazne dlhsie —
51,5 resp. 43,0 dni.

Tab. €. 20: Doba splatnosti kratkodobych zavdazkov z OS MSP podla pravnych foriem

Rozdiel rokov

- 201 201 2017 | 201 201
ravna forma 015 016 0 LEL) 019 | 201922018

Spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym D 13,5 D12,7 D 11,4 D 10,0 D 9,0 11,0

Akciova spoloénost PSQ,S ]157,6 |’l 55,4 ‘ ’l 55,9 ’l 51,5 | {44

Druzstvo [ 395 [ aa0 [ 218 [ 435 | 430 L 05
FOVOR U 6a [| 75 [ 78 || 74 | 67 L 07
Ostatné 037 | s | 25 | os 0,0 106

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

V rokoch 2015 — 2019 sa MSP v ¢leneni podla jednotlivych pravnych foriem vyznacovali odliSnym vyvojom.
Pozitivny trend moZno badat najmi u spolocnosti s ruéenim obmedzenym a ostatnych pravnych foriem,
ktorych platobna disciplina sa kazdym rokom zlepSovala. Klesajucim trendom ukazovatela doby splatnosti
kratkodobych zavazkov z OS sa vyznacovali aj akciové spolocnosti. Doba splatnosti kratkodobych zavazkov z OS
u MSP podnikajucich formou druZstva alebo FO zapisanych v Obchodnom registri mala v sledovanom obdobi
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Graf €. 25: Vyvoj ukazovatela doby splatnosti kratkodobych zavazkov z OS MSP podla pravnych foriem
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Vyvoj splatnosti kratkodobych pohladavok a zavazkov z OS

Porovnanim doby splatnosti kratkodobych pohladévok a zavazkov z obchodného styku mozno ziskat informaciu
o pozicii MSP voci svojim dodévatefom a odberatelom. Z podnikového hladiska mozno povaZzovat za optimalny
stav taky, ked doba splatnosti zavazkov z OS mierne prevysuje dobu splatnosti pohladavok z OS. V tom pripade
ziskava podnik financné prostriedky od svojich odberatelov skor ako uhradza finanéné prostriedky svojim
dodavatelom. Uvedenad situacia umoznuje podniku dodasne vyuZivat vaésie mnozstvo finanénych prostriedkov,
¢im nevznika riziko platobnej neschopnosti. Je vSak potrebné poznamenat, Ze doba splatnosti kratkodobych
zévazkov z obchodného styku by nemala vyrazne prevysSovat dobu splatnosti kratkodobych pohladavok.

Doba splatnosti pohladavok aj zavazkov z OS medzirocne poklesla. Vyraznejsi medzirocny pokles, vyjadreny
v absolutnej hodnote, zaznamenal ukazovatel doby splatnosti pohladdvok z OS, ktory poklesol o 1,6 diia. Doba
splatnosti zavazkov z OS zaznamenala pokles na urovni 1,4 diia, ¢o sa prejavilo znizenim rozdielu medzi oboma
splatnostami 0 0,2 dfia na 10,7 dni. Z dosiahnutych hodnét jednotlivych ukazovatelov je zrejmé, Zze doba
splatnosti pohladavok z OS nadalej vyrazne prevysSovala dobu splatnosti zavazkov z OS, ¢o na jednej strane
vypoveda o dobrej platobnej discipline MSP, av$ak na druhej strane im mdze spdsobit problémy spojené
s nedostatkom pohotovych penaznych prostriedkov v désledku neskorSej dhrady od svojich odberatelov.
Na zéklade dosiahnutych vysledkov tak moZno konstatovat, Ze MSP maju vo vztahu k svojim odberatefom
slabSiu vyjedndvaciu poziciu.

Graf €. 26: Vyvoj splatnosti kratkodobych pohladavok a zavazkov z OS MSP (v drioch)
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Zdroj: vlastné spracovanie

2.2.3 Obrat aktiv

Ukazovatel obrat aktiv vyjadruje pomer trzieb k celkovym aktivam podniku. Vypoveda o ucinnosti
vyuZitia majetku v transformacnom procese. Vysledna hodnota odpoveda na otazku, kolkokrat sa celkové
aktiva vratia vo forme trzieb za jeden rok.
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Obrat aktiv podla velkostnych kategorii

Obrat aktiv MSP sa v roku 2019 medziro¢ne znizil 0 0,02 bodu na hodnotu 0,91. V dosledku medziro¢ného
poklesu obratu aktiv mozno konstatovat, Ze MSP v roku 2019 vyuzivali majetok s nizSou ucinnostou ako
v predchddzajucich piatich obdobiach. Pokles obratu aktiv MSP bol zapri¢ineny poklesom obratu aktiv
vo velkostnej kategérii mikropodnikov, ktorych hodnota ukazovatela medziro¢ne poklesla o 0,01 bodu. Naopak,
v kategorii malych a strednych podnikov bol zaznamenany mierny narast — o 0,01 bodu. Spomedzi MSP dosiahli
najvyssiu mieru vyuZitia majetku stredné podniky, ktorych aktiva sa vratili vo forme trzieb 1,85-krat za rok.
Podobnu Géinnost vyuZitia majetku dosiahli aj malé podniky, ktoré zaznamenali obrat aktiv na Urovni 1,83.
Mikropodniky dosiahli v porovnani s malymi a strednymi podnikmi vyrazne nizsiu G¢innost vyuZitia majetku —
len na drovni 0,84.

Tab. €. 21: Obrat aktiv podla velkostnych kategorii

Vefkostnd kategéria 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 [ROZdielrokov
podnikov 2019 a 2018
Mikro " 0ss [ dss |l oss [[os7 [[d7s [ 072 [ os7 [[ose [ oss [oss [[oss [[dsa | Loo
Malé 182] 150 [ 157 | weo |61 | 159 | wee [[a79] [[272] | 177) [[1s2] 283 | 1001
Stredné 167 [F1ar [T153 [Tae1l ([Faz0] [Taz0] [Fazol [Fo77] [Fo7a] [Fa7e| [Fasa| [Fass || 1001
MSP spolu 1,05 | 0995 | 05 | 096 | 088 | 080 | 094 [ 097 [ 095 | 03 [ 093 [ 091 | Lo02
Velké 10| [F163 [Fa7s| P82 [aes [[F1s2 | [F204 |[F1ss [[F200 |[F205 [[F210 [F213 | 1003

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Vyvoj ukazovatela obratu aktiv mal v ramci jednotlivych velkostnych kategérii odliSny priebeh. Zatial ¢o
u malych a strednych podnikov sa dosledky ekonomickej krizy z roku 2009 prejavili poklesom hodnoty
ukazovatela takmer okamzite, u mikropodnikov obrat aktiv vzrastol. Po roku 2009 sa vyznacovali podniky
vo velkostnej kategorii malych a strednych rastdcim trendom vyvoja a v roku 2019 dosiahli svoje historické
maxima. Pre mikropodniky bol priznacny kolisavy trend vyvoja, ktory vsak nepodliehal prili§ dynamickym

Graf ¢. 27: Vyvoj ukazovatela obratu aktiv MSP podla velkostnych kategorii
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Obrat aktiv podla odvetvi

Z hladiska jednotlivych odvetvi zaznamenali pokles obratu aktiv vroku 2019 MSP pésobiace vo vsetkych
analyzovanych odvetviach okrem priemyselnych podnikov, ktoré vyuZivali majetok s rovnakou Géinnostou ako
v roku 2018. NajvyraznejSie medzirocné zhorsenie zaznamenali pédohospodarske MSP — na urovni 0,04 bodu
nasledované MSP posobiacimi v odvetvi sluZieb, ktorych obrat aktiv poklesol 00,02 bodu. Obrat aktiv
u stavebnych a obchodnych MSP poklesol len nepatrne — 00,01 bodu. V absolitnej hodnote dosiahli
najpriaznivejSie hodnoty podnikatelské subjekty posobiace v odvetvi stavebnictva (1,14 bodu) nasledované
priemyselnymi (1,10 bodu) a obchodnymi MSP (1,07 bodu). Ucinnost vyuZitia majetku MSP pdsobiacich
v odvetvi pédohospodarstva a sluzieb bola vsak vyrazne nizSia — na Urovni 0,49 resp. 0,83, ¢o je do znacnej
miery sposobené aj samotnym charakterom podnikatelskej ¢innosti. Dosiahnuté hodnoty obratu aktiv MSP
v Cleneni podla odvetvi st uvedené v tabulke na nasledujucej strane.
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Tab. ¢. 22: Obrat aktiv MSP podla odvetvi

Odvetvie 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 [ROZielrokov
2019 22018
Pédohospodarstvo I:b,44 D0,37 I:b,éll ,46 ,47 ,45 ,53 ,55 ,54 ,53 ,53 ,49 { 0,04
Priemysel =
Stavebnictvo ¢ 0,01
Obchod < 0,01
Sluzby { 0,02

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V dlhodobom porovnani s rokom 2008 zaznamenali vyssi obrat aktiv vroku 2019 (o 0,05 bodu) len
podohospodarske podniky. MSP pésobiace v ostatnych analyzovanych odvetviach ani v roku 2019 nedosiahli
hodnoty z predkrizového obdobia, ¢o vypoveda o nizsej ucinnosti vyuzitia majetku ako v minulosti. Vyvoj
medianu ukazovatela obratu aktiv MSP podla jednotlivych odvetvi za poslednych 12 rokov zndazornuje graf
¢. 28.

Graf ¢. 28: Vyvoj ukazovatela obratu aktiv MSP podla odvetvi

1,7

12 = —_— ~ ——

. Ow_d—ﬂ-—o—._._.
' o ° oo ® < =C O=———0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

0,2

==@==Pddohospodarstvo  ==@==Priemysel Stavebnictvo Obchod — ==@==S|uzby

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Obrat aktiv podla sidla

V medzirotnom porovnani obratu aktiv MSP v ¢leneni podla sidla dosSlo k poklesu hodnét vo vSetkych krajoch
okrem PreSovského, ktory uz druhy rok po sebe nezaznamenal Ziadnu zmenu v Uc¢innosti vyuZivania majetku.
Najvyraznejsie poklesla Gcinnost vo vyuzivani majetku u MSP so sidlom v Nitrianskom (o 0,04 bodu),
Trencianskom a Banskobystrickom kraji (oba o 0,03 bodu). Napriek medziroénému poklesu vyuZivali majetok
v roku 2019 najucinnejsie trencianske a Zilinské MSP s hodnotou koeficientu 1,04 nasledované preSovskymi
MSP s koeficientom 1,03. Najmenej ucinne vyuzivali majetok MSP so sidlom v Bratislavskom kraji.

Tab. €. 23: Obrat aktiv MSP podla sidla

Rozdiel rokov

Kraj SR 2 2 201 2011 2012 201 2014 201 201 2017 201 201
raj S 008 009 010 0 0 013 0 015 016 0 018 019 2019 22018

Bratislavsky kraj {1 0,01
Trenciansky kraj 1,15 { 0,03
Foot Jrosi Joar] L300 [Loss
8] [Loo1 [Fa0s || | 107
0,9 0,8

Nitriansky kraj 1,04 IE - { 0,04
Banskobystricky kraj 1,07 0,97 I@ 0,98 1,01 0,95 < 0,03
PreSovsky kraj =

{ 0,02

Kosicky kraj 1,19
Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

V ¢leneni podla sidla nedoslo v roku 2019 v porovnani s rokom 2008 k zlepSeniu v Ziadnom slovenskom kraji.
Dlhodobo vyrazne nizsSie hodnoty ukazovatela obratu aktiv v porovnani s ostatnymi krajmi dosahuju MSP
v Bratislavskom kraji. Naopak medzi MSP s dlhodobo nadpriemernym vyuzitim majetku mozno zaradit subjekty
so sidlom v Trencianskom, Zilinskom a Presovskom kraji.
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Graf €. 29: Vyvoj ukazovatela obratu aktiv MSP podla sidla
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Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Obrat aktiv podla pravnych foriem

V ¢leneni MSP podla jednotlivych pravnych foriem doslo v roku 2019 k medziro€nému rastu obratu aktiv MSP
iba v kategérii akciovych spolo¢nosti (o 0,02 bodu). Spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym, druzstvd a FO zapisané
v Obchodnom registri zaznamenali pokles. V kategdrii ostatnych pravnych foriem nedoslo medziro¢ne k Ziadnej
zmene. Spomedzi uvedenych prdvnych foriem sa najlepSim vyuZitim majetku vyznacovali FO zapisané
v Obchodnom registri (1,47 bodu), MSP podnikajuice v ostatnych pravnych formach (1,00 bodu) a spolo¢nosti
s ruCenim obmedzenym (0,93 bodu). Vyrazne nizSie hodnoty obratu aktiv MSP zaznamenali v roku 2019
druZstva a akciové spolo¢nosti — 0,28 resp. 0,15 bodu.

Tab. ¢. 24: Doba obratu aktiv MSP podla pravnych foriem

Pravna forma 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | Rozdielrokov

2019 a 2018
Spoloénost s rué¢enim obmedzenym |_I 1,0b |_I 0,%7 |_I 0,§5 |_I 0,%5 I 0,§3 {1 0,02
Akciova spoloénost [| 0,15 I] 0,15 [| 0,15 ” 0,13 [| 0,15 0,02
Druistvo 1033 [[lo33 [[lo3s [[Joso [|o2s 10,02

FOVOR 163 [ uss || 1as || aso [ 147 || Loo03
Ostatné L oss [ ogo [[og1 [ 100 [ 100 -

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Ukazovatel obratu aktiv MSP v cleneni podla pravnych foriem sa vrokoch 2015 — 2019 vyvijal odlisne.
Spolocnosti s ru¢enim obmedzenym, akciové spolocnosti a druZstva sa vsledovanom obdobi vyznacovali
stagnujucim az mierne klesajucim trendom. V pripade FO zapisanych v Obchodnom registri a ostatnych
pravnych foriem bol vyvoj sprevadzany poklesom a naslednym ndrastom hodndét. Vyvoj ukazovatela obratu
aktiv MSP podla pravnych foriem v obdobi rokov 2015 — 2019 znazorriuje graf ¢. 30.

Graf ¢. 30: Vyvoj ukazovatela obratu aktiv MSP podla pravnych foriem
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA
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2.3 Ukazovatele zadlzenosti

Ukazovatele zadlZenosti skimaju Struktiru financnych zdrojov podnikov, ktora ovplyviuje ich financnua
stabilitu. Vysoky podiel vlastnych zdrojov prispieva k vacsej stabilite a nezavislosti podniku. Naopak, pri nizkom
podiele vlastného kapitdlu rastie riziko platobnej neschopnosti vyplyvajucej z vysokej miery zadlZenia.
V rovnovaznom trhovom prostredi je vlastny kapitdl drahsi ako cudzi, kedZe vlastnik ocakava vysSie
zhodnotenie kapitdlu ako by dosiahol na trhu. Vyssi podiel cudzich zdrojov tak moze za istych okolnosti
prispievat k zvyseniu rentability podniku. Pre podniky je optimalne viazat primerany podiel vlastnych a cudzich
zdrojov financovania.

2.3.1 Celkova zadlZenost aktiv

Ukazovatel celkovej zadlZenosti aktiv vypoveda o Strukture financnych zdrojov. Vyjadruje podiel
zavazkov (vratane Casového rozlisenia) na celkovom kryti majetku (pasivach). Ukazovatel mozZze nadobudat
hodnoty od 0 % po 100 %. V pripade, Ze ukazovatel dosiahne hodnotu 0 %, znamena to, Ze podnik pracuje len
s vyuZitim vlastného kapitalu. Naopak, ak ukazovatel dosiahne hodnotu 100 %, podnik vyuZiva len cudzi kapital.
Odporucané hodnoty ukazovatela su velmi individudine — v zavislosti od predmetu podnikania a odvetvia,
v ktorom podnik posobi. Vacsinou sa pohybujud v rozmedzi od 30 do 70 %.

Celkova zadlZenost aktiv podla velkostnych kategérii

Median celkovej zadlZenosti aktiv MSP pokracoval v kontinudlnom poklese aj vroku 2019, v ktorom
zaznamenal medziro¢ny pokles o0 1,88 p. b. na 50,66 %, o predstavuje historicky najnizSiu zadlZenost aktiv
MSP za celé sledované obdobie. Na medziroéhom zniZeni zadlZenosti MSP sa podielali vSetky velkostné
kategérie podnikov. Najvacsi medziroény pokles zaznamenali mikropodniky, ktorych celkova zadlzenost klesla
01,69 p. b. V pripade malych a strednych podnikov Slo o pokles zadlZzenosti o 1,59 resp. 1,16 p. b. Spomedzi
MSP sa v roku 2019 najmenej zadlZovali mikropodniky (48,01 %) a najviac malé podniky (68,13 %).

Tab. &. 25: Celkova zadlZenost aktiv podla velkostnych kategérii

. L. Rozdiel r.
Bt cecHia 2008 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 [2019a2018
podnikov .

Mikro 57,68% [29,70% las,01% | o 169
Malé 4,37% [ 72,36% [[70,85% [170,91% [[69,72% [l68,13% | 1 1,59
Stredné D @ I@ ILLIQ% {1 1,16
MSP spolu 62,49% | 59,73% [[57,54% | 55,14% | 52,54% [[50,66% | . 1,88
Velké [66,20% ([64,90% [65,40% [[66,60% [[66,20% [165,70% [l64,40% [[65,38% [[65,77% [[66,71% |[65,74% [[64,73% | 1 1,01

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

V porovnani s rokom 2008 vyuzivali v roku 2019 slovenské MSP cudzi kapital v nizSej miere — od mikropodnikov,
cez malé az po stredné podniky. Zatial ¢o sa vyvoj ukazovatela celkovej zadlZenosti aktiv strednych podnikov
vyznacoval vyrovnanym priebehom, zadlzenost malych podnikov a mikropodnikov mala klesajicu tendenciu.
Najvacsi pokles v priebehu 12 rokov zaznamenali mikropodniky (o 11,69 p. b.), ktoré sa zaroven vyznacuju

vy

Graf ¢. 31: Vyvoj ukazovatela celk. zadlZzenosti aktiv MSP podla velkostnych kategorii
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA
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Celkova zadlZenost aktiv podla odvetvi

V medzirocnom porovnani doslo k poklesu celkovej zadlZzenosti aktiv vo vSetkych analyzovanych odvetviach
okrem podohospodarstva, ktoré zaznamenalo mierny ndrast zadlZenosti aktiv 0 0,49 p. b. Najvacsi medziroény
pokles zadlZenosti zaznamenali MSP pdsobiace v odvetvi stavebnictva (o 2,04 p. b.), obchodu (1,84 p. b.)
asluzieb (1,69 p. b.). Celkova zadlZzenost priemyselnych MSP sa medziro¢ne znizila 0 0,89 p. b. V roku 2019 sa
najnizSou celkovou zadlZenostou aktiv vyznadovali MSP pbsobiace v odvetvi sluzieb (45,43 %)
a podohospodarstva (46,81 %). Najvyssiu celkovl zadlZenost aktiv dosiahli v roku 2019 obchodné podniky —
na drovni 63,32 %. Z dosiahnutych vysledkov mozno konstatovat, Ze slovenské MSP sa v roku 2019 vyznacovali
stabilnou Strukturou finan¢nych zdrojov - celkova zadlZzenost v Ziadnom z analyzovanych odvetvi neprekrocila
odporucanu hranicu.

Tab. ¢. 26: Celkova zadlZzenost aktiv MSP podla odvetvi

Rozdiel r.
Odvetvie 2019 a 2018
v p.b.
Pédohospodarstvo 0,49
Priemysel 1 0,89
Stavebnictvo < 2,04
Obchod 11,84
Sluzby <1 1,69

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Z dlhodobého hladiska ma ukazovatel celkovej zadlZenosti aktiv klesajuci trend vo vSetkych analyzovanych
odvetviach. NajdynamickejSi pokles zadlZzenosti v priebehu 12 rokov zaznamenali MSP pd&sobiace v odvetvi
stavebnictva — 017,74 p. b. Medzi odvetvia s dlhodobo nizSou celkovou zadlZzenostou aktiv mozno zaradit
podohospodarske podniky a podniky pésobiace v odvetvi sluZieb. Naopak, spomedzi analyzovanych odvetvi sa
dlhodobo vyssim podielom cudzich zdrojov vyznacovali obchodné podniky. Vzhladom na wvysSi stupen
samofinancovania ako v roku 2008 mozZno skonstatovat, Ze zadlZzenost slovenskych MSP v ¢leneni podla odvetvi
nie je vysokd, ¢o suvisi s vysokou mierou pozadovaného zabezpecenia zo strany bdank, ako aj vy$Sou mierou
konzervativizmu slovenskych podnikatelov.

Graf ¢. 32: Vyvoj ukazovatela celkovej zadlZenosti aktiv MSP podla odvetvi
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Celkova zadlZenost aktiv podla sidla

Pozitivny vyvoj ukazovatela celkovej zadlZzenosti zaznamenali MSP aj na regiondlnej urovni. Vo vsetkych
slovenskych krajoch klesla celkova zadlzenost MSP. Najvaésim medziroénym poklesom sa vyznacovali MSP
v Kosickom (o 2,41 p. b.) a Bratislavskom kraji (o 2,28 p. b.). Naopak, najmenej poklesla zadlZzenost podnikov
v Banskobystrickom kraji (o 0,12 p. b.). Vcelkovom percentudlnom vyjadreni bola zadlZzenost MSP
v jednotlivych slovenskych krajoch vyrovnana a v roku 2019 sa pohybovala v rozpéti od 49,72 % v Trencianskom
kraji po 52,13 % v Banskobystrickom kraji. Udaje o celkovej zadlZenosti aktiv MSP v ¢leneni podla sidla
za obdobie rokov 2008 — 2019 su obsiahnuté v tabulke na nasledujucej strane.
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Tab. &. 27: Celkova zadlZenost aktiv MSP podla sidla

Rozdiel r.
Kraj SR 2019 a 2018
vp.b.
Bratislavsky kraj {1 2,28
Trnavsky kraj < 1,50
Trenciansky kraj ¢ 1,61
Nitriansky kraj {1 1,86
Zilinsky kraj 5 ; 9 J 1,69
Banskobystricky kraj \ 0,12
Pre$ovsky kraj ‘ ; l l $ 1,34
Kogicky kraj 12,41

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Obdobne ako pri vyvoji ukazovatela z odvetvového hladiska, aj z regiondlneho ma ukazovatel celkovej
zadlZenosti dlhodobo klesajuci trend vo vsetkych slovenskych krajoch. Medzi MSP s dlhodobo nizkou mierou
zadlZenosti aktiv patria podniky sidliace v PreSovskom a Trencianskom kraji. Naopak, krajmi s dlhodobo vysSou
mierou vyuzivania cudzich zdrojov su Bratislavsky, KoSicky a Trnavsky kraj. Je vSak potrebné podotknut,
Ze rozdiely medzi jednotlivymi krajmi boli v analyzovanom obdobi skuto¢ne minimalne. V porovnani s rokom
2008 doslo v roku 2019 k poklesu zadlZzenosti aktiv MSP vo vSetkych krajoch zhruba na 50 %. Slovenské MSP tak
v regionalnom cleneni pocas celého sledovaného obdobia neprekrocili odporicanu hranicu zadlZenosti. Vyvoj
ukazovatela celkovej zadlzenosti aktiv MSP v ¢leneni podla sidla za obdobie rokov 2008 — 2019 znazornuje graf
¢. 33.

Graf ¢. 33: Vyvoj ukazovatela celkovej zadlzenosti aktiv MSP podla sidla
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Zdroj: finan¢né vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Celkova zadlZenost aktiv podla pravnych foriem

V ramci jednotlivych pravnych foriem zaznamenali v roku 2019 pokles celkovej zadlzenosti aktiv MSP vSetky
typy podnikatelskych subjektov s vynimkou FO zapisanych v Obchodnom registri, ktorych hodnota ukazovatela
vzrastla 00,79 p. b. KzniZeniu celkove] zadlZzenosti aktiv MSP tak doSlo v ostatnych pravnych formach
(09,65 p. b.), spolo¢nostiach s ru¢enim obmedzenym (o 1,42 p. b.), druZstvach (o 1,04 p. b.) a tieZ akciovych
spolo¢nostiach (o 0,26 p. b.). NajnizSou zadlZzenostou spomedzi vietkych pravnych foriem sa vroku 2019
vyznacovali ostatné pravne formy (19,20 %), ktoré v poslednych dvoch analyzovanych rokoch vyrazne
znizili podiel cudzich zdrojov financovania. NizSiu zadlZzenost aktiv zaznamenali aj FO zapisané v Obchodnom
registri — na Udrovni 29,07 %. Nizku celkovli zadlZenost aktiv ostatnych pravnych foriem aFO
zapisanych v Obchodnom registri mozno z hladiska platobnej discipliny vnimat pozitivne, na druhej strane vsak
poukazuje na moznu neefektivnost vo vyuzivani finanénych zdrojov. Celkova zadlZzenost aktiv MSP za obdobie
rokov 2015 — 2019 v ¢leneni podla pravnych foriem je uvedena v tabulke na nasledujucej strane.
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Analyza ukazovatelov finan¢nej vykonnosti MSP v r. 2019

Tab. &. 28: Celkova zadlZenost aktiv MSP podla pravnych foriem

Pravna forma 2015 2016 2017 2018 2019 Rozdiel r. 2019

22018 v p.b.
Spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym |_I 61,16% H—I 58,74% | I 56,21% I 53,66% I 52,24% {1 1,42
Akciové spoloénost ['59,00% || 58,65% ([ 59,10% || 56,86% [ 56,60%| . 026

Druzstvo [47,58% 148,10% [[49,43% [46,31% [[4735% | L 104
FO Vv OR 128,71% [[28,71% [[27)43% [2808% [2907% | 10,79
Ostatné [38,00% [37,73% [34,76% [[2885% [19,20% | L 965

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Ukazovatel celkovej zadlzenosti aktiv spolo€nosti s ru¢enim obmedzenym a ostatnych pravnych foriem mal
v rokoch 2015 — 2019 pozitivny trend vyvoja — zadlZenost podnikatelskych subjektov v kazdom roku klesala.
V pripade akciovych spolocnosti, druzstiev a FO zapisanych v Obchodnom registri sa hodnota ukazovatela
vyznacovala kolisavym priebehom.

Graf €. 34: Vyvoj ukazovatela celkovej zadlZzenosti aktiv MSP podla pravnych foriem
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

2.3.2 Podiel MSP vyuzivajucich bankové tvery

Financovanie povaZuju malé astredné podniky za jednu z najzdvainejSich bariér v rozvijani ich
podnikania. Ziskanie financnych zdrojov je problematické predovSetkym pre novozalozené a zacinajuce
podniky, ktoré nemaju Gverovu histériu. Banky, v snahe zabréanit neZelanému nespldcaniu, tak pozaduju
od tychto podnikov vysoku mieru zabezpecenia. Ukazovatel podielu malych a strednych podnikov vyuZivajlcich
bankové uUvery vyjadruje podiel podnikatelskych subjektov, ktoré vo financnych vykazoch vykazuju vyuZivanie
bankového Gveru na celkovom pocte podnikatelskych subjektov.

Podiel MSP vyuzivajucich bankové tivery podla velkostnych kategorii

Miera vyuZivania bankovych Uverov MSP vzrastla v medzironom porovnani 0 0,30 p. b. — na 19,40 %. Rast
vyuzivania bankovych Uverov bol zaznamenany vo vsetkych velkostnych kategdéridch MSP — u mikropodnikov
(0 0,40 p. b.), malych podnikov (o 0,50 p. b.) i strednych podnikov (o 0,10 p. b.). S rasttcou velkostou podniku
celkom prirodzene rastd aj naroky na financovanie, preto nie je prekvapenim, Ze spomedzi jednotlivych
velkostnych kategdrii MSP su bankové Gvery najviac vyuzivané u strednych podnikov, ktoré spravidla podnikaju
dlhsie ¢asové obdobie a disponuju aj vyssim objemom majetku. V roku 2019 vyuzivalo Uverové financovanie
52,20 % strednych podnikov, 46,60 % malych podnikov a 17,10 % mikropodnikov. Nizky podiel mikropodnikov
vyuzivajlicich Uverové financovanie suvisi s nizkou kapitalovou silou a absenciou Uverovej histérie. Vzhladom
na uvedend skutoénost mozno konstatovat, Ze srastlicou velkostou podniku rastie potreba vyuZivania
uverovych zdrojov financovania - aj ked' je potrebné podotknut, Ze v pripade strednych a velkych podnikov sa
rozdiel vytraca.
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Tab. ¢. 29: Podiel MSP vyuZivajticich bankové uvery podla velkostnych kategorii

3 q Rozdiel r.
Vefkostnd kategéria 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 [2019a2018
podnikov
vp.b.
Mikro [10,10% [[14,80% [[43,90% [[13,50% [[13,40% [113,80% [[15,20% [[15,70% [[1b,40% [[16,30% [[16,70% [17,10% | 0,40
Malé [36,20% [[43,50% [[41,40% [[40,60% [[40,20% [[40,90% [[42,00% [[42,80% [145,11% [[45,20% [[46,10% [46,60% | 7 0,50

Stredné [57,80%) 157,10% [[54,50% [[53,00% [[51,40% [52,40% [[52,80% |52,00% [83,95% [[53,20% [52,10% [52,20% | 0,10

MSP spolu 116,00% || 18,20% | 17,70% [[16,50% [ 16,30% | 16,40% [[17,70% | 18,20% | 18,89% [[18,80% [19,10% [19,40% | 7 0,30

Velké [60,00% [[56,70% 154,20% [Es,ao% [Emo% [Ea,so%l [Esgo%l [53,98% [[51,90% IE3,60%J IE4,10%J 0,50

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

6,70%

V roku 2019 vyuzivalo bankové Gvery o 3,40 p. b. viac MSP ako v minulosti. Uvedenému vo vyraznej miere
napomadha priazniva situacia na bankovom trhu a s iou spojeny pokles uUrokovych sadzieb. Rast podnikov
vyuzivajucich bankové Uvery vzrastol v porovnani srokom 2008 vo velkostnej kategdrii mikropodnikov
(0 7,00 p. b.) a malych podnikov (o 10,40 p. b.). Podiel strednych podnikov vyuZivajucich bankové tvery klesol
v priebehu uplynulych 12 rokov 05,60 p. b. Z hfadiska dynamiky ukazovatela rastie vyuZivanie bankovych
uverov hlavne v kategérii malych podnikov. Naopak, vyuZivanie bankovych uverov v strednych podnikoch ma
dlhodobo klesajuci trend.

Graf ¢. 35: Vyvoj ukazovatela podielu MSP vyuzivajticich bankové uvery podla velkostnych kategérii
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA
Podiel MSP vyuzivajlcich bankové tvery podla odvetvi

Rovnako ako v ¢leneni podla velkostnych kategorii, aj v ¢leneni podla odvetvi vzrastol podiel MSP vyuZivajucich
bankové uvery vo vsetkych analyzovanych kategériach. Najvacsi medzirocny narast zaznamenali obchodné
MSP, u ktorych vzrastol podiel podnikov vyuZivajucich bankové uvery o 0,60 p. b. Nasledovali p6dohospodarske
podniky s medzironym ndrastom na urovni 0,50 p. b. a stavebné podniky, ktorych hodnota ukazovatela
vzrastla 00,40 p. b. Najvyssim podielom podnikov vyuZivajucich bankové uvery sa v roku 2019 vyznacovali
obchodné MSP (24,00 %). V najnizSej miere vyuZivali bankové Uvery MSP poskytujuce sluzby — na uGrovni
16,60 %.

Tab. €. 30: Podiel MSP vyuzivajucich bankové tvery podla odvetvi

Rozdiel r.

Odvetvie 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 |2019a2018
v p.b.

Padohospodarstvo (138,50% [ 34,20% [[32,50% [129,90% [[24,20% [[22,40% [21,d0% [20,80% [122,38% [[23,00% [[23,00% [23,50% | 1 0,50
Priemysel 26,80% [[29,40% [[27,50% |126,00% (125,20% [[24,80% ([25,40% ([25,80% |[26,72% |23,50% ([22,90% [23,10% | 0,20
Stavebnictvo 17)10% 121,50% [119,70% [[18,50% [[18,00% [[18,50% [[19,70% [20,40% [21,76% [120,80% [[21,10% [21,30% [ * 0,40
Obchod 16/50% [119,80% [118,90% [[17,40% [[17,30% [[18,70% [[20,30% [20,70% [119,67% [22,10% [[23,40% [24,00% | 1 0,60
Sluzby 112,10% [|14,40% |113,80% [[13,10% [[13,50% [13,50% [[14,70% [15,20% [[16)51% [[16]10% [116,30% [a6l60% | 1 0,30

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

V dlhodobom horizonte je badatelny vyrazny pokles MSP vyuZivajucich Uvery v odvetvi p6édohospodarstva.
V ostatnych odvetviach doslo za poslednych 6 analyzovanych rokov k miernemu narastu vo vyuZivani
bankovych Uverov. Medzi odvetvia s dlhodobo najvy$$ou mierou vyuZitia bankovych Uverov mozno zaradit
priemysel a pédohospoddrstvo. V poslednych rokoch vzrastol zdujem o vyuzivanie Uverov aj u obchodnych
spolo¢nosti.
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Graf €. 36: Vyvoj ukazovatela podielu MSP vyuZivajucich bankové tvery podla odvetvi

40,0%

30,0%

20,0% —

1000 RN ——ee e PO = e ——
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
=@=Pddohospodarstvo  ==@=Priemysel Stavebnictvo Obchod == S|uzby

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Podiel MSP vyuzivajucich bankové tivery podla sidla

Medziroénld zmenu v ramci jednotlivych regionov mozno hodnotit kladne — takmer vo vsetkych slovenskych

krajoch vzrastol podiel MSP vyuZivajucich bankové

uvery. Vynimkou boli len PreSovsky a Trenciansky kraj,

v ktorych doslo k medziroénému poklesu podielu MSP vyuZivajucich bankové udvery o 0,30 resp. 0,10 p. b.
Spomedzi krajov, ktorych MSP zaznamenali medziroény narast podielu vo vyuZivani bankovych uverov, bol
tento narast najvyssi u podnikov so sidlom v Banskobystrickom kraji (o 0,70 p. b.), ktory bol sticasne krajom
s najvy$sim podielom MSP vyuZivajlcich bankové Uvery. Napriek miernym rozdielom vSak mozno konstatovat,
Ze vyuZivanie bankovych Uverov je na regionalnej Urovni vyrovnané. Osobitnou kategdériou su jedine MSP
so sidlom v Bratislavskom kraji, z ktorych financoval svoje potreby prostrednictvom bankového Uveru vyrazne

nizsi podiel MSP ako v ostatnych krajoch —

len 15,50 %.

Tab. €. 31: Podiel MSP vyuZivajucich bankové uvery podla sidla

Kraj SR

0%

Bratislavsky kraj

117,605

Trnavsky kraj

Trenciansky kraj

Nitriansky kraj

Zilinsky kraj

Banskobystricky kraj

PreSovsky kraj

Kosicky kraj

Rozdiel r.
2019 (2019 a2018
v p.b.
- ? @ 10,20
10,30
10,20
10,70
10,30
10,30

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Z hladiska dynamiky mal vyvoj ukazovatela podielu MSP vyuzZivajucich bankové uUvery obdobny priebeh
vo vsetkych slovenskych krajoch. V porovnani s rokom 2008 doslo k minimalizacii rozdielov medzi jednotlivymi
krajmi - dlhodobo vyrazne nizSie percento MSP vyuZivalo bankové uUvery iba v Bratislavskom kraji. Naopak,
medzi kraje s vy3$im podielom MSP vyuZivajucich bankové Uvery mozno zaradit PreSovsky a Banskobystricky

kraj.

Graf ¢. 37: Vyvoj ukazovatela podielu MSP vyuZivajucich bankové tvery podla sidla
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Podiel MSP vyuzivajucich bankové uvery podla pravnych foriem

V ¢leneni na zdklade prdvnych foriem bol medzirocny vyvoj u jednotlivych typov MSP odlisny. V porovnani
s rokom 2018 vzrastlo vyuZivanie bankovych uverov vroku 2019 v spolo¢nostiach s ru¢enim obmedzenym
a akciovych spolocnostiach o 0,50 resp. 0,40 p. b. Naopak, pokles zaznamenali druzstva a ostatné pravne formy.
Podiel FO zapisanych v OR, ktoré vyuZivali bankové uvery sa medzirocne nezmenil. Najvyssi podiel
podnikatelskych subjektov vyuZivajucich bankové uUvery bol zaznamenany pri druzstvach (36,50 %),
FO zapisanych v Obchodnom registri (31,60 %) a akciovych spolo¢nostiach (26,10 %).

Tab. ¢. 32: Podiel MSP vyuZivajucich bankové tvery podla pravnych foriem

Rozdiel r.
Pravna forma 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 |2019a2018v
p.b.
Spoloénost s ru¢enim obmedzenym 18,00% | 18,72% |f 18,80% | 19,20% |f 19,70% 0,50
Akciové spoloénost [26,94% [[27,72% |[26,10% [[25,70% [[26,10% | 7 040
Drusstvo 157,99% [140,07% |138,20% [ 36,70% [[3650% | 1 020
FOvOR [31,35% ([32,26% [[32,70% [[31,60% [ 31,60% -

Ostatné [ 952% | 886% [ 5,00% | B60% | |7,40% 41,20

Zdroj: financné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Ukazovatel podielu MSP vyuZivajlucich bankové uvery dosiahol vrokoch 2015 — 2019 pozitivny trend
predovsetkym u spoloc¢nosti s ru¢enim obmedzenym, ktoré v kazdom roku analyzovaného obdobia zaznamenali
narast. Akciové spolocnosti, druzstva, FO v OR a ostatné pravne formy sa pocas posudzovanych 5 rokov
vyznacovali kolisavym priebehom. Vyvoj ukazovatela podielu MSP vyuZivajucich bankové Uvery v ¢leneni podla
pravnych foriem zndzoriuje graf ¢. 38.

Graf ¢. 38: Vyvoj ukazovatela podielu MSP vyuzivajucich bankové tvery podla pravnych foriem
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

2.3.3 Podiel nakladovych urokov na platenych bankovych uveroch

Ukazovatel vyjadruje podiel nakladovych drokov na celkovych platenych bankovych uUveroch
jednotlivych podnikatelskych subjektov. Cim je hodnota ukazovatela niZsia, tym niz$iu finanént zatai to
pre podnik predstavuje.

Podiel nakladovych Grokov na platenych bankovych tveroch podla velkostnych kategorii

Podiel nakladovych urokov na celkovom objeme bankovych lGverov MSP medzirocne vzrastol 0 0,12 p. b.
na 5,11 %. Medziro¢ny narast bol spdsobeny zvysenim podielu ndkladovych drokov na bankovych uUveroch
mikropodnikov, ktoré zaznamenali narast 00,13 p. b. U malych astrednych MSP doslo k zniZzeniu podielu
hodnoty ukazovatela 0 0,04 resp. 0,06 p. b. V celkovom percentudlnom vyjadreni dosiahli spomedzi MSP
najnizsi podiel nakladovych urokov na celkovom objeme bankovych uverov v roku 2019 stredné podniky —
2,86 %. Naopak, najvyssi podiel zaznamenali mikropodniky (5,54 %), €o suvisi s vysSim rizikom platobnej
neschopnosti ako u vacésich podnikov.
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Tab. ¢. 33: Podiel nakladovych trokov na platenych bankovych tiveroch podla velkostnych kategorii

A - Rozdiel r.
Eelkesinelacecye 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 |2019a2018
podnikov il

Mikro [7,70% [17,20% [T660% [[7,10% [T6,80% [[6.60% [6,00% [5,79% [[5,52% [5a1% [T5.41% [[554% | 1013
Malé ['9,20% | [7,10% [T6,80% [[660% [[630% [520% [[a93% [[a95% [[443% [[a3s% [[a34% | o004
Stredné ['830% (6,30% [15,20% [[5,70% ([5,40% [[a70% [[3,90% [[3531% [[307% [3lo7% [[2lo2% [[dse% | 1 o006
MSP spolu [8,30% | 7,00% | 6,60% [ 690% | 6,60% | 6,40% [ 560% | 537% | 513% [ 500% | 499% | 511% | 10,12
Velke [7,50% ([540% [[a80% [a80% [[4,70% [[3,80% [[340% [[256% |[221% [2,19% [ 202% |[186% | L o16

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Vyvoj ukazovatela podielu nakladovych drokov na bankovych dveroch ma klesajuci trend vo vsetkych
velkostnych kategoéridch MSP, Co je do znacnej miery ovplyvnené sucasnou politikou nizkych drokovych

vy

dosahuju stredné podniky., ktoré su spomedzi vsetkych velkostnych kategorii MSP kapitdlovo najsilnejsie.
Vroku 2019 dosiahol ukazovatel podielu nakladovych drokov na bankovych urokoch historické minimum
v dvoch velkostnych kategériach — u malych a strednych podnikov.

Graf ¢. 39: Vyvoj ukazovatela podielu nakladovych trokov na platenych bankovych tveroch MSP podla
velkostnych kategorii
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Podiel nakladovych Grokov na platenych bankovych uveroch podla odvetvi

Pozitivnu medziro¢nt zmenu vyjadrent miernym poklesom podielu nakladovych urokov na bankovych tveroch
MSP zaznamenali v roku 2019 len pédohospodarske a priemyselné MSP — na drovni 0,07 resp. 0,10 p. b. Podiel
nakladovych urokov na platenych bankovych Uveroch stavebnych MSP a MSP pésobiacich v odvetvi sluzieb
medzirocne poklesol 0 0,14 p. b. Pokles podielu u obchodnych MSP bol menej dynamicky — na trovni 0,10 p. b.
Ukazovatel podielu nakladovych urokov na celkovych bankovych dveroch sa v roku 2019 pohyboval v rozpati

nakladovych drokov na bankovych Uveroch podohospodarske podniky. Naopak, najvyssi podiel ukazovatela
zaznamenali podniky p6sobiace v odvetvi stavebnictva.

Tab. €. 34: Podiel nakladovych urokov na platenych bank. tiveroch MSP podla odvetvi

Rozdiel r.

Odvetvie 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 |2019a2016

v p.b.

Pédohospodarstvo 17,50% [ 7,30% [[7,90% [[6,10% [1530% [[437% | 4,01% [[394% | 389% | 382% | 007

I8,80%

Priemysel

[7,20% [[6,60% [[680% [[660% [[630% [520% [a,75% [[430% [[ad0% [[a34% [[a22% | om0
[7,30% ([7.10% [[7,20% [6,70% [l6.60% [[5,90% [[5,58% [15,50% [[5,46% [[5,40% [[5,54% | 10,14

Stavebnictvo

Obchod [7,20% [[6,70% [ 7.00% [ 6,70% [ 6,80% | 6,00% [ 583% [[523% [[529% [525% [535% | 1010
Sluzby 16,705 [F6.20% [T6.60% (T6,40% [T6,20% [T5,50% [[5,a3% [5,34% [[5,15% [[5,10% [[8,2h% | 1014

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA
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Z historického hladiska sa ukazovatel podielu ndkladovych Urokov na bankovych uUveroch vyznacduje poklesom,
pricom najdynamickejsi pokles za analyzované obdobie 12 rokov zaznamenali p6édohospoddarske podniky. Tie
eSte v prvej polovici hodnoteného obdobia patrili medzi podnikatelské subjekty s najvy$Sim podielom
nakladovych uUrokov na platenych bankovych dveroch. Od roku 2013 vsSak zacala hodnota ukazovatela
dynamicky klesat aZ na 3,82 % v roku 2019, ¢o je najmenej spomedzi vietkych analyzovanych odvetvi. Medzi
odvetvia s dlhodobo nizkym podielom nakladovych Grokov mozno zaradit priemysel a sluzby.

Graf ¢. 40: Vyvoj ukazovatela podielu nakladovych trokov na platenych bankovych tveroch MSP podla

odvetvi
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Podiel nakladovych Grokov na platenych bankovych tveroch podla sidla

Ukazovatel podielu nakladovych uUrokov na platenych bankovych dveroch v ¢leneni podla sidla medzirocne
poklesol len v troch krajoch — Trencianskom, PreSovskom (v oboch o0 0,06 p. b.) a KoSickom (o 0,05 p. b.).
V piatich krajoch doslo k medziro¢nému zvyseniu podielu nakladovych urokov na platenych bankovych uveroch
— najviac u MSP so sidlom v Zilinskom (0 0,27 p. b.) a Trnavskom kraji (0 0,21 p. b.). Celkovy podiel nakladovych
urokov na platenych bankovych dveroch bol vroku 2019 relativne vyrovnany a pohyboval sa v rozpati
od 4,77 % v Bratislavskom kraji po 5,40 % v Zilinskom kraji.

Tab. €. 35: Podiel ndakladovych urokov na platenych bank. tveroch MSP podla sidla

Rozdiel r.
Kraj SR 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 |2019a2018
v p.b.

oo (18707 [l o701 Josor lonon [assh [ [oas oo Joaen | oan
Trenciansky kraj I7,40%] I740‘V; I7,10"24 A A @% {1 0,06
I ]ﬁ ,
| 6.90%
0,

7,09 |17,

Nitriansky kraj 4 X @% 0,04
Silinsky kraj ] 3% [[540% | 1027
Banskobystricky kraj I@ IE% 10,17
[509% | Loos

Kosicky kraj

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Rovnako ako v pripade ostatnych cleneni (podla velkosti a odvetvi), aj v ¢leneni podla sidla ma ukazovatel
klesajuci trend vo vsetkych slovenskych krajoch. V porovnani s rokom 2008 klesol podiel nakladovych urokov
na platenych bankovych tiveroch MSP vo vSetkych krajoch cca. o 3 - 4 p. b. DlIhodobo nizky a vyrovnany podiel
pritom dosahuje Bratislavsky kraj. V dlhodobom porovnani rokov 2008 a 2018 najviac poklesol podiel
nakladovych urokov na platenych bankovych dveroch v Trencianskom kraji (o 3,78 p. b.). Vyvoj ukazovatela
podielu ndakladovych uUrokov na platenych bankovych Uveroch MSP v ¢leneni podla sidla znazorriuje graf
na nasledujucej strane.
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Graf €. 41: Vyvoj ukazovatela podielu nakladovych trokov na platenych bankovych tveroch MSP podla sidla
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Podiel nakladovych Grokov na platenych bankovych tveroch podla pravnych foriem

V ¢leneni podla pravnych foriem klesol podiel nakladovych urokov MSP na bankovych uveroch v roku 2019
v troch typoch podnikatelskych subjektov — ostatnych pravnych foriem (o 1,07 p. b.), FO zapisanych v OR
(00,54 p. b.) aakciovych spolo¢nostiach (o 0,27 p. b.). Naopak, rastom podielu nakladovych urokov sa
vyznacovali spolocnosti s rucenim obmedzenym (o 0,14 p. b.) adruistvd (o 0,01 p. b.) Vcelkovom

vy

pravne formy (2,41 %), najvyssi FO zapisané v Obchodnom registri (8,74 %).

Tab. ¢. 36: Podiel nakladovych trokov na platenych bankovych tveroch MSP podla pravnych foriem

Rozdiel r. 2019
22018 v p.b.

Spoloénost s ru¢enim obmedzenym @% @4% m3% EO% @4% n™0,14
Akciova spolo¢nost IEW% ELM% B,S 1% E,ZZ% B,95% {1 0,27
Druzstvo I}SO% B,OS% B,Ql% EZ,SG% I]Z,57% 0,01
FOvOR [ 10,58% || 8,90% [ 9,20%) ’F,zs%| |_rs,74%| 10,54

Pravna forma 2015 2016 2017 2018 2019

Ostatné [ a98% | aho% [[373% | 348% | ha1% 11,07

Zdroj: financné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V obdobi rokov 2015 — 2019 mal vyvoj ukazovatela podielu nakladovych urokov MSP na celkovom objeme
bankovych uUverov pozitivny trend — v kazdom roku klesal. Najvacsi pokles v uvedenom obdobi zaznamenali
ostatné pravne formy (o 2,57 p. b.) a FO zapisané v Obchodnom registri (o 1,84 p. b.). Vyvoj ukazovatela
podielu nakladovych urokov na platenych bankovych tveroch MSP podla pravnych foriem v obdobi rokov 2015
— 2019 je znazorneny v grafe €. 42.

Graf ¢. 42: Vyvoj ukazovatela podielu nakladovych trokov na platenych bankovych tveroch MSP podla
pravnych foriem
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA
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2.4 Ukazovatele rentability

Rentabilita je zakladny indikator finanéného zdravia podnikov. Oznacuje schopnost zhodnocovat
vloZzené prostriedky vo forme zisku. Do Urovne ukazovatelov rentability sa premieta zarover Uroven a vyvoj
likvidity, aktivity izadlZzenosti a ukazovatele rentability ich tak zhffiaju (syntetizuju). Su tak komplexnejsimi
ukazovatelmi hodnotiacimi finanéné zdravie a finanénd kondiciu podnikov, ktoré vypovedaju o efektivnosti
transformacného procesu.

2.4.1 Rentabilita aktiv

Ukazovatel rentability aktiv resp. celkového kapitalu zastupuje pohlad manaimentu podniku.
Posudzuje tak vykonnost podnikov bez ohladu na pdévod kapitdlu. Ukazovatel charakterizuje zhodnotenie
celkovych aktiv podnikov bez zohladnenia efektu veritelov a je zostaveny ako pomer dosiahnutého zisku
pred zdanenim k celkovym aktivam.

Rentabilita aktiv podla velkostnych kategorii

Rentabilita aktiv MSP sa v roku 2019 v porovnani s rokom 2018 znizila z 1,93 % na 1,63 %. Vyvoj rentability
aktiv tak nadviazal na predchadzajice obdobie, ktoré sa taktiez vyznacovalo poklesom. Vyraznejsi pokles
rentability aktiv bol zaznamenany u mikropodnikov, ktorych hodnota ukazovatela medzirocne poklesla
00,30 p. b. Pokles zaznamenali aj malé podniky — 00,06 p. b. Jedinou velkostnou kategdriou MSP, ktora
zaznamenala medziro¢ny ndrast boli stredné podniky, ktorych rentabilita aktiv vzrastla o0 0,15 p. b. Spomedzi
vsetkych velkostnych kategérii MSP dosiahli najvyssiu rentabilitu aktiv stredné podniky (4,02 %) nasledované
malymi podnikmi (3,58 %) a napokon mikropodnikmi (1,40 %). Na zaklade dosiahnutych hodnét mozno
konstatovat, Ze s rasttcou velkostou podnikov réstla aj rentabilita aktiv.

Tab. €. 37: Rentabilita aktiv podla velkostnych kategorii

Vefkostnd kategdria 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 z::;tezloris
podnikov .
Mikro 0,22% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% [[2,01% [[3,44% [[3,68% [[3.64% [[2]70% | d40% | 1 o030
Malé 12,89% [ 092% || 1a9% [[151% [[113% | 136% [[2.98% [3,52% [13.68% [[3.77% |\3,64% [1358% | . 006
Stredné 1348% | 133% [L2,58% [1287% [L2.26% [12,52% [13,30% [376% [[355% [13.90% [13,87% [1402% | 1 015
MSP spolu |0,79% | 0,00% | 0,04% | 0,03% | 0,00% | 0,00% | 2,00% | 3,47% [ 3,67% | 3,67% | 193% | 163% | L 030
Velké 3,09% [2,34% [1336% [[372% [F8,01% [13.26% [Ma1a% [a,18% [Fa61%|[as9% [[a37% ae1%|| 10,24

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Po prudkom poklese rentability aktiv MSP v roku 2009 spdsobenom vzniknutou krizou sa vykonnost malych
a strednych podnikov pomaly obnovovala. Rentabilita aktiv mala od roku 2009 do roku 2017 rastuci trend.
Vroku 2018 v3ak doslo k poklesu rentability vo vSetkych velkostnych kategériach, pricom rozdiel medzi
mikropodnikmi a ostatnymi velkostnymi kategdriami MSP sa zacal opat zvacSovat. Tento pokles s vynimkou
strednych podnikov pretrvdval aj v roku 2019. Stredné podniky dosahovali spomedzi MSP dlhodobo najvyssiu
rentabilitu aktiv takmer v celom sledovanom obdobi.

Graf ¢. 43: Vyvoj ukazovatela rentability aktiv MSP podla velkostnych kategorii
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA
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Rentabilita aktiv podla odvetvi

Pokles rentability aktiv MSP v roku 2019 bol evidentny aj v ¢leneni podla odvetvi — vo vSetkych analyzovanych
odvetviach doslo k medziroénému poklesu hodnot ukazovatela. NajvyraznejSie znizenie ziskovosti zaznamenali
MSP posobiace v odvetvi podohospodarstva (o 1,08 p. b.), priemyslu (o 0,34 p. b.) a sluZieb (o 0,32 p. b.).
Naopak znizenie rentability sa v najmen3ej miere dotklo stavebnych podnikov. Najvy3Siu hodnotu rentability
aktiv MSP zaznamenali stavebné podniky. Naopak, najnizSou rentabilitou aktiv sa vyznacovali obchodné
podniky — 1,09 %.

Tab. €. 38: Rentabilita aktiv MSP podla odvetvi

Rozdiel r.

Odvetvie 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 2017 | 2018 | 2019 |2019a2018

v p.b.

Pédohospodarstvo llo61% | 0,01% [[0.46% [[0,87% |[0,8a% || 0,41% [[2,50% I%Iit,zz%\ [587% [[265% [[1s7% | 108

[311% [297% [[1,99% [ 1le5% | L o34

Priemysel },94% 0,01% || 0,31% [| 0,32% || 0,14% [ 0,16% 2,&)4%

Stavebnictvo 144% | 0,01% | 0,06% | 0,00% | 0,00% | 0,00% [[1,58% [[3,20% [Fa18%| [372% [[2.37% [234% | L o03
Obchod 10,50% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% [[1,13% || 188% | 1,98% [[2,84% [ 133% | 1,os% | 0,24
Sluzby 10,92% | 0,01% | 0,11% | 0,11% | 0,00% | 0,01% [12,89% [14,64% |[14,75% [F4,29%) [[2,14% [[182% | 0,32

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Do roku 2013 dosahovala rentabilita aktiv MSP pdsobiacich v jednotlivych odvetviach takmer nulovd hodnotu
ukazovatela, avSsak po roku 2013 vzrastla rentabilita aktiv MSP vo vsetkych analyzovanych odvetviach.
Najdynamickejsi rast zaznamenali MSP po6sobiace v odvetvi sluzieb, pédohospodarstva a stavebnictva. Po roku
2016 v3ak zacala rentabilita aktiv v jednotlivych odvetviach klesat a tento trend pretrvaval az do roku 2019.

Graf ¢. 44: Vyvoj ukazovatela rentability aktiv MSP podla odvetvi
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Zdroj: finan¢né vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Rentabilita aktiv podla sidla

Z regionalneho hladiska doslo k poklesu rentability aktiv MSP vo vsetkych slovenskych krajoch. Spomedzi nich si
medziro¢ne najviac pohorsili MSP v Trencianskom (o 0,56 p. b.), Nitrianskom a Banskobystrickom kraji
(oba 00,51 p. b.). Naopak, najnizsi medziro¢ny pokles rentability zaznamenali MSP so sidlom v Bratislavskom
kraji (00,18 p. b.). Vcelkovom percentudlnom vyjadreni dosiahli najvysSiu rentabilitu aktiv MSP sidliace
v Zilinskom (2,24 %), Trencdianskom (2,17 %) a PreSovskom kraji (1,87 %). Najnizsiu rentabilitu zaznamenali

podnikatel'ské subjekty so sidlom v Nitrianskom (1,41 %), Banskobystrickom (1,45 %) a KoSickom kraji (1,48 %).

Tab. €. 39: Rentabilita aktiv MSP podla sidla

Rozdiel r.

Kraj SR 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 [2019a2018
v p.b.

Bratislavsky kraj llo,72% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% [[1lsa% % (13130 (3,200 [Fale7% [Falasw | o8
Trnavsky kraj [1,17% | 0,08% | 025% | 0,19% | 0,10% | 0,01% [2,4a% 180% [[1)s8% | 022

Trenciansky kraj | b.86% | 0,00% || 0,23% | 0,17% | 0,07% | 0,10% 2,73% [217% | 1056
Nitriansky kraj 10,78% | 0,09% || 0,27% | 0,29% | 0,04% | 0,08% [l 2,37% 102% [[141% | Los1
Zilinsky kraj 1,07% | 0,07% || 0,17% | 0,10% | 0,00% | 0,04% 2,58% [[2,34% | 1034
Banskobystricky kraj lo,64% | 0,00% | 0,08% | 0,07% | 0,00% | 0,00% [F2,3a% 1,96% [[145% | L o051
Presovsky kraj 10,99% [ 0,05% || 0,24% | 0,14% | 0,05% | 0,00% [F2,4h% 2,04% 4047
Kosicky kraj Jo,48% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% [F1)75% L1)69% 4021

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA
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Po vypuknuti krizy v roku 2009 klesla rentabilita MSP v ¢leneni podla sidla vo vsetkych krajoch na hodnoty
blizke nule. Takmer nulova rentabilita aktiv pretrvavala az do roku 2013. V roku 2014 nastalo oZivenie
a rentabilita aktiv vzrastla vo vSetkych slovenskych krajoch. Od roku 2013 do roku 2017 mala rentabilita aktiv
MSP vo vsetkych slovenskych krajoch prevazne rastuci trend vyvoja. K zvratu v nastolenom pozitivnom trende
doslo v roku 2018, kedy vyrazne klesli hodnoty ukazovatela vo vsetkych slovenskych krajoch a tento kratkodoby
negativny trend pretrval az do roku 2019, v ktorom bol zaznamenany dalsi pokles. Vyvoj v celkovej rentabilite
aktiv v ¢leneni podla sidla nepodliehal vyraznym zmendm. Z dlhodobého hladiska moZno medzi kraje s vy$Sou
hodnotou rentability aktiv zaradit Zilinsky a Trenciansky kraj. Naopak, medzi kraje dlhodobo dosahujice niziu
Uroven rentability aktiv MSP mozno zaradit Bratislavsky a KoSicky kraj. Vyvoj ukazovatela rentability aktiv MSP
v Cleneni podla sidla za obdobie rokov 2008 — 2019 znazornuje graf ¢. 45.

Graf ¢. 45: Vyvoj ukazovatela rentability aktiv MSP podla sidla
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Rentabilita aktiv podla pravnych foriem

Negativna medzirocna zmena v hodnotach ukazovatela sa prejavila v troch typoch pravnych foriem podnikov —
FO zapisanych v Obchodnom registri (o 0,81 p. b.), spolo¢nostiach s ru¢enim obmedzenym (o 0,36 p. b.)
a druzstvach (o 0,17 p. b.). Medziro¢né zvysenie rentability aktiv zaznamenali v roku 2019 iba ostatné pravne
formy (o 8,29 p. b.) a akciové spolocnosti (0 0,02 p. b.). Spomedzi vybranych pravnych foriem dosiahli najvyssiu
rentabilitu aktiv v roku 2019 (rovnako ako v predchadzajucich obdobiach) s vyraznym odstupom ostatné pravne
formy (26,60 %), nasledované FO zapisanymi v OR (3,91 %) a spolo¢nostami s ru¢enim obmedzenym (1,49 %).

svyve

Tab. €. 40: Rentabilita aktiv MSP podla pravnych foriem
Prévna forma 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 [Ro2dielr.2019
22018 v p.b.

Spoloénost s ru¢enim obmedzenym U?:,SZ% D3,74% D3,75% H 1,85% ” 1,49% { 0,36
Akciova spolo¢nost 0,16% I 0,25% | 0,27% 0,20% 0,22% 10,02
Druzstvo 0,13% | 0,46% | 0,30% | 0,20% | 0,03% 10,17
FO v OR @67% Ds,31% D4,82% D4,72% D3,91% 1 0,81
Ostatné | 11,02% | 11]12% 12,51% |—| 18,3j% |_I26,60% 18,29

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Rentabilita aktiv MSP v ¢leneni podla pravnych foriem mala odliSny vyvoj. Zatial ¢o ostatné prdvne formy
zaznamenali kazdorocne vyrazny ndrast hodnot ukazovatela, v pripade FO zapisanych v Obchodnom registri bol
vyvoj opacny. DruZstvd, akciové spoloc¢nosti a spoloc¢nosti s ru¢enim obmedzenym sa v priebehu analyzovanych
piatich rokov vyznacovali kolisavym priebehom. Z dlhodobého hladiska dosahuju najvyssiu rentabilitu aktiv
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Graf ¢. 46: Vyvoj ukazovatela rentability aktiv MSP podla pravnych foriem
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

2.4.2 Rentabilita trzieb (na zaklade EBITDA)

Ukazovatel rentability trzieb vypoveda o zhodnoteni spotrebovanych vstupov tym, Ze kvantifikuje
vysku zisku v eure trZieb. Ukazovatel je pomerom zisku (upraveného o dan, odpisy a nakladové uroky) a trzieb,
pri¢om pod trzbami rozumieme trzby za predaj tovaru, vlastnych vyrobkov a sluZieb.

Rentabilita trzieb podla velkostnych kategorii

Rovnako ako v pripade rentability aktiv, tak aj v pripade ukazovatela rentability trZieb doslo
k medziro¢nému poklesu. Medidnova hodnota rentability trZieb MSP v medziroénom porovnani poklesla
v roku 2019 0 0,23 p. b. na 4,96 %. V ramci velkostnych kategdrii MSP vzrastla rentabilita trzieb len u malych
podnikov — 0 0,19 p. b. Mikropodniky a stredné podniky zaznamenali medziro¢ny pokles o 0,28 resp. 0,03 p. b.
V porovnani s rentabilitou aktiv MSP mozno badat dva odlisné trendy. Zatial ¢o rentabilita aktiv s rasticou
velkostou podniku rastla, v pripade ukazovatela rentability trZieb bol vyvoj odlisny. Spomedzi velkostnych
kategdrii MSP dosahovali najvyssiu rentabilitu trZieb uz 4. rok po sebe malé podniky — na Urovni 6,24 %.
Naopak, najnizSou celkovou rentabilitou trZzieb MSP sa vyznacovali mikropodniky (4,75 %).

Tab. C. 41: Rentabilita trzieb MSP podla velkostnych kategorii

a an Rozdiel r.
B et cgdria 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 2017 | 2018 | 2019 [2019a2018
podnikov
v p.b.
Mikro [204% [[1,77% [ 1.66% [[1,39% [|o69% [los0% [[5,19% [F6,64% [[650%] [7,21% |[[5.03% [[a75% | 1028

Malé [6.25% [l454% [[5,02% [[453% [[3.96% [ 4.25% (5,120 [[5,69%
Stredné [7,35% ﬂ_lesa%\ [6,83%||_6,39%\ [5.40% ['538% [[599% [[601% [ 6,10%
MSP spolu [ 4,00% | 236% | 2,8a% [ 1,99% [ 1,25% | 1,3a% [ 5,20% | 6,49% [ 6,79%]
Velké |I6,18%| [559% [l6,52% [[5,90% [[5,36% [[5.08% [[5,13% [5,23% [[5,01%

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

[ 6.05% F& 0.9
[506% (1593% | o003
[ 7,03% [ 5,0% [[a96% | 1023
Fa86% [fa80% [a6d% | o1z

Vyvoj rentability trZzieb malych a strednych podnikov nepodliehal v sledovanom obdobi tak vyraznym vykyvom
ako vyvoj u mikropodnikov, ktoré su nachylnejSie na vplyv externého prostredia. Do roku 2013 dosahovala
rentabilita trzieb mikropodnikov najnizSiu hodnotu spomedzi vSetkych kategorii MSP. V roku 2014 vsak
ukazovatel rentability trzieb vyrazne vzrastol a od roku 2015 do roku 2017 dosahovali mikropodniky najvyssiu
rentabilitu trzieb. V roku 2018 rentabilita trzieb mikropodnikov opéat poklesla pod droven rentability malych
a strednych podnikov a rovnaku Uroven zaznamenala aj v roku 2019. Vyvoj ukazovatela rentability trzieb MSP
za obdobie rokov 2008 — 2019 v ¢leneni podla jednotlivych velkostnych kategorii znazornuje graf ¢. 47
na nasledujucej strane.
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Graf €. 47: Vyvoj ukazovatela rentability trzieb MSP podla velkostnych kategorii
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Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Rentabilita trzieb podla odvetvi

Pokles rentability trzieb sprevadzal v roku 2019 MSP pésobiace vo vietkych analyzovanych odvetviach okrem
stavebnictva, v ktorom vzrastla rentabilita trzieb MSP 00,58 p. b. Vyraznym medziroénym poklesom sa
vyznacovali pédohospodarske podniky, ktorych rentabilita poklesla az o 3,93 p. b. Pokles rentability trZieb
v ostatnych kategdridch bol len mierny. Celkova rentabilita trzieb v jednotlivych odvetviach dosiahla v roku
2019 vyrazne odlisné hodnoty — od 3,13 % v obchodnych podnikoch po 13,21 % v p6édohospodarskych, ktoré
vyrazne prevysovali rentabilitu MSP pésobiacich v ostatnych hodnotenych odvetviach.

Tab. ¢. 42: Rentabilita trzieb MSP podla odvetvi

Rozdiel r.
Odvetvie 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 |2019a2018

v p.b.

Padohospodarstvo 4,40% [[10,30% [115,70% [[16,60% [[13,71% [ 9,83% [[15,91% [17,75% E;,IS% EEAS%\IP,M% I:E@% 1393
Priemysel [ 4,80% [[3,20% | 330% [[3,30% [[|[262% [|2.48% [[5,42% [ 607% |65a% [[577% [ 4.60% |[462% | 1007
Stavebnictvo 5,50% || 1,70% || 1,60% | 1,10% | 050% | 047% |[B.a4% | 4,76% [ 8,76% [[541% | 411% [[469% | 1058
Obchod 12,40% || 0,90% | 1,00% | 0,70% | 0,16% || 0,60% [ |2,82% [ B,39% | B,43% | 4,51% | 333% | 313% | 020
Sluzby ['500% ([ 380% [Beo% [3,10% [[|195% [|211% [[7i0% [[8.81% [[8,25% [[9,01% [[6las% [[600% | o045

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

V porovnani s rokom 2008 dosahovali v roku 2019 vyssSie hodnoty rentability trzieb len MSP p6sobiace v troch
odvetviach — stavebnictve, obchode a sluzbach. Vyvoj rentability trzieb mal z dlhodobého hladiska napriec
analyzovanymi odvetviami obdobny priebeh, liSil sa len dynamikou. Dlhodobo nadpriemerné hodnoty
ukazovatela rentability trzieb dosahovali MSP pdsobiace v odvetvi pédohospodarstva - v rozpéati od cca. 10 —
20 %. Medzi odvetvia s dlhodobo nizSou rentabilitou trZzieb moZno zaradit obchod a stavebnictvo. Vyvoj
ukazovatela rentability trzieb MSP za obdobie rokov 2008 — 2019 v ¢leneni podla odvetvi znazornuje graf ¢. 48.

Graf ¢. 48: Vyvoj ukazovatela rentability trzieb MSP podla odvetvi
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA
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Rentabilita trzieb podla sidla
Rentabilita trzieb v ¢leneni podla sidla medzirocne poklesla vo vsetkych slovenskych krajoch. Z hladiska

dynamiky poklesu zaznamenali najvyraznejSiu medzirocnd zmenu MSP so sidlom v Banskobystrickom

vy

rentabilitu trZzieb zaznamenali MSP so sidlom v KoSickom kraji ( 4,13 %).

Tab. €. 43: Rentabilita trZzieb MSP podla sidla

Rozdiel r.
Kraj SR 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 |2019a2018
v p.b.

Bratislavsky kraj [a.40% [[150% [[180% [[1.90% [lo.02% [[1,11% [[5.01% 6345 [le 8% |[7.00% [[5.03% [ao7e | 006
Trnavsky kraj [4,90% [[3,00% [[310% [ 2a0% [[194% [ 1,74% [[53a% [[629% [l682% [L6,93%/ [[5,27% [s0a% | Vo023
Trengiansky kraj [a,10% [[2)60% [[300% [[230% [[1,75% [[1,85% [l606% [7.00%| [[7,30% [ 7.61% [l6,13% [s62% | o051
Nitriansky kraj [3.70% [[2,50% [[2l60% [[320% [[142% [[1,50% [[521% [[623% [[6,56% [[6,88% [[a90% [las3% | o039
Zilinsky kraj [4,40% [[3po% [[270% [[2,00% [h36% [[1.65% [[561% [7.33% [[a5% [[7.6a% [l 889 [I575% | 1 o13
Banskobystricky kraj @O% 12,50% | 2/70% (12,30% ([ 1,44% [ 1,67% IE% { 0,55
Presovsky kraj [4,10% [[270% [[2580% [[320% [[141% [[[1,00% [[5,25% [[654% [[6,86% [[7.06% [[5,20% [[s00% | o001
Koicky kraj [2,50% [ 1,70% | 1,20% [|1,00% | 0,70% [|0,84% 6,159 [435% | Loas
Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Vyvoj ukazovatela rentability trzieb podla sidla mal do roku 2013 klesajici trend. V roku 2014 doslo
k vyraznému rastu hodnot ukazovatela vo vsetkych slovenskych krajoch. V porovnani s predkrizovym rokom
2008 vzrastla vyska zisku na euro trzieb vo vietkych krajoch. Dlhodobo najnizsiu rentabilitu trZzieb dosahuje
KoSicky kraj. Do roku 2013 dosahoval najlepsie vysledky rentability trZieb Trnavsky kraj, avSak od roku 2014 sa
do popredia dostali Zilinsky a Trenciansky kraj, ktoré v priebehu poslednych 6 rokov dosahovali najvyssiu
rentabilitu trzieb MSP spomedzi vSetkych slovenskych krajov.

Graf €. 49: Vyvoj ukazovatela rentability trzieb MSP podla sidla
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Rentabilita trzieb podla pravnych foriem

V ¢leneni podla pravnych foriem doslo k poklesu hodn6t ukazovatela vo vsetkych odvetviach okrem ostatnych
pravnych foriem, ktoré zaznamenali narast rentability o 7,95 p. b. NajvyraznejSie medziro¢né zniZenie
rentability sprevadzalo druZstva, ktoré zaznamenali pokles o0 2,52 p. b. Pokles rentability trzieb sa v najmense;j
miere dotkol FO zapisanych v Obchodnom registri, ktoré zaznamenali len mierny pokles - 0 0,07 p. b. Spomedzi
analyzovanych pravnych foriem dosiahli najvyssiu celkovu rentabilitu trzieb v roku 2019 ostatné pravne formy
(30,52 %) a FO zapisané v Obchodnom registri (12,69 %). Druzstva a akciové spoloc¢nosti dosiahli rentabilitu
trzieb na udrovni 6,18 resp. 6,14 %. NajnizSou rentabilitou trZieb sa vyznacovali spolo¢nosti s rucenim
obmedzenym — 4,53 %.
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Tab. ¢. 44: Rentabilita trzieb MSP podla pravnych foriem

Rozdiel r. 2019

Pravna forma 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
22018 v p.b.
Spolognost s ruenim obmedzenym [ 620% | 651% [ b75% [|a83% [|as3% 4 0,30
Akciova spolognost | 643% | 634% | bs6% [[5.74% | 614% | o040

Drusstvo [ d14% [1232% [[10,80% [ 870% [[618% | 1252
FO v OR [13,87% | 1336% [[12)87% | 12/76% [[12l69% | 4 0,07
Ostatné [1a,00% [15,73% [[17,07% [22,57% [B0s2% | 1 795

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Rentabilita trzieb MSP v ¢leneni podla pravnych foriem mala naprie¢ vybranymi pravnymi formami r6znorody
vyvoj. NajvyraznejSim rastom rentability trzieb sa v obdobi rokov 2015 — 2019 vyznalovali ostatné pravne
formy, ktorych hodnota ukazovatela kazdorocne rastla a v priebehu piatich rokov sa zvysila o0 16,12 p. b.
Naopak, pozvolny, avsak dlhodobo negativny trend vyvoja moZno spozorovat u FO zapisanych v Obchodnom
registri, ktoré zaznamenali v priebehu Styroch rokov pokles hodnoty ukazovatela o 1,18 p. b. Vyvoj hodnét
ukazovatela u spolocnosti srucenim obmedzenym, akciovych spolocnosti a druzstiev mal v hodnotenom
obdobi kolisavy priebeh. Z dlhodobého hladiska dosahuju najvysSiu rentabilitu trZieb MSP ostatné pravne
formy, najnizsiu akciové spoloc¢nosti a spoloc¢nosti s ru¢enim obmedzenym. Vyvoj ukazovatela rentability trzieb
MSP v ¢leneni podla pravnych foriem za obdobie rokov 2015 — 2019 znazornuje graf ¢. 50.

Graf €. 50: Vyvoj ukazovatela rentability trzieb MSP podla pravnych foriem
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

2.4.3 Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom

Ukazovatel vyjadruje podiel podnikatelskych subjektov s kladnym hospodarskym vysledkom
pred zdanenim (vratane nulového hospodarskeho vysledku) na celkovom pocte podnikov.
Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podla velkostnych kategorii

Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom vroku 2019 medziro¢ne klesol 00,30 p. b. na 66,10 %.
Na tomto poklese sa podielali vietky velkostné kategdrie MSP. Podiel mikropodnikov s kladnym hospodarskym

MSP s kladnym vysledkom hospodarenia dosiahli podla oc¢akavani mikropodniky (65,10 %), najvyssi stredné
podniky (80,70 %). Vo vSeobecnosti mozno konstatovat, Ze s rasticou velkostou podnikov rastie aj ukazovatel
podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom. Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom v ¢leneni
podla velkostnych kategdrii je uvedeny v tabulke na nasledujicej strane.
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Tab. ¢. 45: Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podla velkostnych kategérii

Ik 4K o Rozdiel r.
Velkostna kategaria 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 2017 | 2018 | 2019 [2019a2018
podnikov —
Mikro [57,70% (152,70% [153,70% [[54 sb% Eb% 56,10% ([64,60% |166,80% [167,90% [[68,10% l65,10% | 1 030
Malé [70,40% [[63,20% [[67,30% [l68,80% [[67,80% | 20% ([78,60% |[78,50% [77,60% [77,50% | L 0,10
Stredné 9 I66,00 b [[73,90% ([76,00% ([74,30% [[76,40% ([80,70% |[80,30% [82,00% |[81,30% [81,60% [80,70% | L 0,90
MSP spolu [53,90% [[55,60% | 56,10% [[56,10% [57,40% [65,60% [[67,80% [ 68,80% [69,00% [[66,40% [66,20% | L 030
Velké [83,10% (82,90% |183,30% |[84,70% [87,90% [|84,00% [83,70%  [85,20%| 1,50

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z hladiska dlhodobého vyvoja doSlo vroku 2009 vplyvom krizy k znizeniu poctu podnikov s kladnym
hospoddrskym vysledkom naprie¢ vsetkymi velkostnymi kategdriami. Od prepadu v roku 2009 sa postupne
podniky zacali zotavovat, v dosledku ¢oho doslo k rastu hodnoty ukazovatela. V roku 2019 dosiahli MSP
vo vSetkych velkostnych kategdridch vyssi podiel subjektov s kladnym hospodarskym vysledkom ako
v predkrizovom roku 2008.

Graf ¢. 51: Vyvoj ukazovatela podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podla velkostnych kategorii
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Zdroj: finan¢né vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podla odvetvi

Z pohladu odvetvovej prisluSnosti MSP dosSlo k zhorSeniu vysledkov ukazovatela takmer vo vsetkych
odvetviach. Najvacsi pokles podielu MSP skladnym hospodarskym vysledkom bol zaznamenany
v podohospodarstve — 03,30 p. b. Pokles podielu v ostatnych odvetviach, ktoré zaznamenali pokles —
t.j. v odvetvi priemyslu, obchodu a sluzieb, bol len nepatrny a neprekrocil 0,60 p. b. Jedinym odvetvim
s pozitivhou medziro¢nou zmenou bolo stavebnictvo, v ktorom bol zaznamenany narast podielu MSP s kladnym
hospoddrskym vysledkom o 0,70 p. b. Stavebnictvo bolo saéasne % roku 2019 sektorom s najvy§§|'m podielom

obchodu — 64,40 %.

Tab. ¢. 46: Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podla odvetvi

Rozdiel r.
Odvetvie 2019 |2019a2018
v p.b.
Pédohospodérstvo \Em%\ E40% < 3,30

8 70% [66,50% | < 0,60
1,30% 0 50% 8 70% 59,40%1 10,70
5 90 8 00

Priemysel

Stavebnictvo

Obchod E4 4002(, 1 0,20
Sluzby 2 |169,00% % le6,00% | L 030

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Ukazovatel podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom mal v obdobi rokov 2008 — 2019 nevyrovnany
priebeh. Vroku 2009 doslo vo vsetkych odvetviach vplyvom krizy k znizeniu podielu MSP s kladnym
hospoddrskym vysledkom. V obdobi rokov 2009 — 2013 rdstla hodnota ukazovatela v jednotlivych odvetviach
len mierne. Najvacsi rast zaznamenali podohospodarske podniky. V roku 2014 doslo u MSP vo vsetkych
odvetviach k vyraznému rastu hodnoét ukazovatela, ktory pretrvdval do roku 2016. Po roku 2016 vsak
zaznamenal podiel ziskovych MSP vo vaésine odvetvi klesajlci trend. Tento nepriaznivy trend pretrvaval aj
v roku 2019, v ktorom nadalej klesal podiel ziskovych MSP napriec¢ vacSinou odvetvi.
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Graf ¢. 52: Vyvoj ukazovatela podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podla odvetvi
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podla sidla

V ¢leneni podla jednotlivych regidnov doslo k medziroénému poklesu podielu podnikov s kladnym
hospodarenim v piatich slovenskych krajoch — Trnavskom, Trendianskom, Nitrianskom, Zilinskom
a Banskobystrickom. Spomedzi uvedenych zaznamenal najvacsi medzirocny pokles podielu MSP s kladnym
hospodarskym vysledkom Banskobystricky kraj (o 1,20 p. b.). Naopak, pozitivnha zmena sprevadzana narastom
podielu podnikov s kladnym vysledkom hospodarenia bola zaznamenand v KoSickom a PreSovskom kraji.
V Bratislavskom kraji medziro¢ne nedoslo k zmene. Trenciansky kraj dosiahol rovnako ako v predchadzajucich
3 rokoch najvyssi podiel ziskovych MSP (67,90 %). Po Trencianskom kraji nasledovali PreSovsky (67,80 %)
64,70 %. Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom v ¢leneni podla sidla za obdobie rokov 2008 — 2019 je
uvedeny v nasledujucej tabulke ¢. 50

Tab. €. 47: Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podla sidla

Rozdiel r.
201922018
v p.b.

Bratislavsky kraj @a @a @/ﬂ =

Trnavsky kraj @ < 0,40
Tren&iansky kraj '210% 1 0,70
Nitriansky kraj 0,30%[[70,30% 1 0,80
Zilinsky kraj l@ l@ 1 0,40
Banskobystricky kraj @6 EM‘ M ¢ 1,20
PreSovsky kraj M 0,80"/*: 8,50%‘ [@ 0 5000‘ 0,70% 10,20

Ko3icky kraj 10,40

Kraj SR

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Z dlhodobého hladiska dosahoval ukazovatel podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom vo vSetkych
krajoch v priebehu analyzovaného obdobia rastuci trend. V porovnani srokom 2008 vzrastla hodnota
ukazovatela napriec¢ vSetkymi slovenskymi krajmi. Medzi kraje s dlhodobo nadpriemernym podielom podnikov
analyzovanom obdobi zaznamenal Bratislavsky kraj. Vyvoj ukazovatela podielu MSP s kladnym vysledkom
hospodarenia v ¢leneni podla sidla je zndzorneny v grafe ¢. 53 na nasledujlcej strane.
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Graf ¢. 53: Vyvoj ukazovatela podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podla sidla
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podla pravnych foriem

Z hladiska jednotlivych pravnych foriem vzrastol podiel ziskovych podnikatelskych subjektov len u ostatnych
pravnych foriem (o 2,00 p. b.) a akciovych spoloc¢nosti (o 0,90 p. b.). Medziro¢ne sa menej darilo vSetkym
zostavajucim pravnym formam. Najvacsi medziroény pokles zaznamenali druZstva (o 4,60 p. b.). V celkovom
percentudlnom vyjadreni dosiahli najvyssi podiel MSP s kladnym vysledkom hospodarenia ostatné pravne
formy (80,00 %), najnizsi druzstva (58,40 %).

Tab. €. 48: Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podla pravnych foriem

Rozdiel r. 2019
22018 v p.b.

Spoloénost s ru¢enim obmedzenym E7,70°/4 ES,SO"A{ E9,00%1 EG,lO% ES,GO% { 0,50
9,10% | 58,50% [57,70% [[58,60% | 1 090

Pravna forma 2016 2017 2018 2019

Akciova spolo¢nost

Drusstvo [61,70% ([66,70% [[65,10% [63,00% [[88,40% | L 460
FO v OR [73,90% [ 71,60% [[70,20% [l6830% | . 1,90
Ostatné [75,20%| 176,00%| [[78,00% |['80,00% | 2,00

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Vyvoj ukazovatela podielu ziskovych MSP mal z hladiska pravnych foriem r6znorody priebeh. Pozitivne mozno
vnimat predovsetkym vyvoj u ostatnych pravnych foriem, ktoré zaznamenali kazdoroéne narast ukazovatela.
Akciové spolocnosti sa vyznacovali kolisavym priebehom. Vyvoj podielu ziskovych spolocnosti s ruéenym
obmedzenym sa do roku 2017 vyvijal priaznivo, v rokoch 2018 a 2019 vSak zaznamenal pokles. Negativny trend
vyvoja mozno spozorovat u druistiev a predovSetkym FO zapisanych v Obchodnom registri. Zatial ¢o este
vroku 2015 dosahovali FO zapisané v OR najvyssi podiel ziskovych podnikatelskych subjektov spomedzi
vsetkych pravnych foriem, od roku 2016 sa ich podiel zacal zniZovat.

Graf ¢. 54: Vyvoj ukazovatela podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podla pravnych foriem
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA
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2.5 Ukazovatele produktivity

Ukazovatele produktivity su skupinou indikatorov, ktoré skimaju stupen vyuZzitia pracovnej sily
a hodnotia celkovu efektivnost vo vyuZivani pracovného potencidlu podnikov. Vyjadruju, ako Gcinne bol
vyrobok vyrobeny alebo s akou mierou efektivnosti boli realizované sluiby. Kvantifikuju tak efekt, ktory
priniesol pracovnik za zvolenu jednotku.

2.5.1 Financna produktivita prace

Finan¢na produktivita prace predstavuje vztah vystupu zodpovedajuci pridanej hodnote k spotrebe
viazanych produktivnych zdrojov na vstupe. V podmienkach trhovej ekonomiky spotrebu viazanych
produktivnych zdrojov vyjadruje aj objem osobnych ndkladov, ktory bol pouzity v algoritme vypoctu finan¢nej
produktivity prace. Ukazovatel vyjadruje kolko € pridanej hodnoty vyprodukuje 1 € osobnych ndkladov.
Finan¢na produktivita prace by mala dosiahnut hodnotu vyssiu ako 1.

Finanéna produktivita prace podla velkostnych kategorii

V roku 2019 sa v porovnani s predchadzajucim obdobim znizila finan¢na produktivita prace MSP len nepatrne -
00,01 € na 1,50 €. Medzirocny pokles financnej produktivity prace sprevadzal mikropodniky i malé podniky,
ktoré zaznamenali pokles 0 0,02 resp. 0,01 €. Hodnota ukazovatela financnej produktivity prace strednych
podnikov zaznamenala ndrast 00,02 €. Spomedzi vsSetkych velkostnych kategorii su najefektivnejsSie
mikropodniky, ktorych 1 € vynaloZenych osobnych nakladov vyprodukovalo 1,54 € pridanej hodnoty.

Tab. €. 49: Financ¢na produktivita prace podla velkostnych kategorii

VEREEHE EREE 2008 | 2000 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 |Rozdielrokov
podnikov 2019 a 2018

Mikro [ 127 115 [Laos 110 [Fase | [Tae2 [[Taes [[Faz2 [Duss|[fasa|| voo2
134) [F130 T30 [Ta3s| [Fa3s [T13s) T8l [Fassl 137 | voor

Malé 1,37| 13

Stredné 1,37| 138) [F13s P32 [Ta3s| [Fasel [F13d [Faasl [Fass [Tassl | 1002
MSP spolu IE E J 0,01
Velké [ 136 Ii 1,37 147) 40,02

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Z hladiska vyvoja finan¢nej produktivity prace dosiahli MSP v kategdrii malych a strednych podnikov vyrovnané
hodnoty pocas celého analyzovaného obdobia — vrozpati od 1,29 po 1,38 €. Vo velkostnej kategorii

vy

spomedzi vsetkych velkostnych kategdrii, v roku 2014 sa situdcia vyrazne zmenila — financna produktivita prace
mikropodnikov prudko vzrastla. Od roku 2014 dosahujui mikropodniky najvyssie hodnoty ukazovatela.

Graf ¢. 55: Vyvoj ukazovatela financ. produktivity prace MSP podla velkostnych kategorii
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA
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Financna produktivita prace podla odvetvi

Financ¢na produktivita prace MSP sa v ¢leneni podla odvetvi vyvijala v roku 2019 odliSne. Pozitivnu medziro¢nu
zmenu zaznamenali stavebné a priemyselné MSP, ktoré zvysili svoju finanénu produktivitu o 0,07 resp. 0,01 €.
Naopak, pokles finanénej produktivity zaznamenali pédohospodarske (o 0,21 €), obchodné MSP (o 0,03 €)
a MSP poskytujuce sluzby (o 0,02 €). Najvyssiu celkovu financnl produktivitu prace dosiahli MSP pésobiace
v stavebnictve, ktoré vyprodukovali z 1 € osobnych ndkladov 1,68 € pridanej hodnoty.

Tab. €. 50: Finanéna produktivita prace MSP podla odvetvi

q Rozdiel rokov

Odvetvie 2008 2009 2010 2019 22018
Pddohospodarstvo D,SG D 0,33 <1 0,21
Priemysel 10,01
Stavebnictvo 10,07
Obchod <1 0,03
Sluzby 4 0,02

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

V dlhodobom porovnani srokom 2008 vzrastla financnd produktivita prace vroku 2019 vo vsetkych
analyzovanych odvetviach. Najvacsi progres za sledovanych 12 rokov zaznamenali pédohospodarske MSP,
u ktorych doslo kviac ako dvojnasobnému ndrastu produktivity prace. Medzi odvetvia s dlhodobo
nadpriemernou hodnotou finan¢nej produktivity prace mozno zaradit odvetvie sluZieb a stavebnictvo. Najnizsiu
finan¢nu produktivitu prace dlhodobo dosahovali podohospodarske podniky.

Graf ¢. 56: Vyvoj ukazovatela finan¢nej produktivity prace MSP podla odvetvi
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Financna produktivita prace podla sidla

Financna produktivita prace MSP vzrastla iba v dvoch regidonoch — Bratislavskom a PreSovskom kraji (o 0,01 €).
V piatich krajoch doslo k poklesu produktivity — v Trencianskom (o 0,06 €), Trnavskom (o 0,05 €), Nitrianskom
(0 0,04 €), Banskobystrickom (o 0,03 €) a KoSickom (o 0,02 €). Finanéna produktivita prdce MSP so sidlom
v Zilinskom kraji sa medziroéne nezmenila. Celkova finanéna produktivita prace bola v regiondlnom &leneni
relativne vyrovnana. Najvysou produktivitou prace sa v roku 2019 vyznacovali MSP so sidlom v Zilinskom kraji.

Tab. €. 51: Finan¢na produktivita prace MSP podla sidla

Kraj SR Rozdiel rokov
2019 a 2018
Bratislavsky kraj 10,01
Trnavsky kraj < 0,05
Treniansky kraj < 0,06
Nitriansky kraj < 0,04
Zilinsky kraj =
Banskobystricky kraj < 0,03
PreSovsky kraj 10,01
Kosicky kraj < 0,02

Zdroj: financné vykazy podnlkatelsk\'lch subjektov, spracované SBA
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Z hladiska dynamiky vyvoja mali MSP vo vSetkych krajoch obdobny priebeh. Zatial ¢o v obdobi rokov 2008 -
2013 pretrvaval pokles financnej produktivity prace, od roku 2014 sa finanénd produktivita prace MSP
vyznaCovala prevazne rasticim trendom vyvoja. Medzi dlhodobo efektivnejSie MSP mozno zaradit subjekty
sidliace v Nitrianskom, Trnavskom a Zilinskom kraji. Najmenej efektivne st podniky so sidlom v Kosickom kraji.

Graf ¢. 57: Vyvoj ukazovatela finan¢nej produktivity prace MSP podla sidla
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Financna produktivita prace podla pravnych foriem

K medziro€nému zvyseniu finan¢nej produktivity prace z hladiska jednotlivych pravnych foriem doslo v roku
2019 iba v ostatnych pravnych formach (o 0,62 €) a akciovych spolo¢nostiach (o 0,02 €). Naopak, pokles
financ¢nej produktivity prace v roku 2019 sprevadzal az tri pravne formy — FO zapisané v Obchodnom registri
(00,21 €), druzstva (o 0,13 €) a spolocnosti s rucenim obmedzenym (o 0,02 €). V absoliutnom vyjadreni mozno
za najproduktivnejSie subjekty roku 2019 oznacit MSP podnikajice v ostatnych pravnych formach, ktoré
vyprodukovali z1 € osobnych ndakladov 3,70 € pridanej hodnoty. Spomedzi analyzovanych podnikatelskych
subjektov dosiahli vietky pravne formy s vynimkou druzZstiev poZzadovanu hodnotu ukazovatela.

Tab. ¢. 52: Finan¢na produktivita prace MSP podla pravnych foriem

Pravna forma 2018 2019 Rozdiel rokov

2019 a 2018
Spolo&nost s ru¢enim obmedzenym ,50 EAS 4 0,02
Akciova spoloénost ,08 1,10 1 0,02
Druistvo j 0,59 ] 0,46 4 0,13
FO v OR 2,74 || 253 10,21
Ostatné 3,08 3,70 170,62

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Finan¢na produktivita pradce MSP sa v priebehu rokov 2015 — 2019 vyvijala rézne. V prevaznej vacsine pravnych
foriem mala hodnota ukazovatela klesajuci alebo kolisavy priebeh vyvoja. Pozitivne tak mozno vnimat len
rastlci trend vyvoja v pripade ostatnych pravnych foriem. Medzi pravne formy s dlhodobo nadpriemernou
finan¢nou produktivitou prace mozno zaradit FO zapisané v Obchodnom registri a ostatné pravne formy.

Graf ¢. 58: Vyvoj ukazovatela financnej produktivity prace MSP podla pravnych foriem
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA
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2.6 Altmanov index financného zdravia

Altmanov index finan¢ného zdravia (Z-skére) je suhrnny index hodnotenia financnej situacie podnikov,
ktory pozostava z piatich pomerovych ukazovatelov predstavujucich premenné modelu s réznou vahou.
Suctom tychto ukazovatelov ziskame vysledni hodnotu indexu, na zdklade ktorej je mozné podniky zaradit
do prislusného pasma financnej situacie:

- zla financna situacia — Z-skére < 1,2;
- siva zéna —Z-skére v intervale od 1,2 po 2,9;
- dobra finan¢na situdcia — Z-skére > 2,9.

Struktira zaradenia podnikov podla velkostnych kategérii v pAsmach Altmanovho modelu

V roku 2019 doslo k rastu zastupenia MSP v pasme dobrej finanénej situacie 0 0,2 p. b. na 41,3 %, ¢o bolo
spbsobené zvySenim podielu MSP v dobrej finan¢nej situacii vo vSetkych velkostnych kategdridch. Najvyssi
podiel podnikov v dobrej financnej situacii spomedzi vSetkych velkostnych kategérii MSP dosiahli v roku 2019
stredné podniky (42,4 %), naopak, najnizsi mikropodniky (41,3 %).

V pasme sivej zony sa v roku 2019 ocitol rovnaky podiel MSP ako v predchadzajucom roku (25,3 %) — a to aj
napriek tomu, Ze v pripade strednych podnikov doslo k miernemu poklesu. V celkovom percentudlnom
vyjadreni sa v sivej zéne ocitlo az 41,3 % strednych podnikov, 35,5 % malych podnikov a 24,2 % mikropodnikov.

V zlej financ¢nej situdcii sa v roku 2019 ocitlo o 0,2 p. b. menej MSP ako v roku 2018. Pokles bol sp6sobeny
znizenim podielu mikropodnikov a strednych podnikov v zlej financnej situdcii. Spomedzi vsetkych kategorii
MSP sa v zlej finanénej situdcii ocitlo najviac podnikatelskych subjektov v kategérii mikropodnikov —az 34,5 %.

Tab. ¢. 53: Struktira zaradenia podnikov podla velkostnych kategérii v pAsmach Altmanovho modelu
Dobra finan¢na situacia

Relicstnaliatcsata 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 2::;dalezloris
podnikov -~
Mikro 124,04 |[39,2% |[40,0% [[405% [[39,2% [[404% [[414% [[423% [[a1,6% |[41,3% [[41,0% ([413% | 103
Malé 48,3%| [139,6% | 40,6% [[43,0% [[411% ([376% [[37,1% [[416% [[396% | 397% [ 416% [ 41,7% | o2
Stredné 44,09 (135,9% [139,4% [[43,0% (4519 [[226% ([39.2% [[41,4% [[393% [T40,8% [[42,2% [[42,4% | o2
MSP spolu 48,5% | 39,1% | 39,9% | 40,7% [ 39,4% [ 40,2% [ 41,0% [ 42,3% [[41,4% [[412% [[411% [[413% | 102
Velké [27,3%| | 43,7% | 49,7% || 48,8% | 53,2% ﬂ:r47,8%\ 47,5%| [ 46,4%| | 45,89 [[47,9%) | 47,1% [[482% | 111

Siva zéna

A - Rozdiel r.
Relkostnalkatogana 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 [2019a2018
podnikov -~
Malé 28,4% ([29,6% ([31,1% [130,7% ([31,8% [[357% [[35.6% [[35.4% |37,0% |36,6% | 355% | 355% =
Stredné 38,9%| [40,1% | [[39,7%| [[39,5% | [[36,8% |[41,5% |[T42,5% |[[20,6% | [[41,5% | [[41,4% |[[41,4% | [213% | o021

MSP spolu 120,7% | 21,0% | 20,6% | 20,1% [ 20,6% [ 22,6% | 231% | 23,9% | 24,9% | 25,4% [ 25,3% [ 253% =

Velké 20,1% | (137,8%| [[37,1% |[38,9%| [[32,4% ([41,2% |(739,8% [[41,6% || 42,8% ﬂEm%\ 43,0% HELS%\ 14
Zla finan¢na situacia
Velk ik L. Rozdiel r.
elkostna kategoria 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 [2019a2018
podnikov ol
Mikro 37,9% | [141,2% 1a1,4% [[T41,0% [F41,7% [[38,6%| [136,9% (135,194 (134,7% ([34,5% [[348%4 [3a5% | 103

Malé 123,5% [130,7% (128,3% (126,3% ([27,0% ([26,1% [27,4% [[23.0% [F23.h% (F23.6% [[225% ([22,8% -

stredné 116,8% |[24,1% [[20)0% [[27,5% [[181% [[158% [[184% [[181% [[19)2% [[17,8% [[16,4% [[163% | L o1
MSP spolu 34,8% || 40,0% || 39,5% || 39,2% || 40,0% || 37,2%/ | 35,84 | 33,9% | 33,6% | 33,4% | 33,6% [ 33,4% 102
Velké 6% [[185% | 13.1% [ 123% [[d2.4% [[11,0% [12,7% [d2,0% | d15% [[107% | |o,7% [1o0% | to3

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA
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Z hladiska pomeru medzi jednotlivymi pdsmami financnej situdcie MSP prevazovali v predkrizovom roku 2008
finan¢ne zdravé podniky. V roku 2009, v ktorom sa v najvacsej miere prejavili dopady uplynulej hospoddrskej
krizy, vzrastol podiel podnikov so zlou finan€nou situaciou na ukor zdravych podnikov. Ndasledne, v rokoch 2010
— 2012, sa podiel podnikov s dobrou a zlou finan¢nou situdciou relativne vyrovnal. V obdobi rokov 2013 — 2019
sa financna situdcia slovenskych MSP mierne zlepsila. Sice nedoslo k markantnému zvyseniu podielu podnikov
v dobrej financnej situacii, avsak zvysil sa podiel podnikov nachadzajucich sa v neurcitej — tzv. sivej zone, ktora
nepredstavuje pre podniky bezprostredné finan¢né ohrozenie. Podiel podnikov, ktorym hrozia finanéné tazkosti
sa tak vyrazne znizil. Pomer jednotlivych typov Altmanovych pasiem finanéného zdravia MSP v obdobi rokov
2008 — 2019 znazornuje nasledujuci graf:

Graf ¢. 59: Vyvoj podielu MSP v jednotlivych pasmach Altmanovho indexu
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Vyvoj v Strukture podnikov v dobrej financnej situacii podla jednotlivych velkostnych kategérii bol sprevadzany
vyraznymi vykyvmi. V roku 2009 doslo vplyvom krizy k zniZeniu podielu finan¢ne zdravych podnikov vo vSetkych
velkostnych kategoriach. Z désledkov, ktoré po sebe zanechala kriza, sa najlahsie spamatavali stredné podniky,
ktorych podiel podnikov v dobrej finan¢nej situacii kontinualne rastol az do roku 2012. Zatial ¢o v obdobi rokov
2012 - 2014 doslo v kategdrii malych a strednych podnikov k poklesu, podiel finan€ne zdravych mikropodnikov
pozvolne rastol. V obdobi rokov 2015 — 2019 sa rozdiely v podiele podnikov s dobrou finan¢nou situaciou medzi
jednotlivymi velkostnymi kategdriami postupne stierali az sa v roku 2019 takmer celkom vyrovnali.

Graf ¢. 60: Vyvoj podielu MSP v dobrej financnej situdcii podla velkostnych kategérii
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Najvyssi podiel podnikov v zlej finanénej situacii dlhodobo dosahuju mikropodniky, ¢o je vzhladom velkost
a s nou suvisiacu kapitalovu silu celkom prirodzené. Mikropodniky su tak prave z tychto pricin najviac nachylné
na vykyvy vo financnej vykonnosti spomedzi vSetkych MSP. Po mikropodnikoch dosahovali najvyssi podiel
subjektov v zlej financ¢nej situacii malé a napokon stredné podniky. Dosiahnuté vysledky tak potvrdzuju, ze
s rastiucou velkostou podniku podiel subjektov v zlej finan¢nej situacii klesa. Z dlhodobého hladiska mal
ukazovatel podielu podnikov so zlou finan¢nou situdciou vo vsetkych kategdridch MSP relativne vyrovnany,
mierne klesajuci trend.
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Graf €. 61: Vyvoj podielu MSP v zlej financnej situacii podla velkostnych kategorii
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Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Struktira zaradenia podnikov podla odvetvi v pAsmach Altmanovho modelu

V ¢leneni podla odvetvi sa v dobrej finan¢nej situdcii ocitlo v roku 2019 v porovnani s rokom 2018 vyssie
percento podnikov vo vietkych odvetviach okrem pddohospodarstva. V celkovom percentudlnom vyjadreni
dosiahli najvyssi podiel podnikov s dobrou finanénou situaciou subjekty pdsobiace v odvetvi stavebnictva
(44,7 %). Odvetvim s najnizsSim vyskytom financne zdravych podnikov bolo v roku 2019 pédohospodarstvo

(29,6 %).

V pasme sivej zony sa vroku 2018 v ¢leneni podla odvetvi zvysil podiel MSP v dvoch z piatich odvetvi —
v pédohospodarstve (o 0,8 p. b.) a obchode (o 0,2 p. b.). Podiel priemyselnych a stavebnych MSP
s nejednoznacnou finan¢nou situaciou medzirocne poklesol a v odvetvi sluzieb sa nemenil. Najvyssi podiel MSP
v pasme sivej zény sa nachadzal v odvetvi priemyslu (28,1 %), najnizsi v odvetvi sluzieb (24,1 %).

Pri MSP nachadzajucich sa v pasme zlej financnej situacie prevazoval v roku 2019 pozitivny trend — v troch
odvetviach (stavebnictvo, obchod a sluzby) doslo k zniZeniu podielu podnikov nachadzajucich sa v zlej situacii,
v dvoch (p6dohospodarstvo a priemysel) k zvySeniu. Najvyssim podielom MSP v zlej financ¢nej situdcii sa v roku
2019 vyznacovalo pédohospodarstvo (42,8 %), najnizsim stavebnictvo (28,6 %).

Tab. €. 54: Struktara zaradenia podnikov podla odvetvi v pasmach Altmanovho modelu
Dobra financna situacia

Rozdiel r.
Odvetvie 2019 a 2018
v p.b.
Priemysel |39,8‘y3| 6 ] A% | 103
Stavebnictvo 70,6
Obchod ™0,1
Sluzby 70,3
Rozdiel r.
Odvetvie 2019 a 2018
v p.b.

Pédohospodarstvo ] I26,1% Izs,s%i [ 20,0% Izs,ex%{lzsﬂ% |23,1fvo |24,7ek, I26,7°/$ Izs,l% Izs,s% ] 1708
Priemysel 89 287 zsm |271/4 299% 290 297% 303% 293% 2334, 14 | Loz

Obchod 70,2
Sluzby =
Rozdiel r.
Odvetvie 201922018
v p.b.
Pédohospodarstvo ™19
Priemysel 70,5
Stavebnictvo 104
Obchod 10,4
Sluzby 10,2

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA
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Vyvoj v strukture finanéne zdravych podnikov sa naprie¢ odvetviami vyvijal odliSne. V porovnani s predkrizovym
rokom 2008 dosiahli vyssi podiel MSP s dobrou finan¢nou situdciou v roku 2019 len pd&dohospodarske
a priemyselné podniky, u ostatnych bol zaznamenany pokles. Odvetvim s dlhodobo najvyssim podielom
dlhodobo vyskytuje v odvetvi pédohospodarstva. V uplynulych 12 rokoch sa vyrazne zlepsila finan¢na situacia
u pédohospodarskych, priemyselnych a stavebnych podnikov.

Graf ¢. 62: Vyvoj podielu MSP v dobrej financnej situdcii podla odvetvi
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Désledky uplynulej hospodarskej krizy sa v najvacsej miere prejavili v roku 2009, kedy doslo k ndrastu podielu
MSP v zlej finan¢nej situdcii vo vSetkych analyzovanych odvetviach. Po roku 2009 mal podiel finanéne
nezdravych podnikov prevaZzne klesajuci trend. Vyrazne pozitivnym vyvojom sa v priebehu rokov 2012 — 2019
vyznacovali stavebné MSP, u ktorych doslo k najdynamickejSiemu poklesu podielu finanéne problémovych
podnikov spomedzi vSetkych MSP. Dlhodobo najvyssi podiel financne problémovych podnikov dosahovali
pbdohospodarske podniky.

Graf ¢. 63: Vyvoj podielu MSP v zlej financnej situacii podla odvetvi

o ’h_.~\4h_.———--.'__.—/4
35,0% / _ : == -

—
25,0%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
=== Podohospodarstvo === Priemysel Stavebnictvo Obchod — ==@==S|uiby

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Struktira zaradenia podnikov podla sidla v pAsmach Altmanovho modelu

Podiel MSP s dobrou finanénou situaciou medziro¢ne vzrastol aZz v piatich z 6smich krajov — KoSickom
(01,2 p.b.), PreSovskom (o 0,4 p. b.), Bratislavskom (o0 0,3 p. b.), Trnavskom a Zilinskom (o 0,2 p. b.).
V Trencéianskom a Banskobystrickom kraji doslo k poklesu podielu finanéne zdravych MSP a v Nitrianskom kraji
nedoslo k medzirocnej zmene. V celkovom percentualnom vyjadreni bol podiel MSP s dobrou finan¢nou
situdciou vyrovnany a pohyboval sa v rozpiti od 40,0 % v Trnavskom kraji po 42,4 % v Zilinskom kraji.

V sivej zéne sa v medzirocnom porovnani ocitol vyssi podiel MSP ako v roku 2018 v troch slovenskych krajoch —
Trnavskom (o 0,4 p. b.), Bratislavskom (o 0,3 p. b.) a Banskobystrickom (o 0,1 p. b.). Medzirocny percentualny
ubytok MSP v Altmanovej sivej zéne bol zaznamenany v zostavajucich piatich krajoch. Najvyssim podielom MSP
s neurcitymi vysledkami disponoval Trenciansky kraj (27,1 %).

Podiel MSP v zlej financnej situdcii medzirocne poklesol iba v troch slovenskych krajoch — Bratislavskom,
KoSickom (oba 0 0,7 p. b.) a Trnavskom (o0 0,6 p. b.). V PreSovskom kraji bol v roku 2019 zaznamenany rovnaky
podiel ako vroku 2018 avostatnych slovenskych krajoch doslo k narastu podielu finanéne nezdravych
podnikov — najviac v Trenc¢ianskom kraji. V celkovom percentudlnom vyjadreni sa podiel MSP v zlej financ¢nej
situacii pohyboval v rozpéti od 30,8 % v PreSovskom kraji po 35,7 % v Bratislavskom kraji.
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Tab. ¢. 55: Struktira zaradenia MSP podla sidla v pAsmach Altmanovho modelu

Dobra finanéna situacia
Rozdiel r.
Kraj 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 (2019 a2018
v p.b.
Bratislavsky kraj 70,3
Trnavsky kraj 10,2
Trenciansky kraj {104
Nitriansky kraj =
Zilinsky kraj [55% 1 5 70,2
Banskobystricky kraj <103
Pre3ovsky kraj @ ES,O% ™04
Kosicky kraj A a2
Rozdiel r.
Kraj 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 |2019a2018
v p.b.
Bratislavsky kraj ™0,3
Trnavsky kraj ™04
Trenciansky kraj <103
Nitriansky kraj {05
Zilinsky kraj 10,2
Banskobystricky kraj 70,1
Pre$ovsky kraj 404
Kosicky kraj < 0,5
Rozdiel r.
Kraj 2019 (2019 a2018
v p.b.
Bratislavsky kraj b A 10,7
Trnavsky kraj € 0,6
Trenciansky kraj I@/o n™0,7
Nitriansky kraj 0,6
Zilinsky kraj 70,2
Banskobystricky kraj 10,2
PreSovsky kraj =
Ko3icky kraj ¢ 0,7

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Z hladiska dlhodobého vyvoja mal podiel podnikov s dobrou finan¢nou situaciou na urovni krajov obdobny
priebeh. Po Upadku v roku 2009 sa vyvoj podielu finan¢ne zdravych podnikov (s miernymi vykyvmi) vyznacoval
prevazne rastlcim trendom. Napriek tomuto rastucemu trendu vsak podiel finanéne zdravych podnikov
v Cleneni podla krajov nepresiahol hodnotu z predkrizového roku 2008 ani vjednom jedinom kraji.
V dlhodobom porovnani (rokov 2008 a 2019) sa najvyraznejSie znizil podiel financne zdravych podnikov
v Nitrianskom (0 4,8 p. b.) a Trnavskom kraji (o 4,5 p. b.), ktoré sucasne patrili vroku 2019 medzi kraje
s najnizsim podielom financ¢ne zdravych podnikov. Naopak, medzi kraje s dlhodobo nadpriemernym podielom
MSP s dobrou finanénou situdciou podla Altmanovej metodiky mozno zaradit Zilinsky a Trenciansky kraj. Vyvoj

podielu MSP v dobrej financnej situdcii v obdobi rokov 2008 — 2019 znazornuje graf na nasledujucej strane.
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Graf €. 64: Vyvoj podielu MSP v dobrej financnej situacii podla sidla
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Podiel podnikov v zlej finan€nej situdcii vyznamne vzrastol naprie¢ celym Slovenskom v roku 2009, kedy
v dosledku krizy doSlo k poklesu rentability a rastu platobnej neschopnosti u MSP vo vsetkych slovenskych
krajoch. Po roku 2009 sa podiel podnikov so zlou finan¢nou situaciou vyznacoval mierne klesajucim trendom.
V roku 2019 sa v pasme zlej financ¢nej situdacie ocitol nizsi podiel MSP ako v roku 2008 vo vsetkych slovenskych
krajoch s vynimkou Trnavského, ktory zaznamenal vyssi podiel financne problémovych MSP ako pred 11 rokmi.
Dlhodobo najhorsie vysledky finanéného zdravia podla Altmanovej metodiky zaznamenali bratislavské MSP,
ktoré dosahuju najvyssi podiel MSP v zlej financnej situdcii.

Graf ¢. 65: Vyvoj podielu MSP v zlej financnej situacii podla sidla
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

Struktura zaradenia podnikov podla pravnych foriem v pasmach Altmanovho modelu

V ¢leneni podla pravnych foriem doslo v medzirocnom porovnani k rastu podielu MSP v dobrej financnej
situdcii iba v jednej z piatich pravnych foriem — v ostatnych pravnych formach (o 5,1 p. b.). Podiel finan¢ne
zdravych spolocnosti s ru¢enim obmedzenym sa medziro¢ne nemenil. Podiel financné zdravych akciovych
spoloc¢nosti, druistiev a FO zapisanych v Obchodnom registri medzirocne poklesol. Najvyssi podiel
podnikatelskych subjektov v dobrej financnej situacii zaznamenali v roku 2019 FO zapisané v Obchodnom
registri (62,5 %), najnizsi druzstva (18,2 %).

Podiel MSP nach&adzajlcich sa v pasme sivej zény sa medzirocne zvysil v dvoch typoch pravnych foriem —
akciovych spolocnostiach (o 0,4 p. b.) adruZstvach (o 0,2 p. b.). Pokles podielu MSP s nejednoznacnymi
vysledkami finanéného zdravia medzirocne klesol u FO zapisanych v OR a ostatnych pravnych foriem.
U spolocnosti s ru¢enim obmedzenym medzirocne nedosSlo kZiadnej zmene. Najvy$si podiel MSP
nachadzajucich sa vpasme nevyhranenych finanénych vysledkov zaznamenali spolocnosti s ruéenim
obmedzenym (25,7 %).
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V Altmanovom pasme podnikov so zlou finanénou situdciou bol medziro¢ny vyvoj taktiez nejednoznacny. Zatial
¢o v pripade ostatnych pravnych foriem, spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym a akciovych spolo¢nosti doslo
k medziro€nému zniZeniu podielu finanéne nezdravych MSP, u druZstiev a FO zapisanych v Obchodnom registri
doslo kich zvySeniu. Najvyssi podiel subjektov so zlou financnou situaciou zaznamenali druzstva (61,7 %),
najnizsi FO zapisané v Obchodnom registri (14,3 %).

Tab. &. 56: Struktura zaradenia MSP podla pravnych foriem v pdsmach Altmanovho modelu
Dobra financna situacia

Rozdiel r. 2019
22018 v p.b.

Spoloénost s ru¢enim obmedzenym M% M% M% M% w% =
Akciova spoloénost @,G% @,7% @,0% @,3% @,1% 0,2
Drusstvo [ 165% | 162% [[172% [ 195% [ 182% 113
FO v OR |—| 68,8% ﬂi 65,0% ||| 64,3% || 635% || 62,5% ] 41,0
Ostatné |'s1e% |[s07% |[sa0% |[656% [[607% | 151

Pravna forma 2015 2016 2017 2018 2019

Siva zéna
Prévna forma 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 [Ro2dielr.2019
22018 v p.b.
Spoloé¢nost s ru¢enim obmedzenym I 24,0% H_[ZS,O% ”_[25,7% H_[ZSJ% ”_I 25,7% ‘ =
Akciové spoloénost [ 20,7% | 231% | [ 22,1% | 218%] [[222% | 7104
Druzstvo [ 23,9% | | 24,7% || 21,9% [ 199% | 201% 10,2

FOvOR [ 215% | 235% | || 24,6% \|_| 252% |[F232% ]| 120
Ostatné [ 21,7%| [[22,0% [[211% [ 200% | 178% 22

Zla finanéna situacia

Prévna forma 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 [Rozdielr-2019

22018 v p.b.
Spoloénost s ru¢enim obmedzenym [ 33,#% [ 33,5% [ 33,#% [ 33,5% [ 33,#% 10,1
Akciové spolognost [as6% | 483% | 489% | 489% | 488% ol
Drusstvo [59,4% |[[59,2% || 60,9% | 606% || 617% | 11
FO v OR [ o7% [ 115w [[i11% | 113% | 143% 13,0
Ostatné [ 265% [[273% [[269% [[245% [ 21.4% Laa

Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA

vyraznejSie nemenil. Dve protichodné tendencie mozno spozorovat iba v pripade FO zapisanych v OR
a ostatnych pravnych foriem. Zatial ¢o sa podiel finan¢ne zdravych podnikov podnikajicich v ostatnych
pravnych formach vyznacoval rastiucim trendom, v pripade FO zapisanych v OR bol trend opacny. Vyvoj podielu
financ¢ne zdravych MSP v ¢leneni podla pravnych foriem znazornuje nasledujuci graf:

Graf ¢. 66: Vyvoj podielu MSP v dobrej financnej situdcii podla pravnych foriem
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA
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Podiel MSP v zlej financ¢nej situacii v ¢leneni podla pravnych foriem sa v obdobi rokov 2015 — 2019 taktieZ
nevyznacoval turbulentnymi zmenami. Pozitivne mozno vnimat hlavne klesajlci trend ukazovatela v skupine
ostatnych pravnych foriem. Naopak, mierne negativny vyvoj bol v sledovanom obdobi priznaény pre FO
zapisané v Obchodnom registri a druzstva.

Graf ¢. 67: Vyvoj podielu MSP v zlej financnej situacii podla pravnych foriem
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Zdroj: financné vykazy podnikatelskych subjektov, spracované SBA
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Zhrnutie

Financné vysledky, ako aj pomerové ukazovatele slovenskych MSP zaznamenali v medzirochom
porovnani vo vacsSine pripadov zlepSenie. Napriek poklesu poc¢tu MSP vstupujucich do spracovania zaznamenali
podnikatelské subjekty Uctujuce v sustave jednoduchého a podvojného Uctovnictva medziroény narast trZieb,
zisku pred zdanenim, majetku i vlastného kapitdlu. Pozitivne mozno vnimat aj narast pridanej hodnoty MSP.
Spomedzi ukazovatelov finan¢nej vykonnosti zaznamenali pozitivny trend vyvoja opat predovsetkym
ukazovatele likvidity, aktivity a zadlZzenosti. Ukazovatele likvidity zaznamenali rastuci trend uz Stvrty rok po sebe
— beina likvidita MSP vzrastla v roku 2019 o0 0,10 bodu a celkovd o0 0,11 bodu, ¢im dochadza k pokracujucej
eliminacii rizika spojeného s neschopnostou MSP uhradzat svoje zavazky. Bezna likvidita MSP dosiahla v roku
2019 (obdobne ako v predchadzajucich troch obdobiach) odporidcand hodnotu ukazovatela, ¢o naznacuje,
Ze slovenské MSP s nedostatocnou likviditou problémy nemaju a Struktura likvidnych a menej likvidnych foriem
majetku je optimdlna. Z hladiska platobnej discipliny doSlo taktiez k zlepSeniu — ato ako v dobe uhrady
zavazkov, tak aj inkasa pohladavok. Predovsetkym doba splatnosti celkovych zavazkov zaznamenala
v medziroénom porovnani vyrazné zlepsSenie (doslo kjej skrateniu o 4,8 dni), ¢o znadi vyrazné zvysenie
schopnosti MSP splacat dlh. Pozitivnym medziroénym vyvojom sa vyznacovali aj ukazovatele kvantifikujlce
dodavatelsko-odberatelské vztahy MSP. Doba splatnosti pohladavok a zdvazkov z OS medziro¢ne poklesla
o 1,6 resp. 1,4 dna. Napriek tomu, Ze sa rozdiel medzi dobou splatnosti pohladavok a zavazkov z OS medzirocne
znizil z 10,9 dni na 10,7 dni, doba splatnosti pohladavok z OS nadalej prevysovala dobu splatnosti zavazkov
z 0S, na zaklade ¢oho mozno konstatovat, Zze MSP vyplacali finan¢né prostriedky svojim dodavatelom skér ako
ich ziskavali od svojich odberatelov. Hodnoty ukazovatelov aktivity z roku 2019 tak potvrdzuji dlhodoby trend
zlepSovania platobnej discipliny slovenskych MSP. V suvislosti s doddvatelsko-odberatelskymi vztahmi je vsak
potrebné zédrover podotknut, Ze ¢asovy nestlad medzi dobou Uhrady ainkasa periaznych prostriedkov by
mohol v pripade nedostatku likvidity spésobit niektorym MSP problémy. Obrat aktiv MSP, ako jediny zo skupiny
ukazovatelov aktivity, zaznamenal medzirocné zhorSenie — jedno Euro aktiv prinieslo MSP vroku 2019
0,91 Eura trZieb, o je 0 0,02 Eura menej ako v roku 2018. Pozitivny vyvoj ukazovatelov bol zaznamenany aj
v oblasti zadlZenosti MSP. Napriek tomu, Ze celkovd zadlzenost MSP vroku 2019 poklesla 01,88 p. b.
na 50,66 %, zaujem o Uverové financovanie sa medziro¢ne zvysil 0 0,30 p. b., ¢omu nemalou mierou prispela
dlhodobo pretrvavajuca politika nizkych udrokovych sadzieb stimulujica dopyt. Spomedzi ukazovatelov
zadlZenosti zaznamenal negativnu medziro¢nu zmenu iba ukazovatel podielu nakladovych Urokov na platenych
bankovych Uveroch, ktory vzrastol 00,12 p. b. na 5,11 %. Negativny medziroény trend vyvoja vsak opat
zaznamenali ukazovatele hodnotiace rentabilitu a produktivitu podnikatelskych subjektov, ktoré spomedzi
uvedenych ukazovatelov v najvacsej miere odzrkadluji finanénd vykonnost podnikatelskych subjektov.
V porovnani s predchddzajucim rokom bola vSak dynamika poklesu hodnét vyrazne nizsia. Rentabilita aktiv, ako
aj rentabilita trzieb MSP zaznamenala v medzirocnom porovnani pokles o 0,30 resp. 0,23 p. b., ¢o sa prejavilo aj
zniZzenim podielu MSP s kladnym hospoddarskym vysledkom. V roku 2019 vykdzalo zisk 66,1 % MSP Gctujucich
v sUstave podvojného uctovnictva — 0 0,3 p. b. menej ako v roku 2018. Mierne znizenie vykonnosti slovenskych
MSP potvrdili nielen ukazovatele rentability, ale aj ukazovatel financnej produktivity prace. V roku 2019 ziskali
MSP z jedného Eura vynaloZenych osobnych nakladov, 1,50 Eura pridanej hodnoty — o 1 cent menej ako v roku
2018.

Hodnoty, ako aj medziroc¢nd zmenu finanénych pomerovych ukazovatelov slovenskych MSP za rok 2019
znazornuje tabulka ¢. 57 na nasledujucej strane.
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Tab. ¢. 57: Medziro¢na zmena finanénych ukazovatelov MSP

Ukazovatel m.j. 2018 2019 Zmena
Likvidita 2. stupfia koef. 1,50 1,60 0,10
Likvidita
Likvidita 3. stupna koef. 1,70 1,81 T0,11
Doba splatnosti celkovych pohladavok dni 42,0 40,2 11,8
Doba splatnosti kratk. pohladavok z OS dni 21,0 19,4 11,6
Aktivita Doba splatnosti celkovych zdvazkov dni 106,1 101,3 <1 4,8
Doba splatnosti kratk. zavazkov z OS dni 10,1 8,7 11,4
Obrat aktiv koef. 0,93 0,91 {1 0,02
Celkova zadlZenost aktiv % 52,54 50,66 ¢ 1,88
ZadlZzenost Podiel MSP vyuZivajucich BU % 19,10 19,40 70,30
Podiel nakladovych trokov na platenych BU % 4,99 5,11 T0,12
Rentabilita aktiv % 1,93 1,63 ¢ 0,30
Rentabilita Rentabilita trzieb % 5,19 4,96 {1 0,23
Podiel MSP s kladnym hospoddarskym vysledkom % 66,4 66,1 <1 0,3
Produktivita Finan¢na produktivita prace € 1,51 1,50 ¢ 0,01

Zdroj: vlastné spracovanie

Charakter medziro¢ného vyvoja vybranych financ¢nych ukazovatelov mal v roku 2019 prevazne pozitivny trend.
Osem finanénych ukazovatelov (ukazovatele likvidity, doby splatnosti zavazkov a pohladavok, celkovej
zadlZenosti aktiv a podielu MSP vyuZivajicich BU) zaznamenali medziroéné zlep$enie hodnot. Negativny trend
zaznamenalo Sest ukazovatelov — obrat aktiv, podiel nakladovych Urokov na objeme bankovych uverov,
rentabilita trzieb, rentabilita aktiv, podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom a finanéna produktivita
prace.

Graf ¢. 68: Charakter medzirocného vyvoja financ¢nych ukazovatelov

42,9% —._
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-~ 57,1%
ukazovatelov

W Pozitivny

B Negativny

Zdroj: vlastné spracovanie

Podla Altmanovho indexu financného zdravia sa financ¢na situacia slovenskych MSP v roku 2019 mierne zlepsila.
V dobrej financnej situdcii sa v roku 2019 ocitlo 41,3 % MSP, ¢o je 00,2 p. b. viac ako v predchddzajucom
obdobi. Popri raste podielu MSP v dobrej finanénej kondicii doslo sucasne k poklesu podielu MSP v zlej
finanénej situacii 0 0,2 p. b., ¢o mozno hodnotit pozitivne. Podiel MSP nachdadzajucich sa v pasme sivej zény
(t. j. s nejednoznacnou finanénou situaciou) sa medziro¢ne nemenil.
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Tab. ¢. 58: Medziro¢na zmena podielu MSP v pasmach Altmanovho indexu

Altmanov index finanéného zdravia 2018 2019 Zmena

Dobré finanénd situdcia D aaw [ a3% | 102
Sivé z6na [ 253% | 253% -
Zla finanéna situacia .33,6% .33,4% {1 0,2

Zdroj: vlastné spracovanie

V celkovom percentualnom vyjadreni sa v roku 2019 najviac MSP ocitlo podla Altmanovho indexu finanéného
zdravia v pasme dobrej finan¢nej situacie (41,3 %). Vpasme sivej zony, ktord predstavuje oblast
s nevyhranenymi finanénymi vysledkami, sa nachadzala viac ako Stvrtina MSP (25,3 %). So zlou financnou

situaciou sa musela v roku 2019 vysporiadat viac ako tretina podnikatelskych subjektov Ucétujlcich v sustave
podvojného uctovnictva (33,4 %).

Graf ¢. 69: Podiel MSP v pasmach Altmanovho indexu v r. 2018 a 2019
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Zdroj: vlastné spracovanie
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Zaver

Financna situacia slovenskych MSP sa v medzirocnom porovnani podla Altmanovej metodiky mierne
zlepsila. V dobrej financnej situacii sa vroku 2019 ocitlo 41,3 % MSP UGctujucich v sustave podvojného
uctovnictva, ¢o je 0 0,2 p. b. viac ako v roku 2018. Napriek zvySeniu podielu podnikov v dobrej finan¢nej situacii
vSak MSP nadalej sprevadzal pokles ukazovatelov rentability a produktivity prace. Ohliadnuc od ukazovatelov
rentability a produktivity zaznamenali slovenské MSP zlepSenie finanénych parametrov. V porovnani s rokom
2018 zaznamenali zvy3enie likvidity, zlepSenie platobnej schopnosti, skratenie doby splatnosti pohladavok
a zavazkov, pokles zadlZenosti arast zaujmu o Uverové financovanie. Z hodnét financnych pomerovych
ukazovatelov MSP dosiahnutych v roku 2019 mozZno konstatovat, Ze slovenské MSP disponovali dostatoéne
likvidnou Struktirou majetku, ktord im umozZniuje vyhnut sa pripadnym problémom v oblasti platobnej
schopnosti. Co sa tyka samotnej platobnej schopnosti, doba splatnosti celkovych zaviazkov bola u MSP vyrazne
dlhsia ako doba splatnosti celkovych pohladavok. Naopak, v ramci dodavatelsko-odberatelskych vztahov (t. j.
tykajucich sa kratkodobych zavazkov a pohladavok z obchodného styku) bol trend opacny — MSP uhradzali
svojim dodavatelom rychlejsie ako inkasovali finan¢né prostriedky od svojich odberatelov. Z pohladu vcasnej
Uhrady ¢i disciplinovanosti ide o pozitivhu skutocnost, z hladiska periaznych tokov vsak vzniknuta situacia
vytvara tlak na tvorbu dostatoCnej penaznej zasoby. Napriek nizkym drokovym sadzbam na bankovom trhu
bola zadlZenost MSP na urovni cca. 50 %, ¢o nepredstavuje ohrozenie ani nelmerné vyuzivanie finan¢nej paky.
VyuzZivanie bankovych dverov na financovanie prevadzkovych a investicnych aktivit bolo v roku 2019 nadalej
velmi opatrné - bankové uvery vyuZivala len zhruba patina MSP. Finanéné zdravie slovenskych MSP tak
nevykazovalo vroku 2019 zdsadné problémy, isté rezervy vSak boli badatelné v zhodnocovacom procese
vyjadrenom ukazovatelmi rentability a produktivity.
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Priloha
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Metodika vypoctu

Finan¢né ukazovatele

Ukazovatel M.j. Vypocet
obezné aktiva bez zasob
o | Likvidita 2. stupna koef.
= kratkodobé zavazky
_; obezné aktiva
= | Likvidita 3. stupnia koef.
kratkodobé zavazky
pohladavky
Doba splatnosti pohladavok dni *360
trzby
kratkodobé pohladavky z OS
Doba splatnosti pohladavok z OS dni *360
trzby
© e
£ z4vazky
2 | Doba splatnosti zavizkov dni *360
= trzby
kratkodobé zavazky z OS
Doba splatnosti zavazkov z OS dni *360
trzby
trzby
Obrat aktiv koef.
aktiva
cudzie zdroje (vratane ¢asového rozlisenia)
Celkova zadlZenost aktiv % *100
- aktiva
1]
2 pocet subjektov s nenulovymi bankovymi dvermi
»3 | Podiel MSP s bankovymi Gvermi % *100
E celkovy pocet subjektov
N
3 nakladové uroky
Podiel ndkladovych urokov na BU % *100
bankové Gvery
vysledok hospodérenia za UO pred zdanenim
Rentabilita aktiv % *100
aktiva
- vysledok hospodarenia za UO pred zdanenim + odpisy +
- . aa
E Rentabilita trzieb (na zaklade EBITDA) % nakladové droky *100
E triby
&
pocet subjektov s kladnym vysledkom hospodarenia pred
Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom % el *100
celkovy pocet podnikatelskych subjektov
]
_g pridand hodnota
= | Finan¢nd produktivita prace €
=] L.
[ osobné naklady
a

Altmanov index finanéného zdravia

Z — skore = 0,717 » x; + 0,847 * x, + 3,107 * x5 + 0,420 * x, + 0,998 * x¢

kde x, = Cisty pracovny kapital / celkovy kapital (resp. celkovy majetok)
x,= nerozdeleny zisk / celkovy kapital (resp. celkovy majetok)
x3=EBIT / celkovy kapital (resp. celkovy majetok)
x,= zakladné imanie / celkové zavazky
xs=trzby / celkovy kapital (resp. celkovy majetok)
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Pasma Altmanovho indexu finanéného zdravia

Interval Pasmo financnej situacie
Z-skére< 1,2 Z1a financna situacia
1,2 <Z-skére<2,9 Siva zéna
Z-skére>2,9 Dobra finan¢na situacia
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