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Uvod

Finan¢na analyza malych a strednych podnikov umoznuje komplexne zhodnotit’ kvalitu
podnikovych aktivit a ekonomickll urovenn hodnotenych podnikatel'skych subjektov. Je tak
dobrym vychodiskom pre identifikaciu silnych a slabych stranok podnikovych ¢innosti. Slovak
Business Agency v ramci svojich aktivit zameranych na monitoring podnikatel'ského prostredia
pravidelne vyhodnocuje finanéna situaciu malych a strednych podnikov na zaklade finan¢nych
vysledkov, ako aj stiboru finan¢nych pomerovych ukazovatelov, ktoré si zamerané na pat
oblasti — likviditu, aktivitu, zadlzenost’, rentabilitu a produktivitu. Cielom publikacie je
na zéklade udajov z finan¢nych vykazov poskytnutych DataCentrom analyzovat, porovnat
a vyhodnotit’ finan¢nu vykonnost’ slovenskych malych a strednych podnikov.

Publikacia okrem stavu v roku 2020 analyzuje aj vyvoj ukazovatel'ov v ¢ase a odhal'uje tak
aj dopad krizy na malé a stredné podniky na Slovensku. Rok 2020 predstavoval pre podnikanie
na Slovensku obdobie pIlné zmien a neistoty. Pandémia virusu COVID-19 so sebou priniesla
mnozstvo negativnych dopadov, ktoré ovplyvnili nielen podnikatel'ské prostredie, ale aj celu
spolocnost. Mal¢ astredné podniky sa museli vysporiadat so zavedenim mnozstva
protipandemickych opatreni, ktoré v réznej miere obmedzovali podnikatel'skii ¢innost.
Vplyvom pandémie virusu COVID-19 nastal narast ukazovatel'ov s negativnym vyvojom.
V dobrej financnej situdcii v roku 2020 ocitlo 39,8 % MSP uctujucich v sustave podvojného
uctovnictva, ¢o predstavuje pokles oproti roku 2019. ZhorSenie taktiez preukéazala aj analyza
zékladnych finan¢nych vysledkov.

Dokument je rozdeleny do dvoch hlavnych kapitol. Prva kapitola je zamerana na analyzu
zakladnych finanénych vysledkov a jej podstatou je Specifikovat’ struktaru MSP, ako aj vyvoj
vybranych veli¢in. Druha kapitola je venovana vybranym finanénym ukazovatel’om a ich
hodnoteniu Vv ¢leneni podla velkostnych kategorii, odvetvi, sidla a pravnych foriem.
Zaverecné zhrnutie ma sumariza¢ny charakter a na zaklade kvantifikovanych tidajov hodnoti
aktualnu finan¢nu situdciu malych a strednych podnikov na Slovensku v roku 2020.



1  Analyza finan¢nych vysledkov

Analyza finan¢nych vysledkov porovnédva a hodnoti stav, vyvoj a Struktaru objemu trzieb,
hospodarskeho vysledku pred zdanenim, vlastného kapitalu, tverov, pridanej hodnoty
a osobnych nakladov MSP tuctujucich Vv ststave jednoduchého a podvojného uctovnictva.

Vstupné udaje
Do analyzy finan¢nych vysledkov MSP vstupovali finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov
uctujucich v sustave jednoduchého a podvojného uctovnictva. Pri kvalifikacii tak boli vyuzité
tri druhy uctovnych zavierok podnikov:
e Udtovna zavierka pre podnikatel'ov uétujucich v jednoduchom tétovnictve (Ug FO),
e Gdtovna zavierka pre mikro uétovné jednotky (U¢ MUJ) — v platnosti od roku 2014,
e Udtovna zavierka pre podnikatel'ov uétujucich v podvojnom uétovnictve (U¢ POD).

Individualne anonymizované uctovné vykazy boli ziskané¢ z DataCentra a boli ocistené
od subjektov s nekorektne vyplnenymi polozkami. Kvantifikacia bola realizovana na subore
podnikatel'skych subjektov:

Tabulka 1 PrehPad o poéte UJ vstupujiicich do spracovania pre potreby analyzy
finan¢nych vysledkov

ML G T 2017 2018 2019 2020 Zmena 2020 22019 v%
podnikov.
Mikro 61974 | 267263 | 264515 | 270929 " 24%
Malé 13833 14074 14061 13112 1 67%
Stredné 3187 3245 3204 3014 | 65%
MSP 278994 | 284582 | 281800 | 287055 1 1,9%

Zdroj: Vlastné spracovanie

V roku 2020 bolo pre potreby analyzy finan¢nych vysledkov zahrnutych do spracovania
287 055 podnikatel'skych subjektov kategorie MSP uctujucich v ststave jednoduchého
a podvojného uctovnictva. Oproti roku 2019 doslo k navySeniu poctu mikropodnikov, ktoré
boli zahrnuté do analyzy, 0 2,4 %, ale pocet malych a strednych podnikov poklesol o 6,7 %,
resp. 06,5 %. Kategorizacia podnikatel'skych subjektov podla velkosti je v stlade
s odporucanim Europskej komisie ¢. 2003/361/EC platnym od januara 2005, podl'a ktorého je
za MSP povazovany podnikatel'sky subjekt s roénym obratom nepresahujucim 50 mil. Eur
a poctom zamestnancom niz§im ako 250.

1.1 Triby

V roku 2020 sa podl'a dostupnych finanénych vykazov objem trzieb MSP, ktoré uctuju
v sustave jednoduchého apodvojného uctovnictva medzirocne znizil 0548 %
na 88 293 mil. Eur. 74,3 % MSP zaznamenalo trzby do 100 tisic Eur. 16,6 % MSP dosiahlo
trzby v rozmedzi od 100 tisic Eur do 500 tisic Eur. Podiel MSP, ktoré dosiahli trzby vyssie ako
500 tisic Eur, ale menej ako 2 miliény Eur bol 6,2 %. Podiel MSP s dosiahnutymi trzbami
nad 2 miliony Eur bol vyrazne niz§i. Oproti roku 2019 doslo k znizeniu podielu MSP
Vv kategoriach trzieb 100 tisic - 500 tisic Eur (o 0,8 p. b.), 500 tisic — 2 mil. Eur (0 0,3 p. b.)
a 2 mil. — 10 mil. Eur (0 0,3 p. b.). Podiel MSP, ktoré dosiahli trzby 10 mil. Eur a viac sa zvysil



0 0,1 p. b. Na druhej strane sa podiel MSP, ktoré zaznamenali trzby do 100 tisic Eur sa taktiez
zvysil 0 1,3 p. b.

Graf 1 Struktira MSP podPa jednotlivych kategérii trZieb
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Vplyvom pandémie virusu COVID-19 poklesli medidnové trzby vSetkych troch
vel'kostnych kategorii MSP. Medianové trzby mali v roku 2020 v pripade mikropodnikov
hodnotu 24,4 tisic Eur, v pripade malych podnikov 1,5 mil. Eur a medianova hodnota trzieb
strednych podnikov bola 9,8 mil. Eur. Vo vsetkych vel'kostnych kategoriach MSP doslo oproti
roku 2019 k poklesu hodnot ukazovatela. Hodnota medianovych trzieb malych podnikov
poklesla 0 0,9 % oproti roku 2019. U strednych podnikov nastal pokles hodnoty medianovych
trzieb len 0 0,1 %. Najvyraznejsi pokles vSak zaznamenali mikropodniky, ktorych hodnota
medianovych trzieb v roku 2020 poklesla az o 14,5 % oproti roku 2019.

Tabul'ka 2 Medianové trzby MSP podPa vel’kostnych kategérii podnikov

Velkostna kategoria Medziro¢ny index
- dnikovg 2016 2017 2018 2019 2020 2020 /2319
Mikro 30159 29716 29613 28551 24400 85,5%
Malé [ 11477011 [ |1340947 [ |1441976 | |1492320 | |1478622 99,1%
Stredné (8711843 | | 8293042] [ 8997524 | [N9792442 |.9783099 | 99,9%
MSP spolu 37000 36 471 36198 35032 29679 84,7%
Velké 53075545 | 54050854 | 54612780 | 54604152 | 56468236 103,4%

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Medzirocny vyvoj medidnovych trzieb MSP vykazoval odlisné tendencie v porovnani
s vel’kymi podnikmi. Vel'ké podniky boli schopné v roku 2017, 2018 a 2020 zvysit' hodnotu
medianovych trzieb oproti predchadzajucemu roku. Iba v roku 2019 poklesla hodnota
medianovych trzieb velkych podnikov o0 0,02 % oproti roku 2018. Skupina MSP naopak
vykazovala negativnu zmenu medidnovych trzieb, t. j. hodnota medianovych trzieb pocas
sledovaného obdobia kazdoroc¢ne klesala. Najvyraznej$i pokles nastal v roku 2020 a bol
zapricineny koronakrizou, kedy hodnota medidnovych trzieb MSP spolu poklesla o 15,3 %
oproti roku 2019.

10



Graf 2 Medziro¢ny vyvoj medianovych trzieb MSP a vePkych podnikov
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Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Medianové trzby MSP v ¢leneni podla odvetvi sa pohybovali v roku 2020 v rozmedzi
od 22,8 tisic Eur v pédohospodarskych MSP po 45,7 tisic Eur v MSP z odvetvia obchodu.
V porovnani s rokom 2019 doslo vplyvom koronakrizy k poklesu hodnoty medianovych trzieb
MSP vo vsetkych odvetviach. Hodnota medianovych trzieb poklesla v roku 2020 v sektore
obchodu 06,7 %, Vv sektore podohospodarstva o 6,8 % a Vv priemyselnom sektore 0 8,1 %.
K najvyraznejSiemu poklesu hodnoty ukazovatela v roku 2020 doslo v sektore sluzieb, kde
hodnota medianovych trzieb poklesla oproti roku 2019 o 14,9 %.

Tabul'ka 3 Medianové trzby MSP podla odvetvi

Odvetvie (MSP spolu) 2016 2017 2018 2019 2020 | Medziro¢ny index 2020/2019
Podohospodérstvo 28371 [F 27441 [ 29608 |f 24407 |(f 22753 93,2%
Priemysel 68927 || 46858 | 45134 | 39209 I 36040 91,9%
Stavebnictvo 24268 [ 36835 (38820 I 35424 (I 31640 89,3%
Obchod | 37807 || 49187 kl 49 703 h 48958 | 45689 93,3%
Sluzby [ 33068 || 32144 | 31385 || 30031 | 25558 85,1%

Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

1.2  Hospodarsky vysledok pred zdanenim

Objem zisku pred zdanenim malych a strednych podnikov uctujucich v sustave
jednoduchého a podvojného Gctovnictva zaznamenal v roku 2020 medziro¢ny narast 0 3,02 %
na 4688 mil. Eur. 33,3 % podnikov z celkového poctu 287 055 MSP vstupujacich
do spracovania zaznamenalo stratu a 7,1 % nulovy vysledok hospodarenia. 55,8 % MSP
dosiahlo zisk pred zdanenim do 100 tisic Eur. Zisk pred zdanenim prevysujuci 100 tisic Eur
dosiahlo iba 3,8 % MSP. Vplyvom pandémie virusu COVID-19 vykazovalo v roku 2020
zaporny hospodarky vysledok pred zdanenim 0 2,5 p. b. MSP viac ako v roku 2019. Taktiez
podiel MSP s nulovym hospodarskym vysledkom pred zdanenim sa Vv roku 2020 zvysil
009p.hb.
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Graf 3 Struktiira MSP podPa jednotlivych Kkategérii hospodarskeho vysledku pred
zdanenim
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

1.3 Majetok

Objem majetku MSP uctujucich v sustave jednoduchého a podvojného uctovnictva sa
v roku 2020 medzirocne zvysil 03,5 % na 127 660 mil. Eur. 72,2 % MSP disponovalo
majetkom nepresahujicim 100 tisic Eur. 17,6 % MSP vykazovalo majetok v intervale
od 100 tisic Eur do 500 tisic Eur. Podiel MSP, ktorych hodnota majetku prevySovala 500 tisic
Eur predstavoval 10,2 %. V roku 2020 sa zvysil podiel MSP, ktoré disponovali objemom
majetku v kategorii od 100 tisic do 500 tisic Eur (0 0,4 p. b.) a v kategorii 10 mil. Eur a viac
(00,2 p. b.). Na druhej strane sa oproti roku 2019 znizil podiel MSP s objemom majetku
do 100 tisic Eur. Podrobnejsie roz¢lenenie MSP do jednotlivych kategérii majetku znazoriuje
nasledujuci graf.

Graf 4 Struktira MSP podl’a jednotlivych kategérii majetku
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

1.4 Vlastny kapital

Vlastny kapitdl MSP uctujicich v ststave jednoduchého a podvojného uUctovnictva sa
v roku 2020 medziro¢ne zvysil 0 9,4 % na 46 728 mil. Eur. Najviac MSP disponuje kladnym
vlastnym kapitalom v objeme do 100 tisic Eur (68,6 %), relativne pocetnou skupinou st vSak
aj MSP so zapornym vlastnym imanim, ktoré je zapri¢inené vysokymi stratami. Podiel tychto
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podnikatel'skych subjektov na celkovom pocte predstavoval 13,5 %. Vlastnym imanim
v rozsahu od 100 tisic do 500 tisic Eur disponovalo v roku 2020 10,2 % MSP. Objem vlastného
kapitalu prevysujiiceho 500 tisic Eur zaznamenalo 4,8 % MSP. Oproti roku 2019 sa 0 0,3 p. b.
zvysil podiel MSP so zépornym vlastnym imanim, podiel MSP s nulovym vlastnym kapitalom
ostal nezmeneny a podiel MSP s vlastnym kapitalom v objeme do 100 tisic Eur sa znizil
01,1 p.b. Vo zvysnych kategoriach doslo v roku 2020 k zvyseniu podielu MSP oproti roku
20109.

Graf 5 Struktira MSP podlPa jednotlivych kategérii vlastného Kapitalu
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

1.5  Uvery

Z 287 055 podnikatel'skych subjektov kategérie MSP vykazovalo v roku 2020 kladnu
hodnotu na uverovych polozkach 51 919 subjektov, ¢o predstavuje 18,1 % z celkového poctu
posudzovanych MSP. Tieto podnikatel'ské subjekty vyuzivali uvery v celkovom objeme
15 679 mil. Eur, ¢o predstavuje medziro¢ny narast objemu 0 4,8 %. Vicsina MSP ¢erpala
uvery snizkym objemom — az 70,1 % podnikov vyuzivajicich uverové financovanie
disponovalo tvermi (resp. ich nesplatenou ¢ast'ou) v objeme do 50 tisic Eur. V roku 2020 sa
oproti roku 2019 znizil podiel MSP, ktoré Cerpali tvery v kategorii do 10 tisic Eur (0 0,7 p. b.)
a v kategorii od 10 tisic do 50 tisic Eur (o 1,4 p. b.) Avsak v ostatnych kategériach doslo
k navyseniu podielu MSP.

13



Graf 6 Struktira MSP podPa jednotlivych kategérii tiverov
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

1.6 Pridana hodnota

Pridand hodnota MSP uctujacich v sustave jednoduchého a podvojného uctovnictva
medziro¢ne poklesla 0 2,1 % na 20 420 mil. Eur. Najvacsi podiel (61,4 %) MSP vygenerovalo
pridant hodnotu v intervale od 0 do 100 tisic Eur. 10,5 % MSP generovalo pridani hodnotu
Vv objeme viac ako 100 tisic Eur. Zapornu alebo nulovi pridant hodnotu vykazalo v roku 2020
presne 28 % MSP, to predstavuje narast podielu MSP oproti roku 2019. Podrobnejsie
roz€¢lenenie MSP do jednotlivych kategorii pridanej hodnoty znazorfiuje nasledujtci graf.

Graf 7 Struktira MSP podPa jednotlivych kategérii pridanej hodnoty
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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1.7  Osobné naklady

Objem osobnych nakladov MSP medziro¢ne klesol 0 0,2 % na 12 197 mil. Eur. Spomedzi
analyzovanych 287 055 podnikatel'skych subjektov vykéazala osobné nédklady resp. mzdy
cca polovica (50,6%). Z uvedeného mozno konstatovat, ze takmer polovica MSP (49,5 %)
nezamestndvala Ziadneho zamestnanca. Necela Stvrtina (23,9 %) subjektov vykazala osobné
naklady nizsie ako 10 tisic Eur. 15,9 % MSP vykazalo osobné naklady resp. mzdy na trovni od
10 tisic do 50 tisic Eur za rok. Len 10,8 % MSP vykazalo osobné naklady resp. mzdy na Grovni
viac ako 50 tisic Eur, to predstavuje rovnaky podiel MSP ako v roku 2019. Nulové osobné
naklady vykazalo v roku 2020 49,5 % MSP, ¢o predstavuje narast o 0,3 p. b. oproti roku 2019.

Graf 8 Struktira MSP podPa jednotlivych kategérii osobnych nikladov
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Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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2 Analyza ukazovatelov finan¢nej vykonnosti

Analyza pomocou finanénych pomerovych ukazovatelov je najcastejSie pouzivanou
metddou pre hodnotenie financnej stability a vykonnosti podnikov. Oznacuje sa ako jadro
finan¢nej analyzy a jej metodiky su Casto s financnou analyzou stotoznované. Ukazovatele
finan¢nej vykonnosti charakterizuju a meraji finanéné podmienky hospodarenia podnikov.
Na zaklade vymedzenia hlavnych aspektov finan¢ného zdravia podnikov — t. j. schopnosti
zhodnocovat’ kapitdl, uhrddzat zavdzky abyt nezavislym na cudzom kapitdle, mozno
ukazovatele finan¢nej vykonnosti pouzité v analyze roz¢lenit’ do piatich skupin na ukazovatele
likvidity, aktivit, zadlZenosti, rentability a produktivity. Hodnotenie celkového finan¢ného
zdravia podnikov je posudzované vybranym bankrotnym modelom pozostavajicim zo sustavy
ukazovatel'ov.

Vstupné udaje

Analyza ukazovatel'ov finan¢nej vykonnosti bola realizovana z dvoch pohl'adov — ex post
(retrospektivna analyza) a ex ante (perspektivna analyza). V analyze ex post boli vyuzité
vybrané finan¢né pomerové ukazovatele zamerané na likviditu, aktivitu, zadlzenost’, rentabilitu
a produktivitu. Na prognozovanie a hodnotenie celkovej financnej situdcie podnikov (ex ante)
bol pouzity Altmanov indeX finanéného zdravia. Vzhladom na nizS$iu mieru chybovosti
a nachylnosti na extrémne hodnoty boli pre potreby analyzy ukazovatel'ov finan¢nej vykonnosti
vyuzité¢ len finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov uctujicich v sustave podvojného
uctovnictva. Do kvalifikacie tak vstupovali dva druhy uc¢tovnych zévierok:

e Udtovna zavierka pre mikro uétovné jednotky (U¢ MUJ) — v platnosti od roku 2014,
e Udtovna zavierka pre podnikatelov uétujucich v podvejnom uétovnictve (U¢ POD).
Individualne anonymizované uctovné vykazy boli ziskane z DataCentra a boli ocistené

od subjektov s nekorektne vyplnenymi polozkami. Kvantifikicia ukazovatelov bola
realizovand na nasledujucom subore podnikatel'skych subjektov:

Tabulka 4 PrehPad o poéte UJ vstupujiicich do spracovania pre potreby analyzy
ukazovatel’ov fin. vykonnosti

Velkostna kategoria podnikov 2019 2020 Zmena 2020 a2019 v%
Mikro 196 517 209 021 164
Malé 13125 12 346 159
Stredné 3183 2986 162
MSP spolu 212 825 224 353 154
Velké 714 659 177
SPOLU 213539 225012 154

Zdroj: Vlastné spracovanie

V roku 2020 bolo do spracovania zahrnutych 225012 podnikatel'skych subjektov
uctujucich v sustave podvojného uctovnictva, ¢o predstavuje 86,9 % z celkového poctu
(258 813) aktivnych podnikov (pravnickych osob) evidovanych v Registri organizacii SU SR
k 31.12.2020.

Kategorizacia podnikatel'skych subjektov podla velkosti je v stlade s odporic¢anim
Eurdpskej komisie ¢. 2003/361/EC platnym od januara 2005, podla ktorého je za MSP
povazovany podnikatel'sky subjekt s roénym obratom nepresahujucim 50 mil. Eur a poc¢tom
zamestnancov niz$im ako 250. V ramci kategorie MSP rozliSujeme:
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e mikropodnik- podnik s poctom zamestnancov niz§im ako 10 0sdb a roénym obratom
a/alebo majetkom nepresahujicim 2 mil. Eur;

e maly podnik- podnik s po¢tom zamestnancov niz$im ako 50 0sdb a ro¢nym obratom
a/alebo majetkom nepresahujucim 10 mil. Eur;

e stredny podnik- podnik s po¢tom zamestnancov niz§im ako 250 os6b a ro¢nym
obratom a/alebo majetkom nepresahujacim 50 mil. Eur.

Odvetvové Clenenie podnikatel'skych subjektov je vymedzené prostrednictvom klasifikacie
SK NACE na pdédohospodarstvo (sekcia SK NACE A), priemysel (sekcia SK NACE B az E),
stavebnictvo (sekcia SK NACE F), obchod (sekcia SK NACE G) a sluzby (sekcia SK NACE
H az S). Regionalne ¢lenenie subjektov je vymedzené na trovni NUTS 3 (kraje) na zaklade
Klasifikacie $tatistickych Gzemnych jednotiek, ktora bola vydana Vyhlaskou Statistického
uradu SR ¢. 438/2004 Z. z. z 19. Jula 2004 pre potreby regionalnej Statistiky. Analyza
finanénych ukazovatelov u podnikatel'skych subjektov v Cleneni podla pravnej formy je
vzhl'adom na disponibilitu idajov z DataCentra mozna len od roku 2015. Do roku 2015 nebolo,
mozné priradit’ analyzovanym podnikatel'skym subjektom konkrétnu pravnu formu.

2.1 Ukazovatele likvidity

Likvidita je v podnikovom riadeni dolezitym ekonomickym pojmom, ktory vyjadruje
schopnost’ podniku hradit’ zavédzky v kratkodobom c€asovom horizonte. Finan¢ne stabilny
podnik je schopny hradit’ zavizky nacas, podnik s finanénymi t'azkostami ma so v¢asnou
uhradou problémy. Vel'mi nizke hodnoty likvidity sved¢ia 0 neschopnosti uhradzat’ zavézky
a naopak — prili§ vysoké hodnoty vypovedaju o neracionalnom vyuzivani podnikovych zdrojov.

2.1.1 Likvidita 2. stupna

Likvidita 2. stupna (beznd) vyjadruje podiel obeznych aktiv bez zasob a celkovych
kratkodobych zéavizkov. Odportcany interval hodnét likvidity 2. stuptia sa pohybuje
Vv rozmedzi od 1,0 po 1,5 — v zavislosti od charakteru podnikatel’skej ¢innosti.

Likvidita 2. stupnia podl’a vel’kostnych kategorii

Negativny dopad pandémie sa vyraznejSie neprejavil na zhorSeni schopnosti MSP uhradzat’
kratkodobé zavizky. Prave naopak, schopnost MSP uhrddzat kratkodobé zavizky
pohotovostnymi prostriedkami a kratkodobymi pohladavkami sa v roku 2020 zlepsila.
V medziroénom porovnani vzrastla likvidita 2. stupna MSP 00,11 bodu na 1,71.
To predstavuje nové historické maximum. Narast likvidity 2. stupiia v roku 2020 tak nadviazal
na kontinualny rast koeficientu pretrvavajlici od roku 2014. Z hl'adiska podnikovej tedrie je
uvedena hodnota v optimalnom pasme. V ramci jednotlivych velkostnych kategorii sa vyrazne
zlepsila likvidita predovsetkym v skupine mikropodnikov — az o 0,1 bodu. K zlepseniu doslo aj
umalych (o0 0,05 bodu) astrednych podnikov (o 0,04 bodu). NajlikvidnejSou Struktirou
majetku sa v roku 2020 vyznacovali mikropodniky, ktorych bezna likvidita dosiahla koeficient
1,86. Odportcanu hranicu likvidity dosiahli v roku 2020 aj malé podniky (1,03), a taktiez
stredné podniky (1,00). Pozitivnym medziroénym vyvojom sa vyznafoval aj podiel MSP
s likviditou 2. stupna nizSou ako je odporuc¢ana hranica (1,0), ktory klesol z 37,1 % v roku 2019
na 36,7 % v roku 2020.V porovnani s rokom 2019 tak klesol podiel MSP s potencialnymi
problémami v oblasti uhradzania kratkodobych zaviazkov o 0,4 p. b.
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Tabul'ka 5 Likvidita 2. stupia podl’a vel’kostnych kategorii

Rozdiel rokov
2020 22019

[ 176 || 186 | 101
103 1005

Stredné Efm [ oss [F o1 [Foss Epz E ] I 06 [F1,00 10,04
MSP spolu [ 107 [[105 [F105 [F203 207 [F120 ; 160|172 10,11
Velké [ 078 [fos3 [l ds2 [[ojss [l 089 [ 086 , [ 090 [[ 095 10,05

Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Dlhodobo najvyssie hodnoty likvidity 2. stupna dosahuju mikropodniky, ktoré vd’aka
svojmu pocetnému zastupeniu pozitivne vplyvaja na likviditu celej skupiny MSP. Rovnako ako
Vv predchadzajucich rokoch, aj v roku 2020 zaznamenali mikropodniky spomedzi jednotlivych
velkostnych kategorii najdynamicke;jsi rast koeficientu likvidity. Dlhodobo rastici trend vyvoja
beznej likvidity mozno badat’ aj v kategérii malych a strednych podnikov, avsak v ich pripade
S$lo 0 menej dynamicky rast. Na zaklade vysledkov roka 2020 mozno konstatovat,, ze median
likvidity 2. stupna s rasticou vel'kost'ou podniku klesal. Vyvoj ukazovatela likvidity 2. stupnia
MSP podra velkostnych kategorii znazornuje graf ¢. 9.

Graf 9 Vyvoj ukazovatel’a likvidity 2. stupiia MSP podl’a vel’kostnych kategorii
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Likvidita 2. stupna podl’a odvetvi

V medziodvetvovom porovnani vzrastla likvidita 2. stupnia MSP vo vSetkych
analyzovanych odvetviach. Najdynamickejsi rast beznej likvidity bol zaznamenany u MSP
podnikajucich v oblasti sluzieb (0 0,17 bodu), d’alej v priemysle (0 0,09 bodu) a v stavebnictve
(o 0,08 bodu). Medziro¢ny narast beznej likvidity bol len nepatrny u MSP podnikajtcich
v podohospodarstve (o 0,02 bodu) a u MSP z odvetvia obchodu (o 0,03 bodu). Najvyssiu
hodnotu koeficientu dosiahli podniky posobiace v sektore sluzieb (2,10). Na zaklade
dosiahnutych vysledkov mozno konstatovat, ze v ramci jednotlivych odvetvi disponovali MSP
dostatkom likvidného majetku na uhradu kratkodobych zavézkov.
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Rozdiel rokov
2020 22019

Tabulka 6 Likvidita 2. stupnia MSP podla odvetvi
I@ 1002
1 [F1s0 1009

Odwetvie (MSP spolu) 2008 | 2009 | 2010 | 2011
54 )
= Eos -
159 [f167 10,08

jgs ---- o0
14 I@ 10417

Podohospodarstvo " 079 [ 0jos | oleg
Priemysel
Stavebnictvo
Obchod
Sluzby

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subj ektov, spracované SBA

Z dlhodobého hl'adiska zaznamenali MSP vo vsetkych odvetviach rastuci trend ukazovatel’'a
likvidity 2. stupnia. Najvyraznejsi rast ukazovatel'a beznej likvidity bol zaznamenany u MSP
posobiacich v odvetvi pddohospodarstva, ktorych likvidita v porovnani s rokom 2008 vzrastla
v roku 2020 0 116,5 %. V priebehu 12 rokov sa vyrazne zvysila likvidita aj u priemyselnych
MSP — 0102,7 %. Naopak, najmenej dynamicky rast hodnoty ukazovatela zaznamenali
podniky pdsobiace v sektore obchodu. V porovnani s rokom 2008 vzrastla ich bezna likvidita
v roku 2020 len 0 21,1 %.

Graf 10 Vyvoj ukazovatela likvidity 2. stupiia MSP podPa odvetvi
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Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
Likvidita 2. stupiia podla sidla

V roku 2020 doslo k zvySeniu likvidity 2.stupna vo vSetkych krajoch. Najdynamickejsi rast
koeﬁcientu zaznamenali MSP SO sidlom \ Trnavskom a Trenéianskom kraji -0 0 14 bodu
hodnota beznej likvidity sa zvysila len o 0,06 bodu. Bezna likvidita slovenskych MSP v Cleneni
podla krajov dosahovala vroku 2020 hodnoty od 1,59 v Banskobystricky kraji
po 1,84 v Bratislavskom kraji. MSP tak v roku 2020 dosiahli dostato¢nti hodnotu beznej
likvidity vo vsetkych slovenskych krajoch. To sved¢i o dobrej schopnosti MSP uhradzat
kratkodobé zaviazky z pohotovych penaznych prostriedkov a kratkodobych pohladavok.

19



Tabul'ka 7 Likvidita 2. stupiia MSP podPa sidla
Rozdiel rokov

Kraj SR (MSP spolu) 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 2014 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 2020 22019

Tmavak b To1s

Trenciansky kraj , , 03 [F10e P10 121 118 [Fa2s [Fasd [Fa4) [Fas [Faso [Fazs ||  ou
Nitriansky kraj , 1 1 . = II I_E II i3] 1013
Banskobystricky kraj : [ ---- 1009

SRV R | Vol SV S 2 Ul o l:msl Toge
TR 1R 78 78 S N P oWl R )l

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V dlhodobom horizonte zaznamenal vyvoj ukazovatela beznej likvidity rastici trend
VO Véetk}'lch krajoch. Najvyééi koeﬁcient likvidity dlhodobo dosahuju MSP v Bratislavskom

vwe

vTrnavskom kraji. V roku 2020 dosiahli najnizS§iu hodnotu beznej likvidity MSP
z Banskobystrického kraja.

Graf 11 Vyvoj ukazovatel’a likvidity 2. stupiia MSP podPa sidla
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
Likvidita 2. stupiia podl’a pravnych foriem

Medziro¢ny rast beznej likvidity MSP bol dosiahnuty u vSetkych pravnych foriem. Bezna
likvidita FO zapisanych v OR vzrastla o 0,45 bodu a ostatnych pravnych foriem az o 1,28 bodu.
Likvidita 2. stupna spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym, akciovych spolo¢nosti a druzstiev
vzrastla len vel'mi mierne. NajvysSiu hodnotu ukazovatel'a beznej likvidity dosiahli ostatné
pravne formy (5,29), nasledované FO zapisanych v OR (3,04). Hodnoty spominanych dvoch
skupin podnikatel'skych subjektov vSak vyrazne prekrocili odporacany rozsah vysledkov, ¢o
sved¢i o neraciondlnom vyuZivani jednotlivych zloziek majetku. Vzhladom na to, Ze
kratkodoby kapital je spravidla spojeny s nizSim zhodnotenim ako dlhodoby kapital, MSP
kratkodobo viazali privela majetku, ktory mohol byt dlhodobo investovany. Spolo¢nosti
s ruenim obmedzenym, akciové spolo¢nosti a druzstva dosiahli v roku 2020 optimalne
hodnoty ukazovatela beznej likvidity.
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Tabul'ka 8 Likvidita 2. stupiia MSP podl’a pravnych foriem

Pravna forma (MSP 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Rozdiel rokov2020 a
spolu) 2019
s.r.0. P12 [Fl130 [Fl13 [ 148 [ 156 [F |165 10,09
as. [ 1200 [F] 208 ] 113 [Flazz [F] 120 [F] 127 10,07
druzstvo ] 102 [F] 1205 [ 102 ] 106 [[] 104 [I] 107 10,03
FOv OR I 248 [ 265 | 254 & 263 I 29 [I 304 1045
ostatné I hor B poo (B 23 | 28 (B a401| 529 | 11,28

Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V obdobi rokov 2015-2020 zaznamenali pozitivny trend vyvoja predovsetkym ostatné
pravne formy a spolocnosti s rucenim obmedzenym, ktoré zaznamenavali narast beznej
likvidity v kazdom roku. Bezna likvidita akciovych spolo¢nosti, druzstiev a FO zapisanych
v Obchodnom registri sa v analyzovanom obdobi vyznaCovala prevazne pozitivnym, avsak
kolisavym priebehom. Vyvoj ukazovatela likvidity 2. stupia MSP podla pravnych foriem
v rokoch 2015-2020 znazornuje graf ¢. 12.

Graf 12 Vyvoj ukazovatela likvidity 2. stupiia MSP podl’a pravnych foriem
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

2.1.2 Likvidita 3. stuprna

Likvidita 3. stupiia (celkovad) v porovnani s likviditou 2. stupfia zohl'adiiuje aj mene;j
likvidné polozky majetku — zasoby. Pre dosiahnutie optimalnej likvidity by celkova hodnota
kratkodobych zavidzkov nemala presiahnut’ 40-50 % hodnoty obezného majetku. Optimalna
hodnota ukazovatela celkovej likvidity je v rozpiti od 2 - 2,5. Pri hodnoteni dosiahnutych
vysledkov je vSak potrebné zohl'adnit’ aj odvetvové Specifikd, nakol'ko existuji podniky, ktoré
pracuju s malym objemom zasob, prip. bez nich. Typickym prikladom st podniky poskytujice
sluzby, ktorych hodnota celkovej likvidity je obdobna ako hodnota beznej likvidity.

Likvidita 3. stupiia podl’a vel’kostnych kategorii
Schopnost’ MSP uhradzat’ kratkodobé zavizky z kratkodobého majetku (obeznych aktiv) sa

medziro¢ne zvysila 0 0,11 bodu na 1,92, ¢o je podobne ako v pripade beznej likvidity najvyssia
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hodnota za celé¢ analyzované obdobie. V porovnani s odpora¢anym rozpatim hodndt bola
celkova likvidita MSP (okrem mikropodnikov) vyrazne nizsia, avsak je potrebné podotknut’, ze
MSP sa v porovnani s velkymi (Casto vyrobnymi) podnikmi vyznacuju vyrazne niZSim
mnozstvom zasob spojenym s obmedzenym mnozstvom finan¢nych prostriedkov. Z hl'adiska
jednotlivych velkostnych kategdrii zaznamenali najvyssi rast koeficientu mikropodniky
(00,11 bodu). Avsak celkova likvidita sa zvysila aj umalych podnikov (o 0,09 bodu)
a strednych podnikov (o 0,07 bodu). Rovnako ako u ukazovatela beznej likvidity, aj v pripade
ukazovatela celkovej likvidity dosiahli najvys$Siu hodnotu v roku 2020 mikropodniky
s koeficientom 2,05. Podniky nachadzajice sa vo velkostnej kategorii malych a strednych
podnikov disponovali menej likvidnou Struktirou majetku ako mikropodniky. Median
ukazovatel'a celkovej likvidity dosiahol koeficient 1,30 vo velkostnej kategdrii malych
podnikov a koeficient 1,28 vo vel'kostnej kategoérii strednych podnikov.

Tabul'ka 9 Likvidita 3. stupna podla vel’kostnych kategorii

Velkostna kategéria

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 Rozdiel rokov

podnikov 2020 a2019
Mikro R | 127 [F126 [F1.30 |148\ 139 [Fz48 [Fass| [Foo] [Fiss |[Faes [F205 | 10,11
Malé -6 -6 6 -9 -5 7 [ 108 -3 -5 -6 1,30 10,09

lje @ 128 1007
I 192 | 10,11

1,25 10,05

Stredné
MSP spolu
Vel'ké

Zdroj: Finan¢né vykazy podnlkatel’skych subjektov, spracované SBA

Dlhodobo najvyssi koeficient celkovej likvidity dosahuji mikropodniky. To je sposobené
predovSetkym niz§im mnoZstvom zéasob ako v pripade podnikov vo velkostnej kategorii
malych a strednych podnikov. Najniz§ie hodnoty celkovej likvidity dosahovali pocas
sledovan¢ho obdobia malé aj stredné podniky. Vyvoj ukazovatel'a likvidity 3. stupia MSP
Vv ¢leneni podl'a vel'kostnych kategorii znazornuje graf ¢. 13.

Graf 13 Vyvoj ukazovatela likvidity 3. stuptia MSP podl’a vel’kostnych kategorii
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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Likvidita 3. stupia podl’a odvetvi

Celkova likvidita MSP medziro¢ne vzrastla vo vsetkych analyzovanych odvetviach.
Najviac vzrastla celkova likvidita u MSP posobiacich v sluzbach (o 0,18 bodu) a v stavebnictve
(0 0,11 bodu). Dynamika rastu celkovej likvidity podohospodarskych podnikov a podnikov
z0 sektora obchodu bola na trovni 0,05 bodu a priemyselnych podnikov na trovni 0,08 bodu.
NajlikvidnejSou Struktirou majetku sa vyznacovali MSP posobiace v odvetvi sluzieb (2,24)
a pddohospodarstva (2,06). Ticto dve odvetvia teda dosiahli odporu¢anta hodnotu koeficientu.
Naopak, celkova likvidita priemyselnych podnikov, podnikov z oblasti stavebnictva a obchodu
nedosiahla optimalne hodnoty. Najmenej likvidnou Strukturou majetku sa vyznacovali MSP
zo sektora obchodu, ¢o vyplyva z podstaty ich podnikania.

Tabul'ka 10 Likvidita 3. stupnia MSP podl’a odvetvi

s
Podohospodarstvo ) ! | | | I2,06 10,05
Priemysel 1,75 10,08
Stavebnictvo Iﬁ 10,11

1005

|2,24 | 1018

Zdroj: Finanéné vykazy podmkatel’skych subj ektov spracované SBA

Pdodohospodarske podniky, spolu s podnikmi sluzieb dosahovali v skimanom obdobi
nadpriemerny koeficient ukazovatela celkovej likvidity. Od roku 2019 hodnota celkovej
likvidity MSP podnikajucich v oblasti sluzieb dokonca prevysila likviditu podohospodarskych
MSP. Pocas sledovaného obdobia sa zlepsila aj celkova likvidita aj ostatnych analyzovanych
odvetvi.

Graf 14 Vyvoj ukazovatel’a likvidity 3. stupiia MSP podPa odvetvi
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Likvidita 3. stupiia podl’a sidla

V medziroénom porovnani vzrastla likvidita 3. stupnia vo vSetkych slovenskych krajoch.
Najdynamickejsi rast ukazovatel'a dosiahli MSP sidliace v Trenc¢ianskom kraji (o 0,16 bodu),
Trnavskom kraji (0 0 15 bodu) av Bratislavskom a Banskobystrickom kraji (0 0,12 bodu)

cv v

Vv PreSovskom kraji (o 0,08 bodu). Spomedzi vsetkych slovenskych krajov mali v roku 2020
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najlikvidnejsiu Struktaru majetku MSP so sidlom v Bratislavskom a Trenc¢ianskom Kraji (2,00).
Tieto MSP dosiahli odporic¢anti hodnotu koeficientu.

Tabul'ka 11 Likvidita 3. stupiia MSP podl’a sidla
Rozdiel rokov

Kraj SR (MSP spolu)| 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 2020 22019

Brusinwsy |02 |11 |15 [Faor iz [[as [l [P [Pie [Fiee) [vas [fae o0 | o
Tty Uiz [Pia |12 s [ia i Jlie e [fiel e e i ] e | os
Trengiansky kraj 125 P13 P45 [F143 [P1ag [Pas7] [Paes] [Pa7s |[Rases F200 | 1016
Nitriansky kraj , Fiad [Fass [Fae | [Fa7s [[Fae [Fs | 1on
Zilinsky kraj F123 120 [Fa20 P13 [Faar [Faso) [Faeo [Fa7s ([Fags || 010
Prowis e 0425 [Pisb |15 a0 [aos [laes [lae [l [Piel e [ [l [bies | oo
Kosicky kraj F122 [fa20 [Fa2n [Faab P28 [Fa39 [Fas2 [Tasd [Tass [Fass| [Faesl [Fazs [[Fass (| 1010
Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z dlhodobého hladiska zaznamenali MSP vo vSetkych krajoch rastici trend ukazovatel'a
celkovej likvidity. Medzi podniky s dlhodobo nadpriemernou hodnotou celkovej likvidity
mozno zaradit MSP sidliace v Tren¢ianskom, Bratislavskom a Nitrianskom kraji. NizSou
hodnotou koeficientu celkovej likvidity sa v dlhodobom porovnani na urovni krajov vyznacuju
MSP so sidlom v Trnavskom kraji.

Graf 15 Vyvoj ukazovatel’a likvidity 3. stupiia MSP podPa sidla
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Likvidita 3. stupnia podl’a pravnych foriem

Celkova likvidita MSP medziro¢ne vzrastla vo vSetkych analyzovanych pravnych formach.
Rovnako ako v predchadzajucich dvoch obdobiach, tak aj vroku 2020 zaznamenali
najdynamickej$i medzirocny narast ostatné pravne formy (o 1,51 bodu). Vyraznejs$i medzirocny
narast zaznamenali aj FO zapisané v OR (o 0,49 bodu). Vyrazne pomalSim tempom vzrastla
celkova likvidita druzstiev (o 0,02 bodu). NajlikvidnejSou Struktirou majetku sa v roku 2020
vyznacovali ostatné pravne formy (5,87) a FO zapisane v OR (3,34). Avsak obe pravne formy
dosiahli vys$i koeficient celkovej likvidity ako je odporacané rozpitie. To znamena, ze
disponovali vyrazne vyssim mnozstvom likvidného majetku ako je potrebné. Celkova likvidita
spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym, akciovych spoloc¢nosti a druzstiev sa vroku 2020
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pohybovala v intervale od 1,52 po 1,86. Najniz$iu hodnotu celkovej likvidity zaznamenali
akciové spolo¢nosti.

Tabul'ka 12 Likvidita 3. stupiia MSP podl’a pravnych foriem

iﬁsvgasgll:; 2015 2016 2017 2018 2019 2020 z%zféeéggﬁgv
5.1.0 [ 11390 [ has [ s o167 [F 45 [ lise 10,11
a.s. [ 125 [ J12s [ 13 | 139 [ Jnar | |15 10,11
Druzstvo I has B hse [0 w49 B ones o163 [ 165 10,02
FOv OR L 275 || 28 | 292 || 282 | 28 | 334 10,49
Ostatné I 218 [ 236 [ 263 (B 309 [436 |0 587 | 1151

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Vo vsetkych pravnych formach bol zaznamenany prevazne pozitivny trend vyvoja
ukazovatela celkovej likvidity MSP, avSak s odliSnym priebehom. Zatial’ ¢o v druzstvach a FO
zapisanych v Obchodnom registri mal vyvoj ukazovatela kolisavy priebeh, v spolo¢nostiach
s ruenim obmedzenym, akciovych spolo¢nostiach a ostatnych pravnych formach MSP
likvidita kazdoro¢ne rastla.

Graf 16 Vyvoj ukazovatel’a likvidity 3. stupiia MSP podPa pravnych foriem
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

2.2  Ukazovatele aktivity

Ukazovatele aktivity vyjadruju a kvantifikuju ako uc¢inne podniky vyuzivaju svoj majetok.
Podmienkou konsolidovanej finan¢nej situacie je tak jeho primerané vyuzitie. Nedostatocné
vyuzitie je svojim dosledkom rovnaké ako situdcia, ked maju podniky majetku privela.
V pripade, ak podniky nedostato¢ne vyuzivaji svoj majetok, podnikom rastii ndklady. Naopak,
Vv pripade, ak maju podniky nedostatok majetku, mozu prichadzat’ o €ast’ trzieb. Pre podniky je
preto potrebné viazat’' v majetku primerané mnozstvo finanénych prostriedkov.

2.2.1 Doba splatnosti pohPadavok

Ukazovatel' doby splatnosti pohl'adavok vyjadruje, kol’ko dni v priemere trva, kym
od vzniku naroku na platbu dojde k inkasu. Po dosadeni pohl'adavok z obchodného styku (d’alej
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len ,,z OS*) ukazovatel' vypoveda o platobnej discipline odberatel'ov — sprostredkavajic
informaciu o ¢ase, ktory uplynie od datumu realizacie (fakturacie) po uhradu. Prili§ velky
rozdiel medzi dobou splatnosti kratkodobych pohladavok a zavizkov z OS vypoveda
0 nekonsolidovanych hospodarskych vzt'ahoch medzi podnikmi. Ak je doba inkasa pohl'adavok
Zz OS kratsia ako doba splatnosti zadvizkov z OS, podnik ziskava od svojich odberatel'ov
finan¢né prostriedky skor ako plati svojim dodavatelom. V tom pripade ma analyzovany
podnik lep$iu vyjednavaciu poziciu. Problém v cash-flow podniku méze nastat’ v pripade, ak je
doba inkasa pohl'adavok z OS dlhSia ako doba splatnosti zavizkov z OS.

Celkové pohPadavky

V roku 2020 doslo k predizeniu doby inkasa celkovych pohladavok MSP 00,7 dia
na 40,9 dni, o ¢o sa pricinili vSetky tri velkostné kategorie MSP. K najdynamickejSiemu
narastu doby splatnosti celkovych pohl'adavok doslo v kategoérii malych podnikov, ktorych
doba inkasa pohladdvok medzirocne vzrastla o 3,5 dina. PomalSie inkaso pohladavok
splatnosti celkovych pohl'adavok zaznamenali mikropodniky (38,9 dni), nasledované malymi
(56,9 dni) a strednymi podnikmi (60,1 dni).

Tabul'ka 13 Doba splatnosti celkovych pohladavok podla vel’kostnych kategorii

Vel’k";ﬁ;ﬁf’eg"“a 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 ROZd'e;;‘(’)‘;g"zozo
Mikro faap 1526 [W62.2 [Fa72 [Faeb [Fasl> [Fasl [Faab [Fasl1 430 [F39o [F3d2 [F389 107
Malé 1532 (68,7 |[66,3 |[T645 | [F638 | [F66 |[F63.6] 7587 [F59.9] 59,1 (56,3 (534 (569 135
Stredné I576 703 [ 70 |62 [Fezs][les. | [Fe3,3] [Fess] [F62.1] [Ferol [FB9,5) [F57.8 (6o, 123
MSP spolu [477 |[552 | /551 [ 50 [[495 |[46,6 502 [ 47 |[463 | 453 [[42l0 [(402 [[40)9 107
Vel'ké 534 [Fus5 62 | [T60s6| 50,2 [Fe08] [F58,6) |58 | [F58,9] [F575 [F57,5 [F554 [Fewa) 157

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z hl'adiska vyvoja dosahovali vSetky velkostn¢ kategorie do roku 2019 klesajuci trend
ukazovatel'a doby inkasa pohladavok. V roku 2020 ale doSlo k predlZzeniu doby inkasa
celkovych pohladavok vo vSetkych velkostnych kategoriach. V absolutnom vyjadreni

s malymi a strednymi podnikmi ziskavaju finan¢né prostriedky o takmer 20 dni rychlejsie.

26



Graf 17 Vyvoj ukazovatela doby splatnosti celkovych pohPadavok MSP podPa
vel’kostnych kategorii
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Doba splatnosti kratkodobych pohPadavok z OS podl’a vel’kostnych kategorii

Doba splatnosti kratkodobych pohl'adavok z OS MSP sa v roku 2020 znizila o 2,3 dia
na 17,1 dni. V ramci jednotlivych velkostnych kategorii MSP klesla doba inkasa kratkodobych
pohl'adavok z OS v mikropodnikoch (o0 2,4 diia) a v strednych podnikoch (o 0,3 diia). Na druhej
strane, doba splatnosti kratkodobych pohl'adavok z OS malych podnikov sa predizila 0 0,4 dia.
Najnizs§iu dobu splatnosti kratkodobych pohladavok z OS zaznamenali vroku 2020
mikropodniky (14,2 diia). Naopak, najhorSou platobnou disciplinou odberatel’ov (t. j. najvysSou

dobou splatnosti pohl'adavok z OS) sa aj v roku 2020 vyznacovali stredné podniky (42,1 dni).

Tabulka 14 Doba splatnosti kratkodobych pohladavok z OS podPla vel’kostnych kategdrii
Velkostna kategéria Rozdiel rokov2020

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 [ 2019 [ 2020

podnikov a2019
Mikro (157 [[229 [F21.8 [F203 (496 [[179 [ 24 [F217 [F41,7 [[212 (180 [[66 |jl42 124
i o s fos o 7 s ey s e i B B B [ o
Stredné ! i ! } | , : X 103
MSP spolu 123
Velké 118

Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Vyvoj ukazovatel'a doby splatnosti kratkodobych pohl'adavok z OS mal od roku 2010
relativne vyrovnany priebeh. Pocas celého analyzovaného obdobia dosahovali najlepSiu
platobntl disciplinu odberatel'ov mikropodniky, ktoré ziskavali finan¢né prostriedky od svojich
odberatel’'ov dvakrat rychlejSie ako ostatné velkostné kategorie MSP.
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Graf 18 Vyvoj ukazovatela doby splatnosti kratkodobych pohl’adavok z OS MSP podl’a
vel’kostnych kategorii
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Doba splatnosti kratkodobych pohPadavok z OS podl’a odvetvi

V roku 2020 ziskavali financné prostriedky od svojich odberatelov rychlejsie MSP
posobiace vo vSetkych analyzovanych odvetviach. Najvyraznej$i medziroény pokles doby
inkasa pohladavok z OS bol vroku 2020 zaznamenany u MSP pdsobiacich v oblasti
stavebnictva (o 4,7 dna), priemyslu (o 3,9 dna) asluzieb (o 2,2 dna). Spomedzi MSP
posobiacich v jednotlivych odvetviach mali najlepSiu vyjednavaciu poziciu (najkratSsiu dobu
splatnosti kratkodobych pohl'adavok z OS) podniky posobiace v pddohospodarstve —na trovni
14,6 dni. Naopak, najdlhSou dobou splatnosti pohl'adavok z OS sa vyznacovali priemyselné
podniky (18,0 dni).

Tabulka 15 Doba splatnosti kratkodobych pohladavok z OS MSP podl’a odvetvi
Rozdiel rokov2020

Odhetvie (MSP spolu) | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 [ 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 22019
Podohospodarstvo |Z|4 @73 ﬂss |:57 Else @76 [ 162 [[152 [T162 [[1a6 116
Priemysel [ 236 [[219 [ 180 139
Stavebnictvo 215 205 [[158 147
Obchod 209 [[196 [[a79 117
Shuzby 208 [f100 [T1638 122

Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V porovnani s predkrizovym rokom 2008 doslo vroku 2020 k zlepseniu platobnej
schopnosti odberatel'ov vo vSetkych analyzovanych odvetviach. Medzi podniky vyznacujlce
sa dlhodobo nizkou dobou inkasa pohl'adavok z OS mozno zaradit’ podniky zo sektora obchodu
a od roku 2012 aj pddohospodarske podniky.
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Graf 19 Vyvoj ukazovatel’a doby splatnosti kratkodobych pohl’adavok z OS MSP podla
odvetvi

45

40 \_.\.‘
35 - AN
\ ‘\"\\ =4=Pddohospodarstvo
% == Priemysel
25 \ Stavebnictvo

=>¢=Obchod
20 - == Sluzby
15
10

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Doba splatnosti kratkodobych pohPadavok z OS podl’a sidla

V ¢leneni podla jednotlivych krajov doslo u vSetkych MSP k skrateniu doby splatnosti
kratkodobych pohladavok z OS. K vyraznejSiemu medzirocnému zlepSeniu doslo u MSP
so sidlom v Trencianskom kraji, v ktorom zaznamenali podniky pokles doby inkasa
pohl'adavok od odberatelov o 3,8 diia. V absolitnom vyjadreni sa najrychlejsie darilo ziskavat’
finan¢né prostriedky od svojich odberatelov MSP so sidlom v Bratislavskom kraji, ktoré¢ si
medziro¢nym poklesom doby inkasa pohl'adavok z OS 0 2,1 diia upevnili prvenstvo v platobnej
discipline odberatel'ov. Celkova doba splatnosti kratkodobych pohl'adavok MSP so sidlom
v Bratislavskom kraji tak predstavovala v roku 2020 15,3 dni. Najdlhsou dobou splatnosti
kratkodobych pohl'adavok z OS sa v roku 2020 vyznacovali zilinské MSP (18,8 dni).

Tabulka 16 Doba splatnosti kratkodobych pohPadiavok z OS MSP podPa sidla

Kraj SR (MSP spolu) | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 Rmdie;;g';‘;"zom
Bratislavsky kraj [ 21/ 239 21 [f21)2 [21)7 [F2do [F174 [[163 121
Tmavsky kraj 254 |ls07 [289 || 27| [[27.9 [[253 293 [[21.9 |[265 [ 252 |[224 [[200 [[184 125
Trengiansky kraj 2 [182 138
Nl I A PR A 2 e e N e A R I I e
Zinst b 250/ (945 [1sss1 5 |28d | 5 [1os oo [12e6 |21 [0 fouo [8s | 22
Banskobystricky kraj __[[28.2 [1274 [264 |25 |F2a7 [T 23 |[271 |[244 [F2a7 [241 [[203 [[191 [[167 124
Kosicky kraj 200 725 [7263 [[20)7 [To1l7 [Touls [[239 [T236 [[234 [T243 [T21i3 [[195 |70 125

|

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Doba splatnosti kratkodobych pohladavok z obchodného styku mala v priebehu
analyzovaného obdobia nepravidelny priebeh. Vysledky ukazovatel'a nepriaznivo ovplyvnila
kriza v roku 2008, ktora mala priamy dopad na platobnu disciplinu odberatel'ov. Napriek tomu,
ze vroku 2020 vypukla kriza spdsobend pandémiou virusu COVID-19 doslo v porovnani
s rokom 2008 k skrateniu doby inkasa pohl'adavok z obchodného styku vo vsetkych 6smich
krajoch. NajvyraznejSi pokles doby inkasa pohladavok z OS zaznamenali v priebehu
uplynulych 13 rokov MSP so sidlom v Pre§ovskom (o 11,2 diia) a Zilinskom kraji (o 11,1 dia).
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Vyvoj ukazovatel'a doby splatnosti kratkodobych pohladdvok z OS MSP podla sidla
znazoriuje graf ¢. 20.

Graf 20 Vyvoj ukazovatela doby splatnosti kratkodobych pohPadavok z OS MSP podla

sidla
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Doba splatnosti kratkodobych pohPadavok z OS podl’a pravnych foriem

Doba splatnosti kratkodobych pohladavok z OS medzirocne poklesla vo vsetkych
analyzovanych pravnych formach okrem FO zapisanych v Obchodnom registri.
K najvyraznejSiemu skrateniu doby inkasa pohl'adavok z OS v roku 2020 doslo v akciovych
spolo¢nostiach (o 2,3 diia) a Vv spolo¢nostiach s ru¢enim obmedzenym (o 2,1 dia). Doba
splatnosti kratkodobych pohladavok z OS sa prediZila v FO zapisanych v OR 01,1 dia
nauroven 38,9 dni. Pri ostatnych pravnych formach nedoslo k zmene doby splatnosti
kratkodobych pohl'adavok z OS, ktorych median ostal v roku 2020 na urovni 0,0 dni, ¢o je
VvV praxi nerealny Udaj. Napriek tomu, zvyvoja hodnoty ukazovatela v predchadzajicich
obdobiach mozno konstatovat,, Ze doba inkasa pohl'adavok z OS u ostatnych pravnych foriem
je vel'mi nizka.

Tabulka 17 Doba splatnosti kratkodobych pohPadavok z OS MSP podl’a pravnych foriem

Rozdiel rokov

Prawna forma (MSP spolu) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2020 22019

121
| 123
119
| 111
0,0

S.I.0.

a.s.

druzstvo
FOv OR

ostatné

Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V priebehu rokov 2015-2020 sa vyvoj ukazovatela vyznaCoval prevazne klesajucim
trendom. Pozitivny vyvoj zaznamenali najma spoloc¢nosti s ru¢enim obmedzenym a ostatné
pravne formy, uktorych nedoSlo k medziroénému zvysSeniu doby inkasa pohladavok
Z obchodného styku ani v jednom roku. Kolisavym strednodobym trendom sa vyznacuji FO
zapisané v Obchodnom registri.
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Graf 21 Vyvoj ukazovatel’a doby splatnosti kratkodobych pohl’adavok z OS MSP podla
pravnych foriem
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Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

2.2.2 Doba splatnosti zavazkov

Ukazovatel' doby splatnosti zavdzkov patri taktiez do skupiny ukazovatelov aktivity
a kvantifikuje dobu trvania thrady zavizku od momentu jeho vzniku. Po dosadeni
kratkodobych zavidzkov z obchodného styku ukazovatel vypoveda o dobe vysporiadania
kratkodobych zavézkov voci obchodnym partnerom. Umoziuje tak zhodnotit’ platobnu
disciplinu podniku. V ramci obchodnych vztahov je pre podnik vyhodnejsie, ked’ ma kratSiu
dobu splatnosti pohl'adavok ako zavézkov, ked’ze v takomto pripade ziskava prostriedky skor
ako ich hradi. Neskora thrada od odberatel'ov mé nepriaznivy dopad na peniazné toky podniku
a moze priviest podnik do druhotnej platobnej neschopnosti —t. j. podnik nebude schopny vcas
uhradit’ svoje zaviazky a doba splatnosti zaviazkov sa bude predlzovat’.

Celkové zavizky

Doba splatnosti celkovych zavizkov MSP sa v medziro¢nom porovnani v roku 2020
predizila o0 2,2 diia na 103,5 dni. K prediZeniu doby splatnosti celkovych zavizkov doslo
vo vietkych velkostnych kategoriich MSP. Doba splatnosti celkovych zavizkov sa predizila
0 1,7 dita vo vel’kostnej kategorii malych a strednych podnikov a 0 2 dni sa prediZzila splatnost
celkovych zaviazkov mikropodnikov. Najkratsiu dobu splatnosti celkovych zavazkov spomedzi
MSP zaznamenali stredné podniky (75 dni), nasledované malymi podnikmi (87,6 dni)
a mikropodnikmi (107,1 dni), ktoré obvykle disponujii niZz§Sim objemom finan¢nych
prostriedkov.

Tabulka 18 Doba splatnosti celkovych zavizkov podl’a vel’kostnych kategorii
Velkostna kategéria
podnikov

Rozdiel rokov
2020 22019

W s W B |
@1 I 850 [ 876 11,7

3 [E 7o 11,7
[ 1035 12,2
[ 678 121

Stredné
MSP spolu
Velké

Zdroj: Finan¢éné Vykazy podmkatel’skych sub] ektov, spracované SBA
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V dlhodobom horizonte rokov 2008-2020 doslo k zniZeniu doby splatnosti celkovych zavizkov
vo vsetkych velkostnych kategoriach MSP — najviac u mikropodnikov (o 29,3 dina). Platobna
disciplina Véetkych Vel’kostn}'Ich kateg(')rii podnikov sa tak v priebehu uplynulych 13 rokov

vwve

splatnosti celkovych zavizkov stredné podniky.

Graf 22 Vyvoj ukazovatel’a doby splatnosti celkovych zavizkov MSP podPla vel’kostnych
kategorii
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z OS podl’a vel’kostnych kategorii

Doba splatnosti kratkodobych zaviazkov z obchodného styku MSP sa v roku 2020 skratila
01,3 dna na 7,4 dni, ¢o predstavuje nové historické minimum. Medidn doby splatnosti
kratkodobych zavizkov z OS zaznamenal pokles vo vSetkych velkostnych kategoriach.
Spomedzi MSP zaznamenali najvyraznejSie medziro¢né zlepSenie hodndt ukazovatela mikro
a stredné podniky (o 1 den). V ramci jednotlivych velkostnych kategorii MSP uhradzali
najrychlejSie zavazky z obchodného styku mikropodniky (za 5,7 dni), najpomalSie stredné
podniky (za 32,5 dni). Na zdklade hodnd6t roku 2020 moZzno konsStatovat’, ze platobna disciplina
mikropodnikov vyrazne prevySovala platobnu disciplinu malych a strednych podnikov.

Tabul'ka 19 Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z OS podla velkostnych kategorii
Velkostni kategéria Rozdiel rokov
pochikovg 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 202022019
Mikro Euss 217 [F 203 62 [I 164 136 6,2 109 10,4 780 [l 67 57 110
Malé r_48 \I;MG --- 102
37 OO _cN_cN
MSP spolu -- 74 113
Velke 113

Zdroj: Finan¢né vykazy podmkatel’skych subj ektov, spracovane SBA

Doba splatnosti zavdzkov z OS mala v dlhodobom horizonte klesajtci trend vo vSetkych
velkostnych kategoriach MSP. V roku 2020 dosiahli vSetky velkostné kategorie MSP niZsiu
hodnotu doby splatnosti zavdzkov z OS ako Vv predkrizovom roku 2008. Platobna disciplina
MSP sa tak v priebehu 13 rokov vyrazne zlepsila.
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Graf 23 Vyvoj ukazovatela doby splatnosti kratkodobych zavizkov z OS MSP podla
vel’kostnych kategorii
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z OS podl’a odvetvi

V Cleneni podla odvetvi doslo taktiez k medzirocnému zniZeniu doby splatnosti
kratkodobych zavdzkov zobchodného styku vo vSetkych analyzovanych odvetviach.
V medziro¢nom porovnani doslo k najvyraznejSiemu skrateniu doby splatnosti kratkodobych
zéviazkov z OS u MSP poésobiacich v podohospodarstve (o 2,3 dna), priemysle (o 2,1 dna)
a stavebnictve (o 1,9 dna). Spomedzi analyzovanych odvetvi si najrychlejsie plnili platobnu
povinnost MSP pdsobiace v odvetvi sluzieb (5 dni). Na druhej strane, thrada zavizkov z OS
trvala najdlhsie podnikom z oblasti obchodu (15,4 dni).

Tabulka 20 Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z OS MSP podl’a odvetvi

Odwetvie (MSP spolu)| 2008 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Rozdiel rokov
2020 a2019

64 [ ]17 [las |16 [[]126 [[]124 [[J117 [[]130 [[]107 123
L 293 [l 263 [[ 281 14 81 |[]136 125 |[l104 121

---

-- 28 |28 |F205 s [[130 e |4 [ 75 119
Obchod 4, L 243 [ 246 [ 206 84 92 8,0 6,7 15,4 113
144 [[]123 [[]123 [l 95 [l93 [[ls2 [l 72 [l 62 [l 50 112

Zdroj: Finan¢éné vykazy podmkatel’skych subjektov, spracované SBA

Z dlhodobého hladiska doSlo k zniZzeniu doby splatnosti zavizkov z OS vo vSetkych
analyzovanych odvetviach. NajvyraznejSie zlepSenie za sledované obdobie zaznamenali MSP
posobiace v pddohospodarstve, ktorych doba splatnosti kratkodobych zaviazkov z OS Klesla
Z 53,2 dni v roku 2008 na 10,7 dni v roku 2020. Dlhodobo najlepSou platobnou disciplinou
(resp. nizSou dobou splatnosti kratkodobych zavéizkov z OS) sa vyznacuju podniky posobiace
Vv odvetvi sluzieb.
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Graf 24 Vyvoj ukazovatela doby splatnosti kratkodobych zavizkov z OS MSP podla
odvetvi
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z OS podPa sidla

Relativne vyrovnany pokles medidnovej hodnoty doby splatnosti kratkodobych zaviazkov
zOS bol vroku 2020 badatelny aj v ¢leneni podla krajov. K vyraznejSiemu poklesu
ukazovatel'a doslo u MSP so sidlom v Trnavskom a Kosickom kraji (o 1,8 dna) a Nitrianskom
kraji (o 1,6 dia). Naopak najnizsiu dynamiku poklesu zaznamenali MSP v Banskobystrickom
kraji (0o 0,9 dna). Najlepsiu platobnt disciplinu v regionalnom ¢leneni dosiahli v roku 2020
MSP sidliace v Bratislavskom a Nitrianskom kraji (7 dni). Napriek minimalnym rozdielom
Vv platobnej discipline MSP v ¢leneni podla krajov, trvala tthrada zavazkov z OS najdlhsie MSP
so sidlom v Zilinskom kraji (8,3 dni).

Tabulka 21 Doba splatnosti kratkodobych zaviazkov z OS MSP podPa sidla

Kraj SR (MSP spolu) | 2008

Rozdiel rokov

2018 2019 2020 2020 22019

Bratislavsky kraj 3, o [Fus [Flos [Flss [E170 114
S s Jise L Jidor Jho |z | 18
Trenciansky kraj ! , 0 [Tdos [Tlos [I]st 114
Nitriansky kraj [ 1o] [P2s2] [l 23] 187 P02 [T 17 [asy ) , 1 [fles [Tles [E170 116
Flosky o w0 [iws Jiior [ier |iles |4
Bansobysiicty e [z | |2 [0 [Rams [F20d [Faes a0 [P0 [Esba i [Fos [las Jilns | Log
Presovsky kraj (0196 W27 | [W2s5 | [Faes [Faek [Fase Fads [Fos [Fro 2 [Flos [Fles 71 L 14
Kosicky kraj T210] [Fosa] [Fose| [Fass [Faod [Faes [Faeh [Fadn [Fas 3 [Paor [Floa [lvs 118

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Ukazovatel’ doby splatnosti zavdzkov z OS mal v obdobi rokov 2008-2020 klesajtci trend,
¢o mozno zhodnotit’ pozitivne. Po krize, ktorej dosledky sa v najvéacsej miere prejavili v roku
2009 sa problém so zdihavou thradou MSP postupne eliminoval aplatobna disciplina
slovenskych MSP sa v analyzovanom obdobi vyrazne zlepSila. V roku 2020 sa MSP
vyznacovali vo vSetkych slovenskych krajoch nizSou dobou splatnosti kratkodobych zavéizkov
z OS ako v roku 2008. S pribadajucimi rokmi sa rozdiely v jednotlivych krajoch znizuju.
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Graf 25 Vyvoj ukazovatela doby splatnosti kratk. zavizkov z OS MSP podPa sidla
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z OS podPla pravnych foriem

V ¢leneni podla pravnych foriem doslo vroku 2020 Kk skrateniu doby splatnosti
kratkodobych zavizkov z OS iba Vv spolo¢nostiach s ru¢enim obmedzenym (o 1,3 dna)
aV druzstvach (o 4,4 dia). K prediZeniu doby splatnosti kratkodobych zavizkov z OS doslo
v akciovych spolo¢nostiach (o 2,3 diia) a vo FO zapisanych v OR (0,7 dia). V absolutne;j
hodnote dosiahli najkratSiu dobu splatnosti zédvézkov z OS ostatné pravne formy, ktorych
median tento rok opét’ predstavoval (rovnako ako pri dobe inkasa pohl'adavok z OS) 0,0 dni.
Napriek tomu, Ze aj v tomto pripade ide v praxi 0 nerealny udaj, poukazuje na vel'mi nizke
hodnoty, ktoré tato skupina MSP dlhodobo dosahuje. Dobrou platobnou disciplinou sa okrem
ostatnych pravnych foriem vyznacovali FO zapisané v OR (7,4 dni) a spolo¢nosti s ru¢enim
obmedzenym (7,7 dni). Uhrada zavizkov z OS trvala akciovym spoloénostiam a druzstvam
vyrazne dlhSie — 53,8 resp. 38,6 dni.

Tabulka 22 Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z OS MSP podl’a pravnych foriem

Pravna forma (MSP 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Rozdiel rokov2020
spolu) a2019

s.1.0. [ ] 135 ] 127 |[[] 114 ] 00 [| 90 [[|] 77 113

as. ’rsg,e, 576 |’E55,4 Il:fss,g |’if51,5 | ’:f53,8 | 123

druzstvo [ 395 | ao| [ a8 | 435 [0 430 | 386 | 44

FOvOR [l ea || 75 || 728 || 74 [ 67 || 74 107

ostatné | 37 || 35 | 25 | os 00 0,0 0,0

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V rokoch 2015-2020 sa MSP v ¢leneni podla pravnych foriem vyznacovali odlisnym
vyvojom. Pozitivny trend mozno badat najmd u spolocnosti s rucenim obmedzenym
a ostatnych pravnych foriem, ktorych platobna disciplina sa kazdym rokom zlepSovala.
Klesajucim trendom ukazovatel'a doby splatnosti kratkodobych zavizkov z OS sa do roku 2019
vyznaCovali aj akciové spolo¢nosti. Dlhodobo najvyssiu dobu splatnosti kratkodobych
zaviazkov dosahuji akciové spolo¢nosti a druzstva.
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Graf 26 Vyvoj ukazovatela doby splatnosti kratkodobych zavizkov z OS MSP podla
pravnych foriem
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Vyvoj splatnosti kratkodobych pohPadavok a zavizkov z OS

Porovnanim doby splatnosti kratkodobych pohladavok a zavdzkov z obchodného styku
mozno ziskat' informéciu o pozicii MSP voc¢i svojim dodavatelom a odberatel'om.
Z podnikového hladiska mozno povaZovat za optimdlny stav taky, ked doba splatnosti
zavazkov z OS mierne prevySuje dobu splatnosti pohl'addvok z OS. V tomto pripade ziskava
podnik finanéné prostriedky od svojich odberatel'ov skor ako uhradza finanéné prostriedky
svojim dodavatelom. Uvedena situacia umoznuje podniku docasne vyuzivat’ va¢sie mnozstvo
finanénych prostriedkov, ¢im nevznikd riziko platobnej neschopnosti. Je vSak potrebné
poznamenat’, ze doba splatnosti kratkodobych zavidzkov z obchodného styku by nemala
vyrazne prevySovat dobu splatnosti kratkodobych pohl'adavok.

Doba splatnosti pohl'adavok aj zavizkov z OS medziro¢ne poklesla. Vyraznejsi medzirocny
pokles, vyjadreny v absolutnej hodnote, zaznamenal ukazovatel’ doby splatnosti pohl'adavok
z OS, ktory poklesol 0 2,3 dia. Doba splatnosti zavazkov z OS zaznamenala pokles na Grovni
1,3 dna, o sa prejavilo zniZzenim rozdielu medzi oboma splatnostami o 1 deil na 9,7 dni.
Z dosiahnutych hodndt jednotlivych ukazovatelov je zreyjmé, ze doba splatnosti pohl'adavok
z OS nad’alej vyrazne prevySovala dobu splatnosti zavizkov z OS, €o na jednej strane vypoveda
0 dobrej platobnej discipline MSP, avSak na strane druhej im mo6Ze sposobit’ problémy spojené
s nedostatkom pohotovych penaznych prostriedkov v dosledku neskorSej tthrady od svojich
odberatel'ov. Na zaklade dosiahnutych vysledkov tak moZzno konStatovat, Zze MSP maju
Vo vzt'ahu k svojim odberatel'om slabs$iu vyjedndvaciu poziciu.
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Graf 27 Vyvaoj splatnosti kratkodobych pohPadavok a zaviazkov z OS MSP (v diioch)
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2.2.3 Obrat aktiv

Ukazovatel’ obrat aktiv vyjadruje pomer trzieb k celkovym aktivam podniku. Vypoveda
o ucinnosti vyuzitia majetku v transformacnom procese. Vysledna hodnota odpoveda
na otazku, kol’kokrat sa celkové aktiva vratia vo forme trzieb za jeden rok.

Obrat aktiv podla vel’kostnych kategorii

Vplyvom pandémie a obmedzenia ekonomickej aktivity doslo k vyraznému poklesu obratu
aktiv MSP, ktory sa v roku 2020 medziro¢ne znizil o 0,11 bodu na hodnotu 0,80. V désledku
medziroéného poklesu obratu aktiv, ktory bol najvyraznej$i v hodnotenom obdobi, mozno
konStatovat, ze MSP vroku 2020 vyuZivali majetok sniZzSou ucinnostou ako
Vv predchadzajicom obdobi. Pokles obratu aktiv MSP bol zapri¢ineny poklesom obratu aktiv
vo vSetkych velkostnych kategoriach. Pri mikropodnikoch hodnota poklesla o0 0,10 bodu,
pri malych podnikoch poklesla o0 0,20 bodu a pri strednych podnikoch poklesla hodnota
00,13 bodu. Spomedzi MSP dosiahli najvyssiu mieru vyuzitia majetku stredné podniky,
ktorych aktiva sa vratili vo forme trZieb 1,72-krat za rok. Malé podniky zaznamenali obrat aktiv
na urovni 1,63. Mikropodniky dosiahli v porovnani s malymi a strednymi podnikmi vyrazne
niZsiu U€innost’ vyuzitia majetku - len na urovni 0,74.

Tabulka 23 Obrat aktiv podl’a vel’kostnych kategorii

Velkostna
kategoria 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
podnikov

Mikro [ 085 d88 Eas 087 [La78 @,72 @,87 [ 089 E,aa oss [[dss [Fo84 ([ 074 1010

Rozdiel rokov
2020 a2019

Stredné 151 61 |17 @ E @ 172 10,13
MSP spolu I:bs D% 005 [Fojos [Folss [F 08 [Fojoa [Folo7 Ijgs |':|93 |':|93 Ijgl [ 080 10,11
Velké 18] |T163 [Ta7s| [Tas2| 198 |12 | [F204 [[F1.98 |[F200 [[F205 [[F210 [[F213 7203 | 1010

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Vyvoj ukazovatel'a obratu aktiv mal v rdmci jednotlivych velkostnych kategorii odlisny
priebeh. Po roku 2009 sa vyznacovali podniky vo velkostnej kategérii malych a strednych
rastiicim trendom vyvoja a v roku 2019 dosiahli svoje historické maxima. Avsak v roku 2020
hodnoty ukazovatel'a poklesli. Pre mikropodniky bol prizna¢ny kolisavy trend vyvoja, ktory
vsak nepodliehal prili§ dynamickym zmenam.
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Graf 28 Vyvoj ukazovatela obratu aktiv MSP podPla vel’kostnych kategorii
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Obrat aktiv podl’a odvetvi

Z hladiska jednotlivych odvetvi zaznamenali pokles obratu aktiv v roku 2020 MSP
posobiace vo vsetkych analyzovanych odvetviach. NajvyraznejSie medziroéné zhorSenie
zaznamenali MSP zo sektora obchodu — na arovni 0,15 bodu nasledované MSP pdsobiacimi
Vv oblasti sluzieb a stavebnictva, ktorych obrat aktiv poklesol o 0,11 bodu. Obrat aktiv
podohospodarskych MSP poklesol len nepatrne — 0 0,03 bodu. V absolttnej hodnote dosiahli
najpriaznivejsie hodnoty podnikatel'ské subjekty posobiace v odvetvi stavebnictva (1,03 bodu),
nasledované priemyselnymi MSP (1,00 bodu) a MSP zo sektora obchodu (0,92 bodu).
Utinnost’ vyuzitia majetku MSP posobiacich v odvetvi pddohospodarstva a sluzieb bola viak
vyrazne niz§ia - na Urovni 0,46 resp. 0,72, ¢o je do znacnej miery sposobené aj samotnym
charakterom podnikatel’'skej ¢innosti.

Tabulka 24 Obrat aktiv MSP podl’a odvetvi

Odhetvie (MSPspolu) | 2008 | 2009 [ 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 RZ‘(’)ZZd(')e; ;g'i‘;"
Podohospodirstvo 44 | o037 | o4r | 046 |[ 047 | 045 | 053 | 055 [ 054 [ 053 | 053 | 049 || 046 10,03
Priemysel 10,10
Stavebnictvo 1011
Obchod 10,15
Sluzby 1011

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V dlhodobom porovnani s rokom 2008 zaznamenali vyssi obrat aktiv vroku 2020
(0 0,02 bodu) len podohospodarske podniky. MSP podsobiace V ostatnych analyzovanych
odvetviach ani v roku 2020 nedosiahli hodnoty z predkrizového obdobia, o vypoveda o nizsej
ucinnosti vyuzitia majetku ako v minulosti. Vyvoj medianu ukazovatela obratu aktiv MSP
podla jednotlivych odvetvi za poslednych 13 rokov zndzorniuje graf ¢. 29.
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Graf 29 Vyvoj ukazovatela obratu aktiv MSP podPa odvetvi
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel’'skych subjektov, spracované SBA

Obrat aktiv podla sidla

V medziroénom porovnani obratu aktiv MSP v ¢leneni podl'a sidla doslo k poklesu hodnot
vo vSetkych krajoch. NajvyraznejSie poklesla i€innost’ vo vyuZzivani majetku u MSP so sidlom
V Tren¢ianskom, Nitrianskom a PreSovskom kraji (o 0,12 bodu). Napriek medzirocnému
poklesu vyuzivali majetok vroku 2020 naju¢innejiie MSP sidliace v Zilinskom kraji
s hodnotou koeficientu 0,93 nasledované MSP so sidlom v Tren¢ianskom kraji s koeficientom
0,92 a MSP sidliacimi v PreSovskom kraji S koeficientom 0,91. Najmenej ucinne vyuzivali
majetok MSP so sidlom v Bratislavskom kraji.

Tabul'ka 25 Obrat aktiv MSP podPa sidla
Rozdiel rokov

Kraj SR (MSP spolu) 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 [ 2017 | 2018 | 2019 | 2020 2020 22019

ool [Foss [Foe [Fosr [Fo [Foss [Foso [Fose [Fost [Foro [For [Forr [Fogs | Lou

Bratislavsky kraj

sk Lo
Trencunsty kI35 1|6 [F5.091 |95.09 1[R[0 s [ Wiso [ || | [Bor] [Baoe [Fosz | oz
Nivanshy Loz
Ziinl o [Fizx oo ][R0 [ T [Fose] [Fost [Faos | i1 [[Fs0r  [Faor [Face [P [Fosd | oar
Bansobysurciy k| I307] [F0s7 [[097 1088 [F090 [Fos Lo
Prsousy ko 0 P00 [Waoo ] [Wios | [F0ss [R080 [Bao [iaoe | [ias| [Buce! [Bas| [Bace [fost | touz

Kosicky ki 110 [Foo4 [Foosl [Foss| [Foca [Tos2 [Focel [Fooo| [Foss| [Foos [Foos [Food [Foes Lot
Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V ¢leneni podla sidla nedoslo vroku 2020 v porovnani srokom 2008 k zlepseniu
v ziadnom slovenskom kraji. Dlhodobo vyrazne nizSie hodnoty obratu aktiv v porovnani
s ostatnymi krajmi dosahujui MSP v Bratislavskom kraji. Naopak medzi MSP s dlhodobo
nadpriemernym vyuzitim majetku mozno zaradit' subjekty so sidlom v Trencianskom,
Zilinskom a Presovskom kraji.
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Graf 30 Vyvoj ukazovatela obratu aktiv MSP podPa sidla
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Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Obrat aktiv podl’a pravnych foriem

V ¢leneni MSP podl'a pravnych foriem doslo v roku 2020 k medziro¢nému rastu obratu
aktiv MSP iba v kategorii ostatnych pravnych foriem (o 0,1 bodu). Spolocnosti s ruc¢enim
obmedzenym, akciové spolocnosti, druzstva a FO zapisané v OR zaznamenali pokles.
Spomedzi uvedenych pravnych foriem sa najlep$im vyuZitim majetku vyznacovali FO zapisané
v OR (1,25 bodu) a ostatné pravne formy MSP (1,1 bodu). Vyrazne nizsie hodnoty obratu aktiv
MSP zaznamenali v roku 2020 akciové spolo¢nosti (0,1 bodu) a druzstva (0,27 bodu).

Tabul'ka 26 Doba obratu aktiv MSP podPla pravnych foriem

Pravna forma Rozdiel rokov

(MSP spolL) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2020 82019
s.1.0. 0 [Poy [Fo¥ [Fox [Fox [F os 1012
as. [l 015 || o015 || o155 || 013 || o015 | o1 10,05
druzstvo [1033 [[]o033 [[lo3x [[] o3 [[]os [ o2 10,01
FOv OR sz i [z | [is | [Pz | [P | 10,21
ostatné o [Foso [Fogr B 1 o1 i 101

Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Ukazovatel’ obratu aktiv MSP v €leneni podl'a pravnych foriem sa v rokoch 2015 - 2020
vyvijal odliSne. Spoloc¢nosti s ru¢enim obmedzenym, akciové spolo¢nosti a druzstva sa
Vv sledovanom obdobi vyznacovali stagnujucim aZz mierne klesajucim trendom. Dlhodobo
vyrazne vysSie hodnoty ukazovatel'a obratu aktiv v porovnani so zvySnymi pravnymi formami
dosahovali FO zapisané v Obchodnom registri.
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Graf 31 Vyvoj ukazovatela obratu aktiv MSP podl’a pravnych foriem
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

2.3  Ukazovatele zadlzenosti

Ukazovatele zadlzenosti skimajt Struktiru finanénych zdrojov podnikov, ktora ovplyviluje
ich finan¢nu stabilitu. Vysoky podiel vlastnych zdrojov prispieva k vicsej stabilite
a nezavislosti podniku. Naopak, pri nizkom podiele vlastného kapitalu rastie riziko platobnej
neschopnosti vyplyvajucej z vysokej miery zadlzenia. V rovnovdznom trhovom prostredi je
vlastny kapital drahsi ako cudzi, ked’ze vlastnik o¢akava vysSie zhodnotenie kapitalu ako by
dosiahol na trhu. Vys§i podiel cudzich zdrojov tak moZze za istych okolnosti prispievat
k zvySeniu rentability podniku. Pre podniky je optimalne viazat' primerany podiel vlastnych
a cudzich zdrojov financovania.

2.3.1 Celkova zadlZenost® aktiv

Ukazovatel’ celkovej zadlzenosti aktiv vypoveda o $trukture finanénych zdrojov. Vyjadruje
podiel zavdzkov (vratane Casového rozliSenia) na celkovom kryti majetku (pasivach).
Ukazovatel m6Ze nadobudat’ hodnoty od 0 % po 100 %. V pripade, Ze ukazovatel' dosiahne
hodnotu 0 % znamena to, Ze podnik pracuje len s vyuzitim vlastného kapitalu. Naopak, ak
ukazovatel' dosiahne hodnotu 100 %, podnik vyuziva len cudzi kapital. Odporacané hodnoty
ukazovatel'a su vel'mi individualne — v zavislosti od predmetu podnikania a odvetvia, v ktorom
podnik pdsobi. Viac¢sinou sa pohybuju v rozmedzi od 30 do 70 %.

Celkova zadlZenost’ aktiv podl’a vel’kostnych kategorii

Median celkovej zadlzenosti aktiv MSP pokracoval v kontinualnom poklese aj v roku 2020,
Vv ktorom zaznamenal medzirocny pokles o0 3,41 p. b. na 47,25 %, ¢o predstavuje historicky
zadlzenosti MSP sa podiel’ali vSetky velkostné kategorie podnikov. Najvacsi medziro¢ny
pokles zaznamenali mikropodniky, ktorych celkova zadlzenost’ klesla 0 3,32 p. b. V pripade
malych a strednych podnikov §lo o pokles zadlzenosti 0 2,12 resp. 2,90 p. b. Spomedzi MSP sa
v roku 2020 najmenej zadlzovali mikropodniky (44,69 %) a najviac malé podniky (66,01 %).
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Tabulka 27 Celkova zadlZenost’ aktiv podla vel’kostnych kategorii

VO T Rozdiel rokov

Kategéria 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

podhikov 202022019 vpb.
Mikro 59,70% |6520% |16580% |l 6540% |[6370% | 57,70% [[6048% |l 57,68% [l 5556% |l 5263% | 49,70% || 4801% | 44,69% 1332
Malé 17610% [17570% [[7650% [F7440% [17680% [ 7610% |F7437% [F7236% [L7085% [17091% (1 6972% [l 6813% [ 6601% 1212
Stredné 67.50% [16540% [168,10% [167,10% [17020% |F6840% [16841% [16860% [16720% |[169,15% [167.65% [16649% [I6359% 12,90
MSP spolu 164,40% [166,60% [[67,60% [[66,80% [165,70% [6050% [[6249% [[59,73% [[57,549% |[5514% [5254% [[5066% [ 47,25% 1341
Velké T66.20% [64,90% |[l6540% [l66.60% [166.20% [T6570% |[F6440% [16538% [16577% [166,71% |16574% [16473% [16194% 1279

Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V porovnani s rokom 2008 vyuzivali v roku 2020 slovenské MSP cudzi kapital v nizsej
miere. Zatial ¢o sa vyvoj ukazovatela celkovej zadlzenosti aktiv strednych podnikov
vyznacoval vyrovnanym priebehom, zadlZzenost’ malych podnikov a mikropodnikov mala
klesajucu tendenciu. Najvacsi pokles v priebehu 13 rokov zaznamenali mikropodniky
(015,01 p. b.), ktoré sa zaroven vyznacuji dlhodobo najniz§im podielom cudzich zdrojov.
Naopak, najviac zadlzenou skupinou su malé podniky.

Graf 32 Vyvoj ukazovatela celkovej zadlZenosti aktiv MSP podl’a vel’kostnych kategorii
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Celkova zadlZenost’ aktiv podl’a odvetvi

V medziroénom porovnani doSlo k poklesu celkovej zadlzenosti aktiv vo vSetkych
analyzovanych odvetviach. Najvacsi medziro¢ny pokles zadlZenosti zaznamenali MSP
posobiace v oblasti sluZieb (o 4,03 p. .b), stavebnictva (0 2,60 p. b.) a priemyslu (0 2,58 p. b.).
Celkova zadlzenost MSP zo sektora obchodu sa znizila o 2,09 p. b. a pédohospodarskych MSP
0 1,97 p. b. V roku 2020 sa najnizSou celkovou zadlZenost'ou aktiv vyznacovali MSP pdsobiace
Vv oblasti sluzieb (41,40 %) a podohospodarstva (44,84 %). Najvyssiu celkovu zadlZenost” aktiv
dosiahli v roku 2020 MSP posobiace v oblasti obchodu (61,23 %). Z dosiahnutych vysledkov
mozno konstatovat, ze slovenské MSP sa v roku 2020 vyznacovali stabilnou Strukturou
finan¢nych zdrojov — celkova zadlZenost’ v Ziadnom z analyzovanych odvetvi neprekrocila
odporucant hranicu.

Tabulka 28 Celkova zadlzenost’ aktiv MSP podP’a odvetvi

Ochetie MSPspolu) | 2008 | 2008 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | Rozdlel rokov

202022019 vph.
Podohospodérstvo 56,00% |['55,80% [5520% [F5330% [l 4560% [f4570% [f47,53% |[f4516% |f 46,09% [ 4636% |l 46,32% |l 4681% I 44,84% 11,97 .
Priemysel 169,90% [F7140% [F70,70% [F7150% [170,20% [[6530% 6319% [16127% [I5651% [I'6397% [[5308% [I50,50% 1258
Stavebnictvo L 7050% [[7290% [F7400% [F7470% [7350% [[6870% L67.42% [16282% [15631% [15480% [52,76% [l 50,16% 1260
Obchod L 71.20% [[7390% [F7380% [[7330% [l7240% [ 71.80% | 69,32% |!65,51% Fezm% 65,16% | 6332% |[61,23% 12,09
Sluzby 57,30% [F5090% [l61,70% |F60,70% [160,40% [F54.90% 54250 [15297% [L49.99% [F4a712% |l 4543% | a1.40% 1403

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z dlhodobého hladiska ma ukazovatel celkovej zadlzenosti aktiv klesajici trend
vo vsetkych analyzovanych odvetviach. Najdynamickejsi pokles zadlzenosti v priebehu
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13 rokov zaznamenali MSP posobiace v oblasti stavebnictva — 0 20,34 p. b. Medzi odvetvia
s dlhodobo nizSou celkovou zadlzenost'ou aktiv mozno zaradit’ pddohospodarske podniky
a podniky pdsobiace v oblasti sluzieb. Naopak, spomedzi analyzovanych odvetvi sa dlhodobo
vy$$im podielom cudzich zdrojov vyznacovali podniky pdsobiace v oblasti obchodu.
Vzhladom na vys$i stupen samofinancovania ako v roku 2008 mozno konStatovat, ze
zadlzenost’ slovenskych MSP v ¢leneni podl'a odvetvi nie je vysoka, ¢o stivisi s Vysokou mierou
pozadovaného zabezpeCenia zo strany bank, ako aj vySSou mierou konzervativizmu
slovenskych podnikatel'ov.

Graf 33 Vyvoj ukazovatela celkovej zadlZenosti aktiv MSP podla odvetvi
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Celkova zadlZenost’ aktiv podla sidla

Pozitivny vyvoj ukazovatela celkovej zadlzenosti zaznamenali MSP aj na regionalnej
urovni. Vo vSetkych slovenskych krajoch klesla celkova zadlZenost MSP. NajvacSim
medziro¢nym poklesom sa vyznacovali MSP v Trnavskom (0 4,30 p. b.) a Tren¢ianskom kraji
(4,29 p. b.). Naopak, najmenej poklesla zadlzenost’ podnikov v PreSovskom kraji (2,97 p. b.).
V celkovom percentudlnom vyjadreni bola zadlzenost MSP v jednotlivych slovenskych
krajoch vyrovnana a v roku 2020 sa pohybovala v rozpiti od 45,43 % v Tren¢ianskom kraji
po 48,94 % v Banskobystrickom kraji.

Tabul'ka 29 Celkova zadlZenost’ aktiv MSP podPa sidla

. Rozdiel rokov
Kraj SR (MSP | 201 2017 201 201 202
aj SR (MSP spolu) 016 0 018 019 020 202022019 vpb,
Bratislavsky kraj 58,77% |1 55,69% | 52,66% [ 50,38% | 46,67% 1371
Trnavsky kraj 58,35% |1 5599% | 53,25% [/ 51,75% | 47,45% 14,30
Trenciansky kraj 5528% |[153,85% |1 51,33% [0 49,72% | 4543% 1429
Nitriansky kraj 56,68% 54,71% 52,37% 50,51% 47,17% 1334
Zilinsky kraj 57,86% 55,60% 53,11% 51,42% 48,12% 1330
Banskobystricky kraj 56,28% 54,16% 52,25% 52,13% 48,94% 1319
Presovsky kraj 55,88% 53,64% 51,25% 49,91% 46,94% 1297
Kosicky kraj 58,34% || 55,93% | 53,67% [ 51,26% | 48,04% 1322

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Obdobne ako pri vyvoji ukazovatela z odvetvového hladiska, aj zregiondlneho ma
ukazovatel' celkovej zadlzenosti dlhodobo klesajici trend vo vSetkych slovenskych krajoch.
Medzi MSP sdlhodobo nizkou mierou zadlzenosti aktiv patria podniky sidliace
Vv Tren¢ianskom a PreSovskom kraji. Naopak, krajmi s dlhodobo vys$Sou mierou vyuzivania
cudzich zdrojov st Bratislavsky, KoSicky a Trnavsky kraj. Avsak, je potrebné podotknut’, ze
rozdiely medzi jednotlivymi krajmi boli v analyzovanom obdobi skutocne minimalne.
Slovenské MSP v regiondlnom ¢leneni pocas celého sledovaného obdobia neprekrocili
odporucant hranicu zadlZenosti.
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Graf 34 Vyvoj ukazovatela celkovej zadlZenosti aktiv MSP podPa sidla
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Celkova zadlZenost’ aktiv podl’a pravnych foriem

V ramci jednotlivych pravnych foriem zaznamenali vroku 2020 pokles celkovej
zadlZenosti aktiv MSP vSetky typy podnikatel'skych subjektov. K najvacSiemu medziroénému
poklesu doslo v ostatnych pravnych formach (o 6,55 p. b.) a FO zapisanych v Obchodnom
registri (0 4,19 p. b.). Vyrazne najnizsou zadlZzenostou spomedzi v§etkych pravnych foriem sa
vroku 2020 vyznaCovali ostatné pravne formy (12,65 %), ktoré v poslednych troch
analyzovanych rokoch vyrazne znizili podiel cudzich zdrojov financovania. Niz§iu zadlZzenost’
aktiv zaznamenali aj FO zapisané v OR — na trovni 24,88 %. Nizku celkovu zadlZenost’ aktiv
ostatnych pravnych foriem a FO zapisanych v OR mozno z hl'adiska platobnej discipliny
vnimat’ pozitivne, na druhej strane vSak poukazuje na moznu neefektivnost’ vo vyuzivani
finanénych zdrojov.

Tabul’ka 30 Celkova zadlZenost’ aktiv MSP podPla pravnych foriem

Pravna forma Rozdiel rokov2020
(MSP spolL) 2017 2018 2019 2020 22018vph
5.1.0. ['56,21% [['5366% | 5224% | 4921% 13,03
as. [ 59,10% || 56,86% | 56,60% | 54,04% | 2,56
druzstvo [ 4943% [F4631% (147,35% (1 46,98% 10,37
FOv OR [ 27.43% || 2828% | 29,07% | 24,88% 14,19
ostatné 13476% [l 2885% [ 1920% || 12,65% 1655

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Ukazovatel' celkovej zadlZenosti aktiv spoloc¢nosti s ru¢enim obmedzenym a ostatnych
pravnych foriem mal vrokoch 2015 — 2020 pozitivny trend vyvoja — zadlzenost
podnikatel'skych subjektov v kazdom roku klesala. V pripade akciovych spolo¢nosti, druzstiev
a FO zapisanych v Obchodnom registri sa hodnota ukazovatela vyznacovala kolisavym
priebehom.
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Graf 35 Vyvoj ukazovatela celkovej zadlZenosti aktiv MSP podPa pravnych foriem
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

2.3.2 Podiel MSP vyuzivajucich bankové uvery

Malé a stredné podniky dlhodobo povazuju financovanie za jednu z najvacSich bariér
v rozvijani ich podnikania. Ziskanie finan¢nych zdrojov je problematické predovsetkym
pre novozalozené a zacinajuce podniky, ktoré nemaji tuverova histériu. Banky st
V poskytovani uverov pre MSP opatrné, a tak pozaduju od tychto podnikov vysokll mieru
zabezpecenia. Ukazovatel podielu malych a strednych podnikov vyuzivajiacich bankové uvery
vyjadruje podiel podnikatel'skych subjektov, ktoré vo finanénych vykazoch vykazuja
vyuzivanie bankového uveru na celkovom pocte podnikatel'skych subjektov.

Podiel MSP vyuzivajucich bankové uvery podl’a vel’kostnych kategorii

Miera vyuzivania bankovych tverov MSP po predchadzajuicom naraste Kklesla
vV medziroénom porovnavani o 0,6 p. b.- na 18,8 %. Pokles vyuzivania bankovych uverov
v sektore MSP stvisel hlavne s poklesom zaznamenanym u mikropodnikov, ktory dosiahol
0,5p. b. Vo zvysnych dvoch velkostnych kategoriach MSP (malé a stredné podniky) nastal
medziro¢ny narast v rovnakej hodnote 0 0,8 p. b. Spomedzi jednotlivych velkostnych kategorii
su bankové uvery najviac vyuzivané v strednych podnikoch, nakolko s rasticou velkostou
podniku rasta aj naroky na financovanie. V roku 2020 vyuzivalo tiverové financovanie 53,0 %
strednych podnikov, 47,4 % malych podnikov aiba 16,6 % mikropodnikov. Takyto maly
podiel mikropodnikov stvisi s ich kapitadlovou silou a tverovou historiou.

y . Vs er e - , ; er
Tabul’ka 31 Podiel MSP vyuZivajicich bankové uvery podl’a vel’kostnych kategdérii
Velkostna i
Kategéria 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 20138 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 Rm';é{gkm’sozo a
podnikov s
Mikro [ 101% || 148% [ 139% [ 135% [ 134% [ 138% [ 152% [l 157% [f 164% [ 163% |f 167% [ 17.1% [ 16,6% 105
Malé 362% |1 435% |1 414% |L406% | 402% |L409% |[L420% | 428% | 451% [ 452% | 461% |l 466% | 47.4% 108
Stredné [ 578% [ 571% [ 545% [[530% [ 514% [ 524% [[528% [I520% [[540% [1532% [l 521% [F5220% [0 530% 108
MSP spolu [ 160% | 182% [ 177% [ 165% [ 163% [ 164% [ 177% [ 182% [ 189% [ 188% [ 19.1% [ 19.4% [l 188% 10,6
Velké F600% [Fs67% [F542% [F553% (8679 [F574% [I535% [F539% [Fs40% [Fs19% [F536% [F541% [F520% 121

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V roku 2020 vyuzivali MSP bankové tuvery o 2,8 p. b. viac ako v minulosti (rok 2008).
K narastu vyuzivania bankovych averov v porovnani s rokom 2008 doslo v dvoch velkostnych
kategoriach — mikropodniky 0 6,5 p. b. a malé podniky o 11,2 p. b. Podiel podnikatel'skych
subjektov vyuzivajucich bankové uvery z velkostnej kategdrie strednych podnikov klesol
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oproti roku 2008 0 4,8 p. b. Z hl'adiska dynamiky ukazovatel’a rastic vyuzivanie bankovych
uverov najma v kategorii malych podnikov.

Graf 36 Vyvoj ukazovatel’a podielu MSP vyuzZivajucich bankové uvery podPa vel’kostnych
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Podiel MSP vyuzZivajucich bankové uvery podl’a odvetvi

Na rozdiel od clenenia podla velkostnych kategdrii doslo v ¢leneni podla odvetvia
k poklesu podielu MSP vyuzivajucich bankové Gvery vo vsetkych analyzovanych odvetviach.
Najvacsi medzirocny pokles (0 1,0 p. b.) zaznamenali pddohospodarske podniky. Nasledovali
priemyselné podniky s medziroénym poklesom o0 0,7 p. b., podniky sluzieb s poklesom
00,6 p. b. Stavebné podniky zaznamenali pokles o0 0,5 p. b. Najmensi medziroény pokles
(00,4 p. b.) bol uMSP v sektore obchodu, zaroven mala tato kategdria najvyssi podiel
na vyuzivani bankovych tverov (23,6 %). Najniz§iu mieru vyuzivania bankovych iverov mali
MSP poskytujtce sluzby (16,0 %).

Tabul'ka 32 Podiel MSP vyuzZivajicich bankové tivery podla odvetvi

Od\etvie (MSP spolu) | 2008 2009 | 2010 2011 2012 2013 2014 | 2015 | 2016 2017
Podohospodarstvo  |[1885% |[1.841% [1825% (1.299% | 242% [ 224% |f 210% [ 208%

Rozdiel rokov
2020 a2019 vp.b.
110

I 224% [ 230%

Priemysel 268% [0 294% L 275% [ 260% [f252% [0 248% E 25,4% E 258% [ 26,7% L 235% 107
Stavebnictvo 171% |0 215% | 197% |I 185% |I 180% |L 185% |L 19,7% |L 204% |l 21.8% |L 205% 105
Obchod 165% | 198% || 189% | 174% | 17.3% |L 187% | 205% |L 20,7% |L 19.7% |I 221% 104
Sluzby 121% | 144% || 138% [ 131% [ 135% [ 135% [ 147% [ 154% [ 165% [ 161% 106

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z dlhodobého hl'adiska je najvyraznejSi pokles vyuZivania bankovych uverov v odvetvi
podohospodarstva. V ostatnych odvetviach nedoslo pocas sledovaného obdobia kK vyraznejsim
zmenam vyvoja ukazovatela podielu MSP vyuZivajicich bankové tvery.

Graf 37 Vyvoj ukazovatePa podielu MSP vyuzivajucich bankové uvery podl’a odvetvi
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Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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Podiel MSP vyuZivajicich bankové uvery podPa sidla

Medzirocnad zmena v ramci jednotlivych regionoch bola zaporna. Vo vsetkych 6smich
krajoch doslo k poklesu vyuzivania bankovych uverov MSP. Najvacsi pokles podielu MSP
vyuzivajucich bankové uvery zaznamenal Trnavsky kraj (o 1,2 p. b.), nasledoval Zilinsky kraj
(0 1,1 p. b.) a Presovsky s poklesom 0 1,0 p. b. Najnizsi pokles ( 0 0,2 p. b.) mal Bratislavsky
kraj, ktory ma zaroven aj najniz$i podiel MSP vyuzivajtcich bankové uvery- iba 15,3 %.
Odhliadnuc od Bratislavského kraja, je napriek miernym rozdielom vyuzivanie bankovych
uverov na regionalnej irovni vyrovnané.

Tabul'ka 33 Podiel MSP vyuZivajucich bankové ivery podPa sidla

Kraj SR (MSPspolu)| 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | , Oggzggé{gbogh
Bratislavsky kraj 115% [ 135% | 127% || 11.9% [ 125% [f 129% [l 142% [l 145% [f 149% [F 147% [F151% [ 155% [ 153% 102
Trnavsky kraj 17.6% |0 207% [ 193% |[@ 183% | 182% |l 180% [ 200% [ 204% [@ 209% [f211% [f213% | 215% | 203% 112
Trenéiansky kraj F189% [F217% [F201% [F187% [F184% [F18s% [F200% [F201% [F212% [F209% [F213% [F212o [F203% 109
Nitriansky kraj [ 168% [ 187% [l 178% [ 169% | 163% [ 168% | 177% | 188% [ 197% [l 201% [l 204% [f 20,7% [I 200% 107
Zilinsky kraj L 198% [F217% [F208% [F190% [F186% [F179% [F18sw [F197% [F204% [F206% (F210% [F212% [F201% 111
Banskobystricky kraj [[.200% [0227% [l214% [F202% [F197% [F196% [F211% [F213% [F219% [F21,7% [F219% [F226% [F223% 103
Presovsky kraj L187% [F232% [F222% [F188% (L 196% ([F191% [F208% [F21.2% [F222% (F220% (F221% [F218% [F208% 110
Kogicky kraj [ 163% [F195% [F189w [Faz4% [Faeow [Fa71% [Fasew [F191% [F204% [F 2020 [F205% [F208% [F202% 106

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z hl'adiska dynamiky mal vyvoj ukazovatel'a podielu MSP vyuZivajacich bankové uvery
obdobny priebeh vo vsetkych slovenskych krajoch. V porovnani s rokom 2008 doslo
k minimalizécii rozdielov medzi jednotlivymi krajmi - dlhodobo vyrazne niz$ie percento MSP
vyuzivalo bankové uvery iba v Bratislavskom kraji. Naopak, medzi kraje s vy$$im podielom
MSP vyuZzivajicich bankové tivery mozno zaradit’ PreSovsky a Banskobystricky kraj.

Graf 38 Vyvoj ukazovatela podielu MSP vyuZivajucich bankové uvery podl’a sidla
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Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Podiel MSP vyuZivajucich bankové uvery podl’a pravnych foriem

V Cleneni podla pravnych foriem mal medziro¢ny rozdiel u jednotlivych typov MSP
prevazne zaporny charakter. Podiel spolo¢nosti sru¢enim obmedzenym, akciovych
spolo¢nosti, FO zapisanych v Obchodnom registri a ostatnych pravnych foriem MSP
vyuzivajucich bankové uvery medziro¢ne klesol. Podiel FO zapisanych v Obchodnom registri
klesol medziro¢ne az o 2,5 p. b. Jedina pravna forma, pri ktorej doslo k narastu podielu MSP
vyuzivajucich bankové tvery bolo druzstvo (o 0,9 p. b.). Druzstva taktiez v najvyssej miere
vyuzivali bankové uver (37,4%).
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Tabul'ka 34 Podiel MSP vyuzivajucich bankové ivery podl'a pravnych foriem

Pravna forma Rozdiel rokov
(MSP spok) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 202022019 Vph
s.T.0. [ 180% [F187% [l 188% |[F 192% (I 197% [I 19.2% 105
a.s. L 269% ([ 277% [ 261% [ 257% [ 261% [ 251% 110
Druzstvo [7380% [1401% [ 382% |1 367% | 365% [ 374% 109
FOvVOR [ 314% | 323% [ 327% | 316% | 316% | 291% 125
Ostatné Foosw [ oo || oow || 86w || 74% || 7% 102

Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Vyvoj ukazovatel'a podielu MSP vyuzivajucich bankové uvery v ¢leneni podl'a pravnych
foriem mal pri akciovych spolo¢nostiach, druzstvach, FO zapisanych v OR a ostatnych
pravnych formach za poslednych Sest’ rokov kolisavy charakter. Pozitivny trend vyuZzivania
bankovych uverov u spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym bol po piatich rokoch preruseny
a v roku 2020 doslo k poklesu.

Graf 39 Vyvoj ukazovatel’a podielu MSP vyuZivajicich bankové uvery podla pravnych
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA.

2.3.3 Podiel nakladovych urokov na platenych bankovych uveroch

Ukazovatel' vyjadruje podiel nakladovych urokov na celkovych platenych bankovych
uveroch jednotlivych podnikatel'skych subjektov. Cim je hodnota ukazovatela niz§ia, tym
nizsiu financnua zat'az to pre podnik predstavuje.

Podiel nakladovych urokov na platenych bankovych uveroch podPa velkostnych
kategorii

Podiel ndkladovych urokov na celkovom objeme bankovych tiverov MSP medzirocne
klesol 00,73 p. b. na 4,38 %. Medziro¢ny pokles bol spdsobenych znizenim podielu
nakladovych trokov na bankovych uveroch vsetkych velkostnych kategorii MSP. K zniZeniu
hodnoty ukazovatela doslo v pripade mikropodnikov o 0,78 p. b., pri malych podnikoch
00,73 p. b. a v pripade strednych podnikov o 0,18 p. b. V celkovom percentualnom vyjadreni
uverov V roku 2020 stredné podniky — 2,68 %. Naopak, najvy$$i podiel zaznamenali
mikropodniky — 4,76 %, o suvisi s vy$$im rizikom platobnej neschopnosti ako u vacsich
podnikov.
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Tabulka 35 Podiel nakladovych trokov na platenych bankovych tveroch podla
vel’kostnych kategorii

Velkostna Rozdiel rokov2020

kategéria 2008 2009 2010 | 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

s ko a2019vp.b.
Mikro L770% [17.20% [[660% [F7.10% [1680% [1660% [1600% [[579% [[552% [1541% [1541% [£554% [} 4,76% 10,78
Malé 19.20% [17.00% [F710% [[680% [16.60% [1630% [ 520% [F493% [[455% [l443% [ 438% [[434% [[ 361% 1073
Stredné 1830% || 6,30% | 540% [570% [[540% |1 4,70% | 390% | 331% [ 307% [ 307% | 292% |l 2,86% | 2,68% 10,18
MSP spolu 18,30% ||7,00% 6,60% [ 6,90% [6,60% | 640% [560% |537% [513% [500% [/499% [511% |[4,38% 10,73
Velké 1 7,50% || 540% | 4,80% [ 480% [14,70% [0 380% | 340% |l 256% | 221% | 219% | 2,02% [ 186% | 1,94% 10,08

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Vyvoj ukazovatela podielu ndkladovych tirokov na bankovych uveroch ma klesajuci trend
vo vsetkych velkostnych kategériach MSP, Co je do znacnej miery ovplyvnené politikou
nizkych urokovych sadzieb. Dlhodobo najniz§i podiel ndkladovych trokov spomedzi
jednotlivych vel’kostnych kategorii MSP dosahuju stredné podniky, ktoré st spomedzi vSetkych
velkostnych kategorii MSP kapitalovo najsilnejsie. V roku 2020 dosiahol ukazovatel’ podielu
nakladovych trokov na bankovych tveroch historické minimum vo vSetkych velkostnych
kategoriach MSP.

Graf 40 Vyvoj ukazovatel’a podielu nakladovych urokov na platenych bankovych uveroch
MSP podPa vel’kostnych kategorii
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Podiel nakladovych urokov na platenych bankovych uveroch podl’a odvetvi

Pozitivhu medziroéni zmenu vyjadrenti poklesom podielu néakladovych urokov
na bankovych tuveroch MSP zaznamenali vSetky analyzované odvetvia okrem MSP
posobiacich v oblasti pddohospodarstva. Podiel ndkladovych trokov na platenych bankovych
uveroch poklesol v pripade MSP posobiacich v oblasti sluzieb o0 0,89 p. b., v pripade MSP
podnikajucich v sektore obchodu 00,81 p. b., stavebnych MSP 00,57 p. b. aVv pripade
priemyselnych MSP o 0,33 p. b. Podiel ndkladovych turokov na platenych bankovych tveroch
podohospodarskych MSP sa zvysil 0 0,28 p. b. Ukazovatel' podielu nakladovych trokov
na celkovych bankovych tveroch sa v roku 2020 pohyboval v rozmedzi od 3,91 % po 4,97 %.
Spomedzi vsetkych analyzovanych odvetvi dosiahli v roku 2020 najnizsi podiel nakladovych
urokov na bankovych tveroch priemyselné podniky. Naopak, najvyssi podiel ukazovatela
zaznamenali podniky posobiace v odvetvi stavebnictva.

49



Tabul'ka 36 Podiel nakladovych trokov na platenych bank. iveroch MSP podla odvetvi

Odwetvie (MSPspolu) | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 Rm:';é{g'ff"l’iozo
Podohospodarstvo  |W020% |B7,10% |B750% |B7.30% |B7,00% [R6,10% [B530% [F457% | 401% || 394% || 389% | 362% || 410% 1028
Priemysel 850% [17.20% |1660% |16,80% |1660% |1630% |1520% [L475% |l 450% |F 440% || 434% || 4,24% || 3.91% 1033
Stavebnictvo [870% [1730% [17,10% [R740% |1670% |1660% [1590% [1558% |1550% |L546% |L540% [L5650% |L4.97% 1057
Obchod [840% [L7.20% [1670% |[17.00% |1670% |1680% |1600% |1583% |1523% |[529% |l 525% |1535% | 454% 1 081
Sluzby B780% |[B670% [R620% [B660% |B6.40% |B6.20% [1550% [R543% [15:34% |1513% |1510% [15.20% |l 435% 1089

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z historického hladiska sa ukazovatel’ podielu nakladovych urokov na bankovych tveroch
vyznacuje poklesom, pricom najdynamickejsi pokles za analyzované obdobie 13 rokov
zaznamenali pddohospodarske podniky. Tie eSte v prvej polovici hodnoteného obdobia patrili
medzi podnikatel'ské subjekty s najvyssim podielom ndkladovych trokov na platenych
bankovych uveroch. Medzi odvetvia s dlhodobo nizkym podielom nékladovych tirokov mozno
zaradit’ priemysel a sluzby.

Graf 41 Vyvoj ukazovatel’a podielu nakladovych urokov na platenych bankovych uveroch
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Podiel nakladovych urokov na platenych bankovych uveroch podl’a sidla

Ukazovatel’ podielu nakladovych trokov na platenych bankovych uveroch v ¢leneni podl'a
sidla medzirocne poklesol vo vSetkych krajoch. Najvacsi pokles podielu nakladovych urokov
na bankovych tveroch bol zaznamenany v Trnavskom kraji (0o 0,84 p. b.), nasledoval
Nitriansky kraj (0 0,76 p. b.), Kosicky (o 0,70 p. b.), Presovsky, Zilinsky a Bratislavsky kraj
(00,69 p. b.). Celkovy podiel nakladovych trokov na platenych bankovych tiveroch bol v roku
2020 relativne vyrovnany a pohyboval sa v rozpiti od 4,08 % v Bratislavskom kraji po 4,71 %
v Zilinskom kraji.

Tabul'ka 37 Podiel nakladovych turokov na platenych bank. iveroch MSP podPa sidla

Kraj SR (MSP spolu) | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 ng;élrg'fl‘)r‘l’iozo
Bratislavsky kraj L770% [Fe50% [L600% [F640% [F610% [[590% [[560% [[524% [[509% [l479% [ 468% [[477% [ 408% 1069
Trnavsky kraj [860% [l 680% [ 670% [1680% [l670% [650% [[610% [[598% [[542% [[528% [l 505% [ 526% [ 442% 1084
Trenciansky kraj L870% [F740% [720% [740% [F7.10% [F7.00% [[560% [517% [ 474% [[508% [l 498% [[492% [ 449% 1043
Nitriansky kraj T830% [F7.10% [1690% [16:80% [[6:80% [1650% [1560% |L534% [ 522% | 48% | 509% |l 513% | 437% 1076
Zilinsky kraj 850% [F7.10% [T680% [l690% [F660% [F650% [I580% [[555% [[538% [[504% [[513% [F540% [ 4719 10,69
Banskobystricky kraj [18,30% [17.10% [[660% [1690% [l670% [F650% [[590% [[550% [[5.14% [[500% [F496% [ 513% [ 446% 1067
Presovsky kraj 860% [F740% [F670% [F7.00% [F660% [F660% [[500% [[516% [[523% [1531% [[526% [520% [l 451 10,69
Kogicky kraj D860% [F7.20% [F690% [F7.10% [F680% [F640% [[540% [[545% (4840 [ a88% [[514% [F500% [ 439% 10,70

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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Rovnako ako v pripade ostatnych ¢leneni (podl'a velkosti a odvetvi), aj v ¢leneni podla
sidla ma ukazovatel’ klesajuci trend vo vsetkych slovenskych krajoch. V porovnani s rokom
2008 klesol podiel nakladovych urokov na platenych bankovych tiveroch MSP vo vsetkych
krajoch cca. 0 3 — 4 p. b. Dlhodobo nizky a vyrovnany podiel pritom dosahuje Bratislavsky
kraj.

Graf 42 Vyvoj ukazovatel’a podielu nakladovych turokov na platenych bankovych uveroch
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Podiel nakladovych urokov na platenych bankovych uveroch podl’a pravnych foriem

V ¢leneni podl'a pravnych foriem klesol podiel nakladovych trokov MSP na bankovych
uveroch v roku 2020 v troch typoch podnikatel'skych subjektov- ostatnych pravnych formach
(00,46 p. b.), akciovych spoloc¢nostiach (0 0,07 p. b.) a spolo¢nostiach s ru¢enim obmedzenym
(o 0,75 p. b.). Naopak rastom podielu ndkladovych urokov sa vyznacCovali druzstva
(00,12 p. b.) a FO zapisané v Obchodnom registri (0 0,05 p. b.). V celkovom percentualnom
vyjadreni dosiahli najniz8i podiel ndkladovych trokov na platenych bankovych tiveroch ostatné
pravne formy (1,95 %), najvyssi FO zapisané v OR (8,79 %).

Tabulka 38 Podiel nakladovych urokov na platenych bankovych tiveroch MSP podla
pravnych foriem

Pravna forma Rozdiel rokov
S 2015 2016 2017 2018 2019 2020 | 502022019 v b
S.r.0. I 547% [ 524% |F513% [ 510% [F524% & 449% 1075
as. [ 377% || 344% || 331% [ 322% [ 295% | 28% 10,07
druzstvo [ 330% [f 305% [ 291% [ 256% [ 257% [ 269% 1012
FOVOR [ 1058% | 890% | 920% | 928% | 874% | 879% 1005
ostatné L oaosw | oaa0% [ 373% | 348% [ 241% | 195% 1046

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V obdobi rokov 2015 — 2020 mal vyvoj ukazovatel'a podielu ndkladovych trokov MSP
na celkovom objeme bankovych tverov pozitivny trend — v kazdom roku klesal. Najvacsi
pokles v uvedenom obdobi zaznamenali ostatné pravne formy (o 3,03 p. b.) a FO zapisané
v Obchodnom registri (0 1,79 p. b.).
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Graf 43 Vyvoj ukazovatel’a podielu nakladovych tirokov na platenych bankovych iveroch
MSP podPa pravnych foriem
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

2.4 Ukazovatele rentability

Rentabilita je zakladny indikator finan¢ného zdravia podnikov. Oznacuje schopnost’
zhodnocovat’ vlozené prostriedky vo forme zisku. Do Urovne ukazovatelov rentability sa
premieta zaroven uroven a vyvoj likvidity, aktivity i zadlzenosti a ukazovatele rentability ich
tak zahffiaja (syntetizuja). St tak komplexnejS$imi ukazovatel'mi hodnotiacimi finan¢né zdravie
a finan¢nu kondiciu podnikov, ktoré vypovedaju o efektivnosti transformaéného procesu.

2.4.1 Rentabilita aktiv

Ukazovatel’ rentability aktiv resp. celkového kapitalu zastupuje pohl'ad manaZzmentu
podniku. Posudzuje tak vykonnost podnikov bez ohladu na pdvod kapitalu. Ukazovatel
charakterizuje zhodnotenie celkovych aktiv podnikov bez zohl'adnenia efektu veritelov a je
zostaveny ako pomer dosiahnutého zisku pred zdanenim k celkovym aktivam.

Rentabilita aktiv podl’a vel’kostnych kategorii

Rentabilita aktiv MSP sa v roku 2020 v porovnani s rokom 2019 znizila z 1,63 %
na 1,30 %. Vyvoj rentability aktiv tak nadviazal na predchadzajice obdobie, ktoré sa taktiez
vyznacovalo poklesom. Spomedzi jednotlivych velkostnych kategérii MSP bol pokles
rentability aktiv zaznamenany iba u mikropodnikov — 00,34 p. b. Medziro¢ny narast
zaznamenali malé podniky (o 0,08 p. b.) a stredné podniky (o 0,50 p. b.). Stredné podniky
taktiez dosiahli najvys$Siu rentabilitu aktiv (4,52 %). NajnizSiu rentabilitu aktiv dosiahli
mikropodniky (1,06 %). Na zaklade dosiahnutych hodn6t mozno konstatovat’, ze s rastiicou
velkost'ou podnikov rastla aj rentabilita aktiv.

Tabul'ka 39 Rentabilita aktiv podPa vel’kostnych kategérii

Velkostna .
L. Rozdiel rokov
kategéria 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
) 2020 a 2019 v p. b.
podnikov
Mikro 0,22% [ 0,00% [ 0,00% [ 0,00% [ 0,00% [[ 0,00% [12,01% [I3,44% [13,68% [I3,64% [[1,70% [11,40% [[1,06% 10,34
Malé 2,89% [10,92% [11,49% [11,51% [11,13% [[1,36% [12,38% [13,52% |13,68% [13,77% [13,64% |I3,58% |'3,66% 1 0,08
Stredné 3,48% [11,33% [12,58% [12,87% [12,26% [12,52% [13,30% [13,76% [13,55% [13,90% [13,87% [14,02% [14,52% 10,50
MSP spolu 0,79% | 0,00% |l 0,04% | 0,03% | 0,00% [ 0,00% | 2,09% [3,47% 3,67% [3,67% | 1,93% [ 1,63% | 1,30% J 0,33
Velké 3,09% [12,34% [13,36% [13,72% [14,01% [18,26% [14,14% [14,18% [14,61% [14,89% |14,37% [14,61% |14,78% 10,17

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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Po prudkom poklese rentability aktiv MSP v roku 2009 sposobenom vzniknutou krizou sa
vykonnost’ malych a strednych podnikov pomaly obnovovala. Rentabilita aktiv mala od roku
2009 do roku 2017 rasttci trend. Vykyvy medzi rokmi 2014 — 2017 sposobilo zavedenie
a zruSenie danovych licencii. V roku 2018 vSak doslo k poklesu rentability vo vSetkych
velkostnych kategoriach, pricom rozdiel medzi mikropodnikmi a ostatnymi velkostnymi
kategoriami MSP sa zacal opdt’ zvicsovat. Stredné podniky dosahovali spomedzi MSP
dlhodobo najvyssiu rentabilitu aktiv takmer v celom sledovanom obdobi.

Graf 44 Vyvoj ukazovatela rentability aktiv MSP podPla vel’kostnych kategorii
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Rentabilita aktiv podl’a odvetvi

Pokles rentability aktiv MSP v roku 2020 bol evidentny aj V ¢leneni podl'a odvetvi —
vo vSetkych analyzovanych odvetviach doslo k medziroénému poklesu hodnot ukazovatela.
Najvyraznejsie znizenie ziskovosti zaznamenali MSP posobiace v stavebnictve (o 0,44 p. b.),
nasledovali podohospodarske MSP (o 0,42 p. b.) a MSP z oblasti sluzieb (o 0,40 p. b.).
Najvyssiu hodnotu rentability aktiv MSP zaznamenali stavebné podniky (1,80 %). Naopak,
najnizSou rentabilitou aktiv sa vyznacovali MSP z oblasti obchodu (0,77 %).

Tabul'ka 40 Rentabilita aktiv MSP podla odvetvi

. Rozdiel roki
Odwetvie (MSPspolu) [ 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 202832%1gv7:\./b.
Podohospodarstvo 061% || 0,01% | 046% [ 087% [ 084% |[041% [[250% [1870% [1422% [[887% [F265% [ 157% [ 1,15% 1042
Priemysel 094% [ 001% [ 031% [[ 032% [ 014% [ 016% [F204% [F811% [F845% (F297% [F199% [F1,65% [ 1,36% 10,29
Stavebnictvo 144% | 001% [ 006% [ 000% [[000% [[o00% [F158% [F320% [F418% [F872% [F221% [F2.24% [F180% 1044
Obchod 050% [ 0,00% | 000% || 0,00% [ 000% [ 000% [[1,13% [F1.88% [F198% [F284% [133% [f1,09% [ 077% 10,32
Sluzby 092% | 001% |[ 011% [ 011% [ 000% [ 001% [F2,89% |!4,e4% Fasw [Fa20% [F214% [Fason |f1,42% 1040

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Do roku 2013 dosahovala rentabilita aktiv MSP pdsobiacich v jednotlivych odvetviach
takmer nulovl hodnotu ukazovatela, avSak po roku 2013 vzrastla rentabilita aktiv MSP
vo vSetkych analyzovanych odvetviach. Najdynamickejsi rast zaznamenali MSP posobiace
V odvetvi sluzieb, podohospodarstva a stavebnictva. Po roku 2016 vSak zacala rentabilita aktiv
MSP v jednotlivych odvetviach klesat” a tento trend pretrvaval do roku 2020.
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Graf 45 Vyvoj ukazovatela rentability aktiv MSP podl’a odvetvi
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Rentabilita aktiv podl’a sidla

Z regionalneho hl'adiska doslo k poklesu rentability aktiv MSP vo vSetkych slovenskych
krajoch. Spomedzi nich si medziro¢ne najviac pohorsili MSP v Zilinskom (o 0,45 p. b.),
Bratislavskom (o 0,42 p. b.), Tren¢ianskom (o 0,37 p. b.) a PreSovskom kraji (o 0,35 p. b.).
kraji (0 0,2 p. b.). V celkovom percentualnom vyjadreni dosiahli najvyssiu rentabilitu aktiv
MSP sidliace v Tren¢ianskom kraji (1,80 %). Najniz$iu rentabilitu zaznamenali podnikatel'ské
subjekty so sidlom v Bratislavskom kraji (1,07 %).

Tabul'ka 41 Rentabilita aktiv MSP podl’a sidla

Kraj SR (MSPspolu) | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 20';81:';;;;5?:[1
Bratislavsky kraj 0,72% |l 0,00% |l 0,00% | 000% [ 000% [[000% [F154% [F285% [1813% [F820% [F167% [l 149% [ 1,07% 1042
Trnavsky kraj 117% || 0,08% |l 0,25% | 019% | 0,10% || 001% [F214% [F303% [864% [F340% [F180% [l 1.58% [l 1,38% 10,20
Trenéiansky kraj 086% [ 000% [l 023% |[017% [ 007% | 010% [F283% [F442% [F471% [F456% [F273% [F217% (I 1,80% 1037
Nitriansky kraj 078% [ 009% [ 027% [ 019% [ 004% [ 008% [F237% [F849% [F859% [F888% [F192% [F141% I 1,18% 1023
Zilinsky kraj 1,07% [ 007% [l 017% [ 010% [ 000% [[o04% [F287% [Farie [F440% [Fade% [F258% [F224% [1,79% 1045
Banskobystricky kraj | 064% || 0,00% [ 0,08% [[0,07% [ 000% [ 000% [F234% [F877% [F368% [F851% [T1.96% [[145% [ 119% 1026
Preovsky kraj 099% [ 005% [ 024% [ 014% [[005% [[o00% [F247% [F406% [F402 [F399% [F204% [F187% [l152% 1035
Kogicky kraj 0.48% || 000% [l 000% [ 000% [ 000% [ oo [Fa.75% [F8019 [F84200 8449 [Fa60% [F148% [ 1179 1031

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Po vypuknuti krizy v roku 2009 klesla rentabilita aktiv MSP v ¢leneni podl'a sidla vo v§etkych
krajoch na hodnoty blizke nule. Takmer nulova rentabilita prevladala az do roku 2013. V roku
2014 rentabilita aktiv z dovodu zavedenia danovych licencii vzrastla vo vSetkych slovenskych
krajoch. Od roku 2013 do 2017 mala rentabilita aktiv MSP vo vSetkych slovenskych krajoch
prevazne rastici trend vyvoja. K zvratu v nastolenom pozitivnom trende doslo v roku 2018,
kedy vyrazne klesli hodnoty ukazovatel'a vo vSetkych krajoch a tento kratkodoby negativny
trend pretrval do roku 2020, v ktorom bol zaznamenany d’alsi pokles. Z dlhodobého hl'adiska
mozno medzi kraje s vy$Sou hodnotou rentability aktiv zaradit' Zilinsky a Trenéiansky kraj.
Naopak, medzi kraje dlhodobo dosahujuce niz$iu Girovei rentability aktiv MSP mozno zaradit’
Bratislavsky a KoSicky kraj.
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Graf 46 Vyvoj ukazovatela rentability aktiv MSP podl’a sidla
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Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Rentabilita aktiv podl’a pravnych foriem

Negativna medziro¢na zmena v hodnotach ukazovatela sa prejavila v dvoch typoch
pravnych foriem podnikov — V spolo¢nostiach srucenim obmedzenym (o 0,41 p. b.)
a akciovych spolo¢nostiach (o 0,22 p. b.). Medziro¢né zvySenie rentability aktiv zaznamenali
v roku 2020 FO zapisané v Obchodnom registri (0 1,26 p. b.) aostatné pravne formy
(026,69 p. b.). Pri druzstvach nedoslo oproti roku 2019 k zmene v hodnote rentability aktiv.
Spomedzi vybranych pravnych foriem dosiahli najvyssiu rentabilitu aktiv v roku 2020 (rovnako
ako v predchadzajucich obdobiach) s vyraznym odstupom ostatné pravne formy (53,29 %),
nasledované FO zapisanymi v OR (5,53 %) a spolo¢nost’ami s ru¢enim obmedzenym (1,08 %).
Akciové spolo¢nosti dosiahli v roku 2020 0,0% rentabilitu aktiv.

Tabul’ka 42 Rentabilita aktiv MSP podl’a pravnych foriem

Pravna forma Rozdiel rokov
(MSP spolu) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 | 000" ho1g vp.b
5.1.0. | 352% || 374% || 375% | 18% | 149% | 1,08% 1041
as. | 016% | 025% | 027% | 020% | 022% | 0,00% 10,22
druzstvo | 013% || 046% || 030% | 020% | 003% | 003% =
FOv OR [ 867% [ 631% | 482% | 472% | 391% | 553% 11,26
ostatné [ 11.02% [ 11,12% [f 12,51% |] 18,31% |]26,60% | 53,20% 126,60

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Rentabilita aktiv MSP v ¢leneni podl'a pravnych foriem mala odliSny vyvoj. Zatial' ¢o
ostatné pravne formy zaznamenali kaZdoro¢ne vyrazny nérast hodnot ukazovatela, v pripade
FO zapisanych v Obchodnom registri bol az do roku 2019 vyvoj opa¢ny, ale v roku 2020
rentabilita aktiv FO zapisanych v OR stupla. Druzstv4, akciové spoloc¢nosti a spolo¢nosti
S ru¢enim obmedzenym sa v priebehu analyzovanych Siestich rokov vyznacovali kolisavym
priebehom.
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Graf 47 Vyvoj ukazovatela rentability aktiv MSP podPa pravnych foriem
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

2.4.2 Rentabilita trzieb (na zaklade EBITDA)

Ukazovatel’ rentability trzieb vypoveda o zhodnoteni spotrebovanych vstupov tym, Ze
kvantifikuje vySku zisku v eure trzieb. Ukazovatel' je pomerom zisku (upraveného o dan,
odpisy a nakladové uroky) a trzieb, pricom pod trzbami rozumieme trzby za predaj tovaru,
vlastnych vyrobkov a sluzieb.

Rentabilita trZieb podla vel’kostnych kategorii

Na rozdiel od rentability aktiv doslo v pripade rentability trzieb k medzirocnému narastu.
Medianova hodnota rentability trZieb MSP v medziroénom porovnani vzrastla v roku
2020 0 0,11 p. b. na 5,07 %. Rentabilita trzieb vzrastla vo vSetkych velkostnych kategoriach
MSP vd’aka tomu, Ze koronakriza sa negativnejSie prejavila na trzbach ako na tvorbe zisku.
To sposobilo rast rentability trzieb, Cize vysku zisku na euro trZieb. Rentabilita trZieb
mikropodnikov vzrastla 0 0,04 p. b., malych podnikov o0 0,53 p. b. astrednych podnikov
00,46 p. b. V porovnani s rentabilitou aktiv MSP mozno badat’ dva odlisné trendy. Zatial’ ¢o
rentabilita aktiv s rasticou vel’kostou podniku rastla, v pripade ukazovatel'a rentability trzieb
bol vyvoj odlisny. Spomedzi vel’kostnych kategorii MSP dosahovali najvyssiu rentabilitu trzieb
uz 5. rok po sebe malé podniky - na trovni 6,77 %. Naopak, najnizSou celkovou rentabilitou
MSP sa vyznacovali mikropodniky (4,79 %).

Tabul'ka 43 Rentabilita trzieb MSP podla vel’kostnych kategorii

Velkostna kategéria Rozdiel rokov

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2018 2019 2020

podnikov 202022019 vp. b.
Mikro 204% [Lh7mo [Cleew [F1130% (1 069% [ 080% [I519% [16.64%] [7.21% |['5.03% [Fa75% [F4.79% 10,04
Malé [Faste 5120 [Fassn [Faon [Fa2sn 1088

Stredné
MSP spolu [4.04%
Velke [Tsso [Fesov | [Too [Toae% [Tsoese [Tsa% [T520% [Tooss [Fasst [Fason

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

1046
1011
519% 1051

Vyvoj rentability trzieb malych a strednych podnikov nepodliehal v sledovanom obdobi tak
vyraznym vykyvom ako vyvoj u mikropodnikov, ktoré si nachylnejSie na vplyv externého
spomedzi vSetkych kategorii MSP. V roku 2014 vSak ukazovatel’ rentability trzieb vyrazne
vzrastol vplyvom zavedenia danovych licencii a od roku 2015 do roku 2017 dosahovali
mikropodniky najvyssiu rentabilitu trZieb. V roku 2018 rentabilita trzieb mikropodnikov opét
poklesla pod urovei rentability malych a strednych podnikov a rovnaku uroven zaznamenala
aj v roku 2019 a 2020.
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Graf 48 Vyvoj ukazovatela rentability trZzieb MSP podl’a vePkostnych kategorii
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Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Rentabilita trzieb podla odvetvi

Pokles rentability trzieb sprevadzal vroku 2020 MSP posobiace v odvetviach
podohospodarstva (o 1,02 p. b.), obchodu (o 0,04 p. b.) asluzieb (o 1,30 p. b.). Naopak,
rentabilita trzieb vzrastla o 0,15 p. b. u priemyselnych MSP a 0 1,52 p. b. u MSP pdsobiacich
Vv oblasti stavebnictva. Celkova rentabilita trzieb v jednotlivych odvetviach dosiahla v roku
2020 vyrazne odlisné hodnoty — od 3,09 % v podnikoch z oblasti obchodu po 12,2 %
v poddohospodarskych, ktoré vyrazne prevySovali rentabilitu MSP pdsobiacich v ostatnych
odvetviach.

Tabul'ka 44 Rentabilita trzieb MSP podl’a odvetvi

Odwetvie (MSP spolu)

Rozdiel rokov
o 202022019 vp. b.
12,2% 11,02

Fas70% [Fa660% [Fa71 | o83 [Fa5019% [7.75% [149.18% [1a848% |[an.1e5 1432106 |

Podohospodarstvo

Priemysel [ 480% [[]320% []330% [[1330% [[]262% [l 248% [[542% [[607% [l654% [[577% [ 469% [ 462% [l 477% 10,5
Stavebnictvo [350% |l 1,70% || 1,60% 110% | 050% 047% | |344% |[4,76% [[576% [[541% [[411% [ 469% |[621% 11,52
Obchod U240% || 090% [ 100% [ o070% | 016% | 060% [[12829% [[1339% [[343% [[451% [[333% [3.13% [[1309% 10,04
Sluzby 590% |[1380% |[[]360% |[[310% [l 1.95% [l 2119% [C7l10% [[881% |[9.25% [T9d1% |[6las% [[600% [ k470% 11,30

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel’'skych subjektov, spracované SBA

V porovnani s rokom 2008 dosahovali v roku 2020 vyssie hodnoty rentability trzieb len
MSP pdsobiace v dvoch odvetviach — obchode a stavebnictve. Vyvoj rentability trzieb mal
Z dlhodobého hladiska naprie¢ analyzovanymi odvetviami obdobny priebeh, 1iSil sa len
dynamikou. Dlhodobo nadpriemerné hodnoty ukazovatel'a rentability trzieb dosahovali MSP
posobiace v odvetvi pddohospodarstva — Vv rozpiti od cca. 10 % po 20 %. Medzi odvetvia
s dlhodobo niZSou rentabilitou trzieb mozno zaradit’ obchod a stavebnictvo.
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Graf 49 Vyvoj ukazovatela rentability trZzieb MSP podl’a odvetvi
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Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Rentabilita trzieb podla sidla

Rentabilita trzieb v ¢leneni podla sidla medzirocne vzrastla vo vSetkych slovenskych
krajoch okrem Nitrianskeho kraju (pokles 0 0,15 p. b.). Z hl'adiska dynamiky rastu zaznamenali
najvyraznejSiu medziro¢ni zmenu MSP vo sidlom v Trnavskom (o 0,33 p. b.), PreSovskom
(0,23 p. b.) a Banskobystrickom kraji (0 0,20 p. b.).V medzikrajovom porovnani dosahovali
najvyssiu rentabilitu trzieb v roku 2020 MSP so sidlom v Zilinskom (5,86 %), Tren¢ianskom
(5,81 %) a Trnavskom kraji (5,37 %). Naopak, najnizsiu rentabilitu trzieb zaznamenali MSP
so sidlom v Kosickom kraji (4,18 %).

Tabul'ka 45 Rentabilita trzieb MSP podl’a sidla

Kraj SR (MSPspolu) | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 2020 |, o?gzadzeol lr :'\‘I‘:’ b
Bratislavsky kraj [ 4a0% [ heow [[hsow [[hoow [Jooe [[111% [[501% [[634% [1668%] [L7.04% ][ 508% [l497% [[502% 1005
Tmavsky kraj Ta00% [T3hon [F3io%w [F240% [[hoaw [ll174% l@ ['521% [[504% [1531% 1033
Trengiansky kraj 410% [T 260% [F3bow [F230% [[u7s% [Fhesw [D606% [F7.00% | [F7:30% |[17:61% [16.13% [1562% [1581% 1019
Nitriansky kraj [ 370% [ 250% [l 260% [ 220% [[J142% [[]150% @% 1015
Zilinsky kraj 440% [F300% [L270% [F210% [[136% [ l165% -- 1011
Banskobystricky kraj " a50% [ 270% [F230% [[1144% [[luerw [I583% [17.00% | [17.22% |[7.04% | [[5:33% [f478% [F498% 1020
Pregovsky kiaj " 270% (L 280% [ 220% [[]1410 [ 1,00% --- 1023
Kosicky kraj 170% | ]120% || 100% |l 070% | 0,84% 1% Issso}JI % [L618% [l 431% 3% @% 10,05

Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Vyvoj ukazovatel’a rentability trzieb podla sidla mal do roku 2013 klesajuci trend. V roku
2014 doSlo k vyraznému rastu hodnot ukazovatela vo vSetkych slovenskych krajoch.
V porovnani s predkrizovym rokom 2008 vzrastla vySka zisku na euro trzieb vo vsetkych
krajoch. Dlhodobo najniz§iu rentabilitu trzieb dosahuje KoSicky kraj. Do roku 2013 dosahoval
najlepSie vysledky rentability trzieb Trnavsky kraj, av§ak od roku 2014 sa do popredia dostal
Zilinsky a Tren&iansky kraj, ktoré v priebehu poslednych 7 rokov dosahovali najvyssiu
rentabilitu trzieb MSP spomedzi slovenskych krajov.
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Graf 50 Vyvoj ukazovatela rentability trZzieb MSP podPa sidla
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Rentabilita trzieb podl’a pravnych foriem

V ¢leneni podla pravnych foriem doSlo k narastu hodndt ukazovatela v druzstvéach
(02,06 p.b.), FO zapisanych v Obchodnom registri (0 2,69 p. b.) a ostatnych pravnych formach
(0 18,42 p. b.). Medziro¢né zniZenie rentability trzieb sprevadzalo spolo¢nosti s ru¢enim
obmedzenym (o 0,04 p. b.) a akciové spolocnosti (0 0,90 p. b.). Spomedzi analyzovanych
pravnych foriem dosiahli najvyssiu celkovi rentabilitu trzieb v roku 2020 ostatné pravne formy
(48,94 %) aFO zapisané v OR (15,38 %). NajnizSou rentabilitou trzieb sa vyznacovali
spolo¢nosti s ruc¢enim obmedzenym (4,49 %).

Tabul'ka 46 Rentabilita trzieb MSP podl’a pravnych foriem

Pravna forma MSP Rozdiel rokov
spolu) ( 2015 2016 2017 2018 2019 2020 S020a001S VR

s.1.0. [1620% [[1651% [1675% || 483% || 453% [ 449% 10,04

as. [1643% [1634% [|656% |[|574% [|614% || 524% 10,90

druzstvo [ 1914% [[1232% ([ 1080% [|870% [ 6,18% [[]824% 12,06

FOv OR [ 1387% || 1336% | 12.87% | 1276% | 1269% I 15,38% 12,69

ostatné [inao [Fa673% [Fatore [Foabron [T805a [F4894% | 11842

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Rentabilita trzieb MSP v ¢leneni podl'a pravnych foriem mala naprie¢ vybranymi pravnymi
formami réznorody vyvoj, NajvyraznejSim rastom rentability trZieb sa v obdobi rokov 2015-
2020 vyznacovali ostatné pravne formy, ktorych hodnota ukazovatela kazdorocne rastla
a Vv priebehu Siestich rokov sa zvysila 0 34,54 p. b. Naopak, pozvolny, avSak dlhodobo
negativny trend do roku 2019 bolo mozné pozorovat’ u FO zapisanych v OR, ale v roku 2020
doslo k nérastu hodnét ukazovatela. Vyvoj hodndt ukazovatela u spolocnosti s rucenim
obmedzenym, akciovych spoloc¢nosti a druzstiev mal v hodnotenom obdobi kolisavy priebeh.
Z dlhodobého hl'adiska dosahujii najvysSiu rentabilitu trzieb MSP ostatné pravne formy,

cvve
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Graf 51 Vyvoj ukazovatela rentability trZzieb MSP podl’a pravnych foriem
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

2.4.3 Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom

Ukazovatel' vyjadruje podiel podnikatel'skych subjektov s kladnym hospodarskym
vysledkom pred zdanenim (vratane nulového hospodarskeho vysledku) na celkovom pocte
podnikov.

Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podl’a vel’kostnych kategorii

Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom v roku 2020 medziroéne klesol o 1,6 p. b.
na 64, 5%. Na tomto poklese sa podielali vSetky velkostné kategorie MSP. Podiel
mikropodnikov Kklesol 0 1,4 p. b., malych podnikov az 0 2,2 p. b. a podiel strednych podnikov
klesol 01 p. b. Najnizsi podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom dosiahli podl'a
ocakavani mikropodniky (63,7 %) anajvyssi podiel dosiahli stredné podniky (79,7 %).
Vo vSeobecnosti mozno konstatovat, Ze s rastucou vel'kost'ou podnikov rastie aj ukazovatel
podielu MSP s kladnym hospodéarskym vysledkom.

Tabul'ka 47 Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podl’a vel’kostnych kategorii

Ve Rozdiel rokov
kategéria 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | ,o0o0igunp
podnikov

Mikro 577% || 527% | 537% | 545% | 546% || 561% |1 646% |0 668% |1 67.9% |L681% |l 654% |I651% | 637% 114
Malé 704% | 632% |L673% |1 688% |l 67.8% |0693% |L740% |N774% |L786% |R785% |L77.6% |L715% |b753% 122
Stredné D 774% [l e60% [L739% [L760% [L743% [E764% [F807% [F803% [F820% [F813% [Feiew [Feo7% [F79.7% 110
MSP spolu | 605% | 539% | 556% [ 561% [561% [ 574% [ 656% [[678% [ 688% [690% [ 664% [ 661% [ 645% 116
Velké D766% | 722% |! 81,0% | 798% |! 83,1% E 820% [ 833% [[8a7% [F8r9% [Fsaow [Fe37w [F852% [Fe50% 102

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Od prepadu v roku 2009 sa zacali podniky postupne zotavovat, v dosledku ¢oho doslo
k rastu hodnoty ukazovatela. V roku 2020 vSak opdt’ doslo k znizeniu poctu podnikov

s kladnym hospodarskym vysledkom. Toto znizenie mozno pripisat’ K dosledkom pandémie
virusu COVID-19.
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Graf 52 Vyvoj ukazovatel’a podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podla
vel’kostnych kategorii
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podPla odvetvi

Z pohladu odvetvovej prislusnosti MSP dosSlo k zhorSeniu vysledkov ukazovatela
vo vsetkych odvetviach. Najvacsi pokles podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom
bol zaznamenany v stavebnictve (o 1,9 p. b.). Na druhej strane vSak bolo stavebnictvo v roku
2020 sektorom s najvyssim podielom MSP s kladnym vysledkom hospodarenia (67,5 %).
Pokles podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom v ostatnych odvetviach nebol

cvwr

v odvetvi obchodu (62,6 %).
Tabul'ka 48 Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podl’a odvetvi

Odwetvie
(MSP spolu)
Podohospodarstvo[ll 645% |1 569% | 621% |[[.666% [ 67,1% | 630%
Priemysel I 62,3% 53,5% 56,1% 58,9% 58,8% 59,1%
Stavebnictvo I 64,5% 55,1% 55,9% 55,1% 54,3% 55,4%
Obchod I 60,4% 53,0% 54,6% 55,1% 54,9% 57,0%
Sluzby II 59,2% 54,1% 55,1% 55,6% 55,9% 57,6%

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Rozdiel rokov
2020 22019 vpb.
113
117
119
118
115

2008 2009 2010 2011 2012 2013
L

Ukazovatel' podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom mal v obdobi rokov
2008 — 2020 nevyrovnany priebeh. V obdobi rokov 2009 — 2013 réstla hodnota ukazovatel’a
Vv jednotlivych odvetviach len mierne. V roku 2014 doslo u MSP vo vsetkych odvetviach
K vyraznému rastu hodnét ukazovatel'a, ktory pretrvaval do roku 2016. Po roku 2016 vsak
zaznamenal podiel ziskovych MSP vo vacsine odvetvi klesajuci trend. Tento nepriaznivy trend
v roku 2020 este prehibila koronakriza, podiel ziskovych MSP naprie¢ odvetviami aj nad’alej
klesal.
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Graf 53 Vyvoj ukazovatel’a podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podl’a
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Medzi sektory priemyselnej vyroby, ktoré mali v roku 2020 najvyssie zastGpenie MSP
s kladnym hospodarskym vysledkom patri vyroba elektrickych zariadeni (71,0 %), vyroba
a spracovanie kovov (69,6 %) a vyroba kovovych konstrukcii okrem strojov a zariadeni
(69,3 %).

Graf 54 Podiel sektorov priemyselnej vyroby s najvys$§im zastipenim MSP s kladnym
hospodarskym vysledkom
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Vyroba strojov a zariadeni i. n. | —— 6 7,490
Vyroba koze a kozenych virobkov | 6 7,370
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Vyroba pocitacovych, elektronickych a optickych vyrobkov — —— 65,9%
Vyroba virobkov z gumy a plasty  ——  65,7%0
Vyroba papiera a papierovych vyrobkov |——l 05,6%0

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Najviac ziskovym sektorom bol sektor zdravotnictva s 86,4 % zastipenim MSP, ktoré
vroku 2020 dosiahli kladny hospodarsky vysledok. Medzi sektory sluzieb s najvyS$im
zastipenim  MSP s kladnym vysledkom hospodarenia patril sektor pocitacového
programovania, poradenstva a stvisiacich sluzieb (73,3 %), sektor pravnych a uctovnickych
¢innosti (75,7 %), sektor pomocnych ¢innosti finanénych sluzieb a poistenia (82,2 %).
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Graf 55 Podiel sektorov sluzieb s najvyssim zastipenim MSP s kladnym hospodarskym
vysledkom
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Postové sluzby a sluzby kuricrov  |——————  69,5%0
Informacné sluzby |——— 69,290

Cinnosti stvisiace s tdrzbou zariadeni a krajinnou ipravou  |—— 67,370

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podlPa sidla

V c¢leneni podla jednotlivych regiénov doslo k medziroénému poklesu podielu podnikov
S kladnym hospodarenim vo vSetkych krajoch. Najvacsi medziroény pokles podielu MSP
s kladnym hospodarskym vysledkom zaznamenal Trenciansky kraj (o 2,5 p. b.). Nasledoval
Zilinsky kraj s medziroénym poklesom o0 2,2 p. b. Najniz§i medziroény pokles podielu MSP
s kladnym hospodarskym vysledkom mal Trnavsky kraj - pokles 0 0,9 p. b.

Tabulka 49 Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podla sidla

Kraj SR Rozdiel rokov
o SPJS ) 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 S o
Bratislavsky kraj 577% || 507% || 516% || 518% || 526% |b 551% 115
Trmavsky kraj Fe08% |F547% |F5711% |F57.9% |F57.8% |b 57,7% 109
Trenciansky kraj 625% |f 545% | 576% |F581% | 581% |0 594% 125
Nitriansky kraj F610% |F560% |F576% |F581% | 57.8% |0 59,6% 113
Zilinsky kraj F620% | 557% |F568% |F574% |F567% |b585% 122
Banskobystricky kraj I 60,2% 53,5% 55,9% 56,9% 56,9% 57,2% 112
PreSovsky kraj D 635% | 569% Ii 58,4% Ii 60,8% Ii 60,3% E 60,1% 118
Kosicky kraj L 623% |l s55% [Fs64% [F571% [F571% [ 578% 114

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z dlhodobého hladiska dosahoval ukazovatel' podielu MSP s kladnym hospodarskym
vysledkom vo vSetkych krajoch v priebehu analyzovaného obdobia rastici trend. V porovnani
s rokom 2008 vzrastla hodnota ukazovatel'a naprie¢ vSetkymi slovenskymi krajmi. AvSak
od roku 2018 dochadza k zniZzovaniu podielu MSP s kladnym vysledkom hospodarenia
vo vécSine krajov. Medzi kraje s dlhodobo nadpriemernym podielom podnikov s kladnym
hospodarenim mozno zaradit' PreSovsky a Trenciansky kraj. Najnizsi podiel ziskovych MSP
V celom analyzovanom obdobi zaznamenal Bratislavsky kraj.
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Graf 56 Vyvoj ukazovatel’a podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podla sidla
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podl’a pravnych foriem

Z hladiska jednotlivych pravnych foriem klesol podiel ziskovych podnikatel'skych
subjektov len u spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym (o 1,8 p. b.) au akciovych spolo¢nosti
(02,4 p. b.). ZvySnym pravnym formam sa medziro¢ne darilo ovela lepSie. Podiel ostatnych
pravnych foriem s kladnym vysledkom hospodarenia sa zvysil o 3,2 p. b. Ostatné pravne formy
taktiez dosahovali najvyssi percentualny podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom
(83,2 %).

Tabul’ka 50 Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podla pravnych foriem

Pravna forma Rozdiel rokov
(MSP spok) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 |, 000 5010 vpb
5.T.0. I 677% [F 688w |b 690% |F 661% |F 656% |F 638% 118
a.s. | 570% || 591% | 585% | 57,7% | 586% | 562% 124
Drustvo I 617% [f 667% [I 651% |[@ 630% | 584% |[I 61,1% 127
FOv OR L 775% || 39% | 716% | 702% [ 683% || 70,1% 118
Ostatné [ 743% || 52% |0 760% [ 780% | 800% | 832% 132

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Vyvoj ukazovatela podielu ziskovych MSP mal z hl'adiska pravnych foriem r6znorody
priebeh. Pozitivne moZzno vnimat’ predovsetkym vyvoj u ostatnych pravnych foriem, ktoré
zaznamenali kaZdoro¢ne ndrast ukazovatela. Akciové spolo¢nosti sa vyznacovali kolisavym
priebehom. Vyvoj podielu ziskovych spolocnosti s ru¢enym obmedzenym sa do roku 2017
vyvijal priaznivo, od roku 2018 ale kazdoro¢ne dochadza k poklesu. Negativny trend vyvoja
u druzstiev a FO zapisanych v Obchodnom registri sa v roku 2019 skon¢il, nakolko sa ich
podiel v roku 2020 zvysil.

64



Graf 57 Vyvoj ukazovatela podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podla
pravnych foriem
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Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

2.5 Ukazovatele produktivity

Ukazovatele produktivity st skupinou indikatorov, ktoré skiimaji stupeni vyuZitia pracovnej
sily a hodnotia celkovu efektivnost’ vo vyuzivani pracovného potencialu podnikov. Vyjadruj,
ako ucinne bol vyrobok vyrobeny alebo s akou mierou efektivnosti boli realizované sluzby.
Kvantifikuju tak efekt, ktory priniesol pracovnik za zvolenu jednotku.

2.5.1 Finan¢na produktivita prace

Finan¢na produktivita prace predstavuje vzt'ah vystupu zodpovedajuci pridanej hodnote
k spotrebe viazanych produktivnych zdrojov na vstupe. V podmienkach trhovej ekonomiky
spotrebu viazanych produktivnych zdrojov vyjadruje aj objem osobnych nékladov, ktory bol
pouzity v algoritme vypoctu finan¢nej produktivity prace. Ukazovatel' vyjadruje kol’ko Eur
pridanej hodnoty vyprodukuje 1Eur osobnych nakladov. Finan¢na produktivita prace by mala
dosiahnut” hodnotu vyssiu ako 1.

Finan¢na produktivita prace podla velkostnych kategérii

V roku 2020 sa Vv porovnani s predchadzajucim obdobim zniZila finan¢na produktivita
prace MSP 00,06 Eur na 1,44 Eur. Medziro¢ny pokles finan¢nej produktivity sprevadzal
vSetky velkostné kategdorie MSP. Finan¢na produktivita mikropodnikov poklesla o 0,08 Eur a
malych astrednych podnikov 00,03 Eur. Spomedzi vSetkych velkostnych kategorii su
najefektivnejSie mikropodniky, ktorych 1 Eur vynaloZenych osobnych nakladov
vyprodukovalo 1,46 Eur pridanej hodnoty.

Tabul'ka 51 Finan¢na produktivita prace podl’a vel’kostnych kategorii

Velkostnakategéria| 5006 | 5009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2000 | Rozdiel rokov
podnikov 2020 22019
Mikro 1,27 1,15 1,18 1,15 1,08 11 (P15 [Fa62 [F1e3 [Fa72 1,56 154 1,46 10,08
Malé 137 | 1.2 1,33 134 13 131 [ 135 [P 138 [F 138 [f 138 138 [L 137 [ 134 1003
Stredné 1,37 13 1,37 1,38 135 1,32 135 [ 136 [ 134 [f 135 1,33 135 1,32 10,03
MSP spolu 131 | 119 | 122 12 113 || 114 [ 151 ’! 156 ’! 157 ’i 164 |L 151 [ 150 [ 144 10,06
Velké 1,36 1,37 1,42 1,47 141 14 139 [ 14 [ 140 [F 136 1,35 133 1,32 10,01

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z hladiska vyvoja finan¢nej produktivity prace dosiahli MSP v kategérii malych
a strednych podnikov vyrovnané hodnoty pocas celého analyzovaného obdobia — V rozpéti
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od 1,29 po 1,38 Eur. Vo velkostnej kategorii mikropodnikov bol v§ak vyvoj odlisny. Zatial’ co

vwve

v roku 2014 sa situacia vyrazne zmenila — finan¢éna produktivita prace mikropodnikov prudko
vzrastla. Od roku 2014 dosahuju mikropodniky najvyssie hodnoty ukazovaterla.

Graf 58 Vyvoj ukazovatela finan¢. produktivity prace MSP podPla vel’kostnych kategorii
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Finan¢na produktivita prace podla odvetvi

Z pohl'adu odvetvovej prislusnosti MSP doslo v roku 2020 k poklesu finan¢nej produktivity
prace vo vSetkych odvetviach. Finanéna produktivita prace MSP pdsobiacich v oblasti obchodu
a sluzieb poklesla o0 0,08 Eur. Stavebné podniky zaznamenali pokles 0 0,06 Eur. Finan¢na
produktivita prace podohospodarskych podnikov poklesla 0 0,03 Eur
a priemyselnych 0 0,02 Eur. Najvyssiu celkova finanénu produktivitu prace dosiahli MSP
posobiace v stavebnictve, ktoré vyprodukovali z 1 Eur 1,62 Eur pridanej hodnoty.

Tabul'ka 52 Finan¢na produktivita prace MSP podl’a odvetvi

Odwetvie 2012 Rozdiel rokov

(MSP spolu) 2020 a2019
Pédohospodarstvo I 094 10,03
Priemysel [ 116 10,02
Stavebnictvo 108 10,06
Obchod 101 10,08
Shuzby i! 121 10,08

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V dlhodobom porovnani s rokom 2008 vzrastla finan¢na produktivita prace v roku 2020
vo vSetkych analyzovanych odvetviach. Medzi odvetvia s dlhodobo nadpriemernou hodnotou

vve

produktivitu prace dlhodobo dosahovali pddohospodarske podniky.
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Graf 59 Vyvoj ukazovatela finan¢nej produktivity prace MSP podPa odvetvi
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Finan¢na produktivita prace podPa sidla

Finan¢na produktivita prace MSP poklesla v roku 2020 vo vsetkych slovenskych krajoch.
V Nitrianskom a Banskobystrickom kraji poklesla finan¢na produktivita prace o 0,1 Eur,
v Kosickom o0 0,07 Eur a v Bratislavskom 0 0,06 Eur. Trenéiansky, Zilinsky a PreSovsky kraj
zaznamenali pokles finan¢nej produktivity prace o 0,05 Eur. V trnavskom kraji poklesla
finan¢nd produktivita prace len vel'mi mierne o 0,01 Eur. NajvysSou finan¢nou produktivitou
prace sa v roku 2020 vyznacovali MSP v Zilinskom kraji.

Tabul'ka 53 Finan¢na produktivita prace MSP podl’a sidla

. Rozdiel rokov
Kraj SR (MSP spolu) | 2008 2009 2010 | 2011 2012 2013 202022019
Bratislavsky kraj 13 1,14 1,16 1,18 11 1,13 10,06
Trnavsky kraj 144 1,29 131 1,29 1,23 1,22 10,01
Trené&iansky kraj L 13 1,19 1,25 1,19 1,16 117 10,05
Nitriansky kraj [ 135 1,27 1,32 1,28 12 1,22 10,10
Zilinsky kraj I 135 1,23 1,26 121 1,13 1,18 10,05
Banskobystricky kraj 1,26 117 1,22 12 113 115 1010
Presovsky kraj 128 1,16 1,23 1,16 11 1,09 10,05
Kosicky kraj 1,25 1,13 1,16 1,09 1,06 1,09 10,07

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z hl'adiska dynamiky vyvoja mali MSP vo vSetkych krajoch obdobny priebeh. Zatial
¢o v obdobi rokov 2008 — 2013 pretrvaval pokles finan¢nej produktivity prace, od roku 2014
do roku 2017 sa finan¢na produktivita prace MSP vyznacovala prevazne rastucim trendom
vyvoja, naopak, od roku 2018 klesajucim trendom. Medzi dlhodobo efektivnejsie MSP mozno
zaradit’ subjekty sidliace v Nitrianskom, Trnavskom a Zilinskom kraji. Najmenej efektivne su
podniky so sidlom v KoSickom kraji.
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Graf 60 Vyvoj ukazovatela finan¢nej produktivity prace MSP podPa sidla
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Finan¢na produktivita prace podl'a pravnych foriem

K medziroénému zvyseniu finan¢nej produktivity prace z hladiska jednotlivych pravnych
foriem doslo vroku 2020 iba v ostatnych pravnych formach (o 1,75 Eur) a druzstvach
(0 0,09 Eur). Naopak, pokles finanénej produktivity prace v roku 2020 sprevadzal az tri pravne
formy — spolo¢nosti S ru¢enim obmedzenym (o 0,08 Eur), akciové spolo¢nosti (o 0,16 Eur)
aFO zapisané v Obchodnom registri (0 0,25 Eur). V absolitnom vyjadreni mozno
za najproduktivnejSie subjekty roku 2020 oznait MSP podnikajice v ostatnych pravnych
formach, ktoré vyprodukovali za 1 Eur osobnych nakladov 5,45 Eur pridanej hodnoty.
Spomedzi analyzovanych podnikatel'skych subjektov dosiahli vSetky pravne formy okrem
akciovych spolo¢nosti a druzstiev pozadovani hodnotu ukazovatela.

Tabulka 54 Finan¢na produktivita prace MSP podla pravnych foriem

Pravna forma Rozdiel rokov
(MSP spolL) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2020 82019
5.1.0. 156 [ 15 |F 164 |F 150 |F 148 |I 140 10,08
A I 132 | 132 | 108 | 108 | 110 | 094 10,16
druzstvo |l 072 || o8 | o064 | o059 | o046 | 055 10,09
FOv OR [ 288 || 281 || 275 || 274 | 253 | 228 10,25
ostatné P 202 | 200 || 232 | 308 [ 370 I 545 11,75

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Finan¢na produktivita prace MSP sa v priebehu rokov 2015-2020 vyvijala rozne.
V prevaznej vacSine pravnych foriem mala hodnota ukazovatela klesajlici alebo kolisavy
priebeh vyvoja. Pozitivne tak mozno vnimat len rastuci trend vyvoja v pripade ostatnych
pravnych foriem. Medzi pravne formy s dlhodobo nadpriemernou finan¢nou produktivitou
prace mozno zaradit’ FO zapisané v OR a ostatné pravne formy. Naopak, dlhodobo najnizsiu
produktivitu prace dosahuju druzstva.
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Graf 61 Vyvoj ukazovatela finan¢nej produktivity prace MSP podPa pravnych foriem
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

2.6  Altmanov index finan¢ného zdravia

Altmanov index finan¢ného zdravia (Z-skore) je suhrnny index hodnotenia finan¢nej
situdcie podnikov, ktory pozostdva z piatich pomerovych ukazovatel'ov predstavujicich
premenné modelu s roznou véhou. Suctom tychto ukazovatel'ov ziskame vysledni hodnotu
indexu, na zdklade ktorej je mozné podniky zaradit’ do prisluSného pasma financnej situécie:

- zIla finan¢na situacia — Z-skore< 1,2;
- siva zéna — Z-skore od 1,2 po 2,9;
- dobra finan¢na situacia — Z-skore > 2,9.

Struktira zaradenia podnikov podla velkostnych kategérii v pasmach Altmanovho
modelu

V roku 2020 doSlo k poklesu zastipenia MSP v pasme dobrej financnej situacie
01,5p. b. na 39,8 %, ¢o bolo spdsobené poklesom podielu MSP v dobrej finan¢nej situacii
vo vsetkych velkostnych kategoriach. Najvyssi podiel podnikov v dobrej finan¢nej situécii
spomedzi vSetkych vel'kostnych kategorii MSP dosiahli v roku 2020 stredné podniky (40,8 %),

cv v

V pasme sivej zony doslo k poklesu zastupenia MSP o 0,4 p. b. na 24,9 %, a to aj napriek
tomu, ze v pripade malych a strednych podnikov doslo k zvySeniu podielu. V celkovom
percentudlnom vyjadreni sa v sivej zone ocitlo az 41,6 % strednych, 36,8 % malych podnikov
a 23,8 % mikropodnikov.

V zlej finan¢nej situacii sa v roku 2020 ocitlo 0 2 p. b. viac MSP ako v roku 2019. Narast
bol spdsobeny narastom podielu vo vSetkych vel'kostnych kategoriach v zlej financnej situécii.
Spomedzi vSetkych kategorii sa v zlej financnej situdcii ocitlo najviac podnikatel'skych
subjektov v kateg6rii mikropodnikov — az 36,4 %.
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Tabulka 55 Struktira zaradenia podnikov podPa velkostnych kategérii v pasmach
Altmanovho modelu

Charakter finan¢nej situicie Dobri finanéna situaci:
Vellkostnd kategoria podnikov | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 |, ROZdlel rokov
202022019 vp. b.

Mikro Faa.0% [[39.20% [[400% [[405% [[392% [[404% [Fa14% [Fa23% [Farew [[413% [F4a10% [[413% [ 398% 115
Malé Ta83% [[39.6% [[406% [F430% [F411% [[376% [[371% [F416% [[296% [ 39.7% [F416% [[41,7% [ 384% 133
Stredné a2 || 350% [ 304% [[430% [F4519% [F426% [[3920 [F414% [[293% [f408% [F422% [F42.4% [f408% 116
MSP spolu [445% [[39,1% [[39.9% [40,7% [[39,4% [[40,2% [[41,09% [[42.3% [[414% [412% [[411% [413% [39.8% 115
Velké Ba73% [F437% |40 |W8sw |W632% |Warsv |Wazs% |Waedws [Wasev |Wa79% |Waziv [W48.2% [H454% 128
Charakter fi j situdcie Siva zona

Velkostnd kategéria podnikoy | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 zosgf'zeélrgtc;'b
Mikro 182% | 196% || 187% | 186% | 191% [ 210% |[21,7% [ 226% [[236% [[242% [[242% [F242% [[238% 104
Malé 284% [F296% [F311% [F307% [F318% [F357% [F356% [1354% [F37,0% [1366% [1355% [1355% |[136,8% 113
Stredné 389% [F401% [F897% [F395% [I368% [F415% [F425% [F406% [f415% [F414% [Fa14% [F413% [F416% 103
MSP spolu 120,79% [21,09% [20,6% [ 20,1% [ 20,6% [[22,6% [[23,1% [[23,9% [[24,9% [[254% [253% [253% [ 249% 104
Velké F201% [F37.8% [F871% [F389% [1344% [F412% [F398% [F416% [f428% [F414% [F432% [Fa18% [F42.9% 11,1
Charakter finan¢nej situicie 714 finan¢na situicia

Velkostnd kategoria podnikoy | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 zosgf'zﬂfgbivb
Mikro F379% [F412% [F414% (F41,0% (F417% [F386% [[369% [[351% [F847% [F845% [F348% [F345% [F364% 11,90
Malé F233% [F307% [F283% [F263% [F27.0% [F267% [F27.4% [F230% [F23.4% [F236% [F228% [F228% [F248% 12,00
Stredné 168% [F241% [F209% [F175% [F181% [f158% [f184% [F181% [F192% [F17,8% [[164% [[163% [[17.6% 11,30
MSP spolu 134,89 (140,09 [139,5% [139,2% [[40,0% [[37,2% [35,8% ’Es,g% 133,6% ’:;3,4% ’ES,G% ’Eu% 135.4% 12,00
Velké 126% |1185% |l 131% | 123% | 124% | 120% [[127% [ 120% [[115% [ 107% | 979% [l 100% [ 11,79% 11,70

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z hladiska pomeru medzi jednotlivymi pasmami finan¢nej situacie MSP prevazovali v roku
2008 finan¢ne zdravé podniky. V roku 2009, v ktorom sa v najvicésej miere prejavili dopady
uplynulej hospodarskej krizy, vzrastol podiel podnikov so zlou finan¢nou situaciou na ukor
zdravych podnikov. Nasledne, v rokoch 2010 - 2012, sa podiel podnikov s dobrou a zlou
finan¢nou situdciou relativne vyrovnal. V obdobi rokov 2013-2019 sa finan¢na situacia
slovenskych MSP mierne zlepsila. Avsak v roku 2020 doslo vplyvom koronakrizy k poklesu
podielu MSP v dobrej finan¢nej situacii a v neurcitej- tzv. sivej zone a k narastu podielu MSP
Vv zlej financnej situdcii.

Graf 62 Vyvoj podielu MSP v jednotlivych pasmach Altmanovho indexu
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Vyvoj v struktire podnikov v dobrej financnej situacii podla jednotlivych velkostnych
kategorii bol sprevadzany vyraznymi vykyvmi. V roku 2009 doslo vplyvom krizy k zniZeniu
podielu finanéne zdravych podnikov vo vsetkych velkostnych kategoriach. Od roku 2017
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do roku 2019 rastol podiel malych a strednych podnikov v dobrej finan¢nej situacii, zatial’
podiel finan¢ne zdravych mikropodnikov pozvolne klesal. Av§ak vplyvom koronakrizy sa
v roku 2020 podiel MSP v dobrej finan¢nej situacii znizil vo vSetkych velkostnych kategoriach.

Graf 63 Vyvoj podielu MSP v dobrej finan¢nej situacii podl’a veP’kostnych kategorii
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Najvyssi podiel podnikov v zlej finan¢nej situacii dlhodobo dosahuji mikropodniky, ¢o je
vzhl'adom na velkost’ a s fiou suvisiacu kapitalovu silu celkom prirodzené. Mikropodniky su
tak prave ztychto pri¢in najviac nachylné na vykyvy vo finan¢nej vykonnosti spomedzi
vSetkych MSP. Po mikropodnikoch dosahovali najvyssi podiel subjektov v zlej finan¢nej
situacii malé a napokon stredné podniky. Dosiahnuté vysledky tak potvrdzujl, Ze s rasticou
velkost'ou podniku podiel subjektov v zlej finanénej situacii klesa. Z dlhodobého hl'adiska mal
ukazovatel' podielu podnikov so zlou finan€nou situaciou vo vsetkych kategoriach MSP

relativne vyrovnany, mierne klesajuci trend.

Graf 64 Vyvoj podielu MSP v zlej financ¢nej situacii podla vel’kostnych kategorii
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Struktiira zaradenia podnikov podl’a odvetvi v pasmach Altmanovho modelu

V ¢leneni podla odvetvi sa v dobrej financnej situacii ocitlo v roku 2020 v porovnani
s rokom 2019 nizsie percento podnikov vo vsetkych odvetviach. V celkovom percentualnom
vyjadreni dosiahli najvyssi podiel podnikov s dobrou finan¢nou situaciou subjekty posobiace
V odvetvi stavebnictva (42,3 %). Odvetvim s najniz§im vyskytom financne zdravych podnikov
bolo v roku 2020 pédohospodarstvo (27,3 %).

V pasme sivej zony sa v roku 2020 v ¢leneni podla odvetvi zvysil podiel MSP iba
v pddohospodarstve (o 1,7 p. b.). V ostatnych odvetviach doslo k poklesu podielu MPS.
Najvyssi podiel MSP v pdsme sivej zony sa nachadzal v odvetvi pddohospodarstva (29,3 %),
najnizsi v odvetvi sluzieb (23,4 %).

Pri MSP nachadzajucich sa v pasme zlej finan¢nej situacie prevazoval v roku 2020
negativny trend - vo vSetkych odvetviach doslo k navyseniu podielu podnikov nachadzajticich

sa v zlej finan¢nej situacii. Najvys§im podielom MSP v zlej finanénej situdcii sa v roku 2020
vyznacovalo pddohospodarstvo (43,3 %), najniz§im stavebnictvo (31,2 %).

Tabul’ka 56 Struktiira zaradenia podnikov podla odvetvi v pAsmach Altmanovho modelu

Charakter finan¢nej situicie Dobra finanéna situscia
Odwetvie (MSP spolu) 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 ZO?SZ:IZet;lrgl\(/?./h
Podohospodarstvo 246% | 255% |L27.5% |L301% |1340% |130.9% |R345% |1858% |1838% [1834% |L823% |L29.6% |l 27.3% 123
Priemysel 308% [130.7% |182.7% |1853% |1341% |1349% |N871% [1880% |N87.7% |R893% |R408% |RAli% |1896% 115
Stavebnictvo 465% |187,3% |187.2% |1863% |1851% [186.7% |RA00% |N424% |R424% |RA36% |Radivs |Raat% |R423% 124
Obchod 46.2% |0401% [N410% |RAL8% [R400% [N37.8% [N885% [R400% [R400% [R891% [138.3% |R884% |1862% 122
Sluzby 451% |DAL3% |LAL8% |Rd24% |DAL1% |R430% |NA34% |RAadch |R430% |R425% |Rdz2.2v% |R425% |R4L2% 113
Charakter finan¢nej situicie Sivi zéna
d Rozdiel rokov
Odwetvie (MSP spolu) 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 |, o EEY N,
Podohospodarstvo 33.6% [1261% [1283% |129.0% |N283% [N26,7% [L231% [R247% |[R26:7% |R261% |R26.8% |R27.6% |R293% 117
Priemysel 286% |028,7% |028.7% |D27,1% |D27,6% |N29.9% |R29.0% |029.7% |1803% |N29.8% |h28:% |N28.1% |127.8% 103
Stavebnictvo 241% |1260% |L24.7% |1248% |1238% |L245% |L24.4% |01255% |0266% |0267% |L269% |1266% |1265% 101
Obchod 193% | 202% | 19.6% | 19.1% | 19.6% |L23.0% |L234% |L241% |1245% [1255% |L256% |1258% |1256% 102
Sluzby 190% | 190% || 186% |l 183% | 191% |[207% |L2L8% |L225% |R237% |R24.2% |L241% |L24.1% |L23.4% 107
Charakter finan¢nej situicie 714 finan¢na situdcia
Odvetvie (MSP spolu) 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 20§gz:l2ef:;gl\(/(:)\.lb.
Podohospodirstvo 419% |D48A% |L442% |R409% |N87.7% |R42.3% |Rd2d% [1894% [R895% |RA05% |Rd0.9% |R428% |R433% 105
Priemysel 315% |406% |1386% |137,6% |1383% |1351% [133.9% |132.3% |l32.0% |l 30.9% | 30,3% | 30.8% |l 32.6% 118
Stavebnictvo 294% |136.7% |138.1% |138.9% |N4L1% |138.9% |1356% |L32.1% |L3L0% | 20.7% | 29.0% | 28.6% |l 3L2% 126
Obchod 345% |139,7% |139,3% |039.2% |N403% |139.1% [138.1% |1359% |1355% [1354% |136.2% |1358% |138,2% 124
Sluzby 35.9% [139.6% [139.6% [139.3% |139.9% [1363% [1348% [1331% [133.2% [1333% |l 336% |l 334% |0354% 120

Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Vyvoj v Struktire finan¢ne zdravych podnikov sa naprie¢ odvetviami vyvijal odliSne.
V porovnani s predkrizovym rokom 2008 dosiahli vy$$i podiel MSP s dobrou finan¢nou
situaciou v roku 2020 len podohospodarske podniky, u ostatnych bol zaznamenany pokles.
Odvetvim s dlhodobo najvy$§im podielom finanéne zdravych podnikov je sektor sluZieb.
Naopak, najniz§i podiel podnikov s dobrou financnou situdciou sa dlhodobo vyskytuje

V odvetvi pddohospodarstva.
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Graf 65 Vyvoj podielu MSP v dobrej finan¢nej situacii podl’a odvetvi
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Dosledky uplynulej hospodarskej krizy sa v najvacsej miere prejavili v roku 2009, kedy
doSlo k narastu podielu MSP v zlej finan¢nej situacii vo vSetkych analyzovanych odvetviach.
Po roku 2009 do roku 2019 mal podiel finan¢ne nezdravych podnikov prevazne klesajuci trend.
AvSak vroku 2020 doSlo k nérastu podielu MSP v zlej financnej situacii vo vSetkych
analyzovanych odvetviach. Dlhodobo najvyssi podiel financne problémovych podnikov
dosahovali podohospodarske podniky.

Graf 66 Vyvoj podielu MSP v zlej finan¢nej situacii podPa odvetvi
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Struktiira zaradenia podnikov podla sidla v pasmach Altmanovho modelu

Podiel MSP s dobrou finan¢nou situaciou medziro¢ne klesol vo vSetkych slovenskych
krajoch. Najvacsi pokles bol zaznamenany v Banskobystrickom kraji (0 2,4 p. b.)
a Vv Presovskom kraji (o 2,0 p. b.). V celkovom percentudlnom vyjadreni bol podiel MSP
sdobrou finan¢nou situaciou vyrovnany a pohyboval sa vrozpiati od 38,1 %
v Banskobystrickom kraji po 40,7 % v Zilinskom kraji.

V sivej zone sa v medziro¢nom porovnani ocitol vyssi podiel MSP ako v roku 2019 iba
v Banskobystrickom kraji (o 0,4 p. b.). Medziro¢ny percentualny ubytok MSP v Altmanovej
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sivej zéne bol zaznamenany vo vSetkych zvysSnych krajoch. Najvy$sim podielom MSP
s neurcitymi vysledkami disponoval Trenc¢iansky kraj (26,7 %).

Podiel MSP v zlej finanénej situacii medziro¢ne narastol vo vSetkych slovenskych krajoch.
K najvéacsiemu narastu podielu MSP v zlej finan¢nej doslo v PreSovskom kraji (o 2,4 p. b.).
V celkovom percentudlnom vyjadreni sa podiel MSP v zlej financ¢nej situdcii pohyboval
Vv rozpéti od 32,8 % v Trenc¢ianskom kraji po 37,7 % v Bratislavskom kraji.

Tabul’ka 57 Struktiira zaradenia MSP podl’a sidla v pasmach Altmanovho modelu

Charakter finan¢nej situdcie | Dobra finan¢na situécia
Kraj SR (MSP spolu) | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 zoing'zeélrgl\‘l(;‘fh
Bratislavsky kraj [F43.9% [303% [[300% [[404% [[384% [[388% [[302% [T408% [F405% [F407% [T408% [F4a11% [f395% 116
Trnavsky kraj [T4a5% [[389% [[396% [[401% [[302% [F40,0% [[400% [[413% [Fd06% [308% [[308% [[400% [ 304% 106
Trengiansky kraj Faasn [ 381% [fa14% [Tarew [Fa12% [Fa12% [Fa28% [F436% [F430% [fa27% [F423% [F419% [ 405% 114
Nitriansky kraj Fa57% [[a00% [Ta08% [Ta15% [F409% [F405% [Fa20% [Fa27% [Far7 [Fa1,79% [T409% [F409% [f39,7% 112
Zilinsky kraj Fa55% [[300% [f404% [Ta12% [[ao5% [F424% [Fa29% [Faa2% [Ta24% [Ta23% [Ta22% [F424% [Fa0,7% 117
Banskobystricky kraj F230% [ 381% [ 388% [1309% |[389% |F403% |L415% [142,9% |L41,3% [140,7% [1408% |L405% | 381% 124
Presovsky kraj Fa65% [[403% [Ta17% [T430% [f409% [Fa13% [[430% [[439% [Ta25% [f423% [f421% [F425% [f405% 120
Kogicky kraj F237% [ 384% [Ta07% [400% [[304% [F402% [Far9% [F424% [Fa13% [fa07% [F407% [Fa19% [f402% 117
Charakter finan¢nej situicie Siva zéna
Kraj SR (MSP spolu) 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 20?81329(:1?5?.1
Bratislavsky kraj 187% | 188% || 186% || 182% | 188% [ 20,6% | 215% | 222% | 229% [L230% [L228% |[231% |[22,8% 103
Travsky kraj 228% [F229% [[219% [F214% [F222% [F234% [F245% [F248% [F263% [F269% [F262% [F266% [F255% 111
Treniansky kraj 27% [L282% [F218% [F215% [f216% [F241% [F249% [F256% [1263% [F27.0% [F27.4% [F27.1% [F267% 104
Nitriansky kraj 212% [F218% [F21,7% [F213% [f213% [F244% [F238% [F247% [F261% [F266% [1268% [F263% [F254% 109
Zilinsky kraj 218% |R228% [F220% [121,1% [121,7% [1230% |R245% |B253% |B262% |026,7% |N26,6% |N264% |0263% 101
Banskobystricky kraj 24% [F221% [F225% [F213% [f21,8% [F235% [F240% [F248% [1256% [F265% [1259% [1260% [1264% 104
Presovsky kraj 20% [F224% [[220% [F205% [F21,9% [F287% [F234% [F246% [F259% [F266% [F27.1% [F267% [1263% 104
Kogicky kraj 206% [1203% [[199% [f202% [f209% [F227% [F221% [F234% [F250% [F255% [F257% [F252% [F24.9% 103
Charakter finanénej situicie Z14 finanéna situicia
Kraj SR (MSP spolu) 2008 | 2000 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 zoggZ:';élrgtc;‘"h
Bratislavsky kraj 374% [141,9% [F424% [F413% [F428% [F406% [1392% [F87.0% [F366% [1363% [F364% [F357% [1387,7% 120
Travsky kraj 328% |1883% |1885% |.884% | 386% | 366% |1 855% | 340% |l 331% | 332% | 340% | 334% | 851% 117
Trengiansky kraj 325% [1387% [[369% [368% [[37.2% [[347% [[323% [[308% [[307% [ 303% [ 303% [310% [ 328% 118
Nitriansky kraj 31% [1382% [F375% [F87.1% [F878% [F351% [[343% [[326% [[3219% [[317% [[322% [[328% [1350% 122
Zilinsky kraj 327% [1882% [1877% [F37.7% [F388% [[346% [[326% [[305% [ 314% [[310% [[311% [ 313% [[331% 118
Banskobystricky kraj 345% [139,8% [1387% [[389% [[39.2% [[362% [[345% [[323% [[331% [[328% [[333% [[335% [[356% 121
Presovsky kraj 315% |[87,3% |1863% |.865% | 87,1% | 349% | 336% |l 315% |l 316% | 31,1% | 308% | 30,8% | 33,2% 124
Kogicky kraj 35,6% |!41,3% 29.4% [F898% (89,79 [F871% [F360% [F341% [Fa37% [Fa37% [Fasew [[329% [Faa.9% 120

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z hl'adiska dlhodobého vyvoja mal podiel podnikov s dobrou finan¢nou situdciou na Grovni
krajov obdobny priebeh. Po upadku v roku 2009 sa vyvoj podielu finan¢ne zdravych podnikov
(s miernymi vykyvmi) vyznacoval prevazne rasticim trendom. Napriek tomuto rasticemu
trendu vSak podiel finan¢ne zdravych podnikov v ¢leneni podl'a krajov nepresiahol hodnotu
z predkrizového roku 2008 ani v jednom kraji. V dlhodobom porovnani (rokov 2008 a 2020)
sa vyrazne znizil podiel finan¢ne zdravych podnikov v Presovskom a Nitrianskom kraji
(06 p.b.). Medzi kraje sdlhodobo nadpriemernym podielom MSP s dobrou finan¢nou
situaciou podl'a Altmanovej metodiky mozno zaradit’ Tren&iansky a Zilinsky kraj.
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Graf 67 Vyvoj podielu MSP v dobrej finan¢nej situacii podl’a sidla
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel’'skych subjektov, spracované SBA

Podiel podnikov v zlej finan¢nej situacii vyznamne vzrastol naprie¢ celym Slovenskom
v roku 2009, kedy v dosledku krizy doslo k poklesu rentability a rastu platobnej neschopnosti
u MSP vo vsetkych slovenskych krajoch. Po roku 2009 sa podiel podnikov so zlou finan¢nou
situaciou vyznacoval mierne klesajucim trendom. V roku 2020 sa v pasme zlej financnej
situdcie ocitol vys$si podiel MSP ako v roku 2008 vo vSetkych slovenskych krajoch s vynimkou
Kosického.

Graf 68 Vyvoj podielu MSP v zlej finanénej situacii podla sidla
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Struktiira zaradenia podnikov podPa pravnych foriem v pasmach Altmanovho modelu

V ¢leneni podla pravnych foriem doslo v medzirocnom porovnani k narastu podielu MSP
v dobrej financnej situacii pri FO zapisanych v Obchodnom registri (0 0,3 p. b.) a pri ostatnych
pravnych formach (0 6,8 p. b.). Podiel akciovych spolo¢nosti v dobrej finan¢nej situacii sa
znizil 01,5 p. b., podiel spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym poklesol o 1,7 p. b. a podiel
druzstiev v dobrej finan¢nej situacii sa znizil o0 2,2 p. b. Najvyssi podiel podnikatel'skych
subjektov v dobrej finan¢nej situacii zaznamenali v roku 2020 ostatné pravne formy (67,5 %).

Podiel MSP nachadzajucich sa v pasme sivej zony sa medziro¢ne zvysil iba v druzstvach
(0 0,6 p. b.). Vo vsetkych zvysnych pravnych formach doslo k znizeniu podielu MSP-
u akciovych spolo¢nosti 0 0,2 p. b., u spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym o 0,4 p. b., u FO
zapisanych v Obchodnom registri 0 1,2 p. b. a u ostatnych pravnych foriem o 5,1 p. b. Najvyssi
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podiel MSP nachadzajucich sa v pasme nevyhradenych finan¢nych vysledkov zaznamenali
spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym (025,3 %).

V Altmanovom pasme podnikov so zlou finan¢nou situaciou doslo k zvyseniu podielu MSP
vo vsetkych pravnych formach okrem ostatnych pravnych foriem. Podiel spolo¢nosti ruc¢enim
obmedzenym v zlej finan¢nej situdcii sa zvysil 02,2 p. b., podiel akciovych spolo¢nosti
a druzstiev sa zvysil 01,6 p. b. apodiel FO zapisanych v Obchodnom registri sa zvysil
0 0,9 p. b. Znizenie podielu MSP v zlej finan¢nej situacii o 1,6 p. b. zaznamenali ostatné pravne
formy. Najvyssi podiel subjektov so zlou finan¢nou situdciou predstavovali druzstva (63,3 %),

cvwr

Tabul’ka 58 Struktira zaradenia MSP podPa pravnych foriem v pasmach Altmanovho

modelu
Charakter financnej situdcie Dobra finan¢na situicia
Prévna forma (MSP spolu) 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 RO T (12,407
202022019 vp. b.
5.r.0. 4220 [L413% [F41,0% [F407% [F407% [F39,0% 117
as. 206% | 287% [F290% [F293% [ 291% [ 27.6% 115
druzstvo 168% | 162% | 17.2% |l 195% [ 182% |l 16,0% 122
FOv OR 68,8% | 650% | 643% | 635% | 625% | 628% 103
ostatné 51,8% |[.50,7% | 52,0% |/ 556% [ 60,7% | 67,5% 168
Charakter finanénej situacie Siva zéna
Prévna forma (MSP spolu) 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 |, O';ng'ze(: lrgl\‘/(;" o
s.r.. 20,0% [1250% |[F257% [F257% [F257% |[253% 104
as. 217% (1231% |L221% | 218% [L222% [f22,0% 102
druzstvo 20% [F247% [F21.9% [F190% [F201% [F207% 106
FOv OR 215% |1235% [F246% [F252% [F232% [F22,0% 112
ostatné 217% (F220% [F211% [F200% [F17.8% || 127% 151
Charakter financnej situdcie 714 finan¢na situicia
Prévna forma (MSP spolu) 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 20';82;';0' Ig 5%\’ 5
5.r.0. 338% [1336% [1333% [F336% [1335% [1357% 122
as. 486% | 483% |1 489% |[489% | 488% [1504% 116
druzstvo 504% | 59,2% |1 60,9% [l 60,6% | 617% | 633% 116
FOv OR 97% | 115% | 111% | 11,3% | 143% | 152% 109
ostatné 265% [L273% [F269% [F245% [f214% [[19,8% 116

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V obdobi rokov 2015 - 2020 sa vyvoj podielu MSP s dobrou finan¢nou situaciou vo vacsine
pravnych foriem vyrazne nemenil. Do roku 2019 mali najvyssi podiel podnikatel'skych
subjektov v dobrej financnej situacii FO zapisané v Obchodnom registri, ale v roku 2020 ich
prekonali ostatné pravne formy. Spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym, akciové spolocnosti
a druzstva zaznamenavaji od roku 2018 pokles podielu podnikatel'skych subjektov v dobrej
finan¢nej situdcii.
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Graf 69 Vyvoj podielu MSP v dobrej finanénej situacii podPa pravnych foriem

Vyvoj podielu MSP v dobrej finan¢nej situicii podl’a pravnych foriem

80,0%

70,0% S——
60,0% =

50,0% ' —— =4=5.1.0.
& =f=23.S.
40.0% - — —ﬁv
' === druzstvo
=¢=F0 v OR

30,0% — —1 —_—
=== 0ostatne

20,0%
Ae— ‘_/&\

10,0%

0,0% T T T T T 1
2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Podiel MSP v zlej finan¢nej situdcii v ¢leneni podla pravnych foriem sa v obdobi rokov
2015 — 2020 nevyznacoval turbulentnymi zmenami. Pozitivne mozno vnimat hlavne klesajuci
trend ukazovatel’a v skupine ostatnych pravnych foriem. Naopak, mierne negativny vyvoj bol

Vv sledovanom obdobi prizna¢ny pre FO zapisané v Obchodnom registri a druzstva.
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77



Zhrnutie

V roku 2020 doslo vplyvom koronakrizy k narastu ukazovatel'ov s negativnym vyvojom.
Podnikatel'ské subjekty tucétujice v ststave jednoduchého a podvojného uctovnictva
zaznamenali medziroény pokles trzieb a pridanej hodnoty. Co sa tyka pomerovych
ukazovatel'ov, doslo k zhorSeniu ukazovatel'ov ako je doba splatnosti celkovych pohl'addvok
a zavizkov, obrat aktiv, rentabilita aktiv, podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom,
podiel MSP vyuzivajucich bankové uvery a finan¢na produktivita prace.

Pozitivny trend vyvoja preukazali ukazovatele likvidity - bezna aj celkova likvidita v roku
2020 opat’ vzrastla. Bezna likvidita MSP dosiahla v roku aj v roku 2020 odporuc¢ant hodnotu
ukazovatela, ¢o naznacuje, Ze slovenské MSP nemaji problémy s nedostatocnou likviditou
a Struktura likvidnych a menej likvidnych foriem majetku je optimalna.

Z hladiska platobnej discipliny doslo k zlepsSeniu doby splatnosti kratkodobych pohl'adavok
a zavizkov z obchodného styku, ktora poklesla o 2,3 dia, resp. o 1,3 dila. Napriek tomu, Ze sa
rozdiel medzi dobou splatnosti pohl'adavok a zaviazkov z obchodného styku medziroéne znizil
z 10,7 dni na 9,7 dni, doba splatnosti pohl'adavok z OS aj nad’alej prevySovala dobu splatnosti
zaviazkov z OS, na zaklade ¢oho mozno konstatovat, ze MSP vyplacali finan¢né prostriedky
svojim dodavatel'om skor ako ich ziskavali od svojich odberatel'ov. Naopak, doba splatnosti
celkovych pohladdvok a zavdzkov sa zhorSila 00,7 dia, resp. 02,2 dna. V suvislosti
s dodavatel'sko-odberatel'skymi vztahmi je vSak potrebné zaroven podotknut, ze Casovy
nestlad medzi dobou uhrady a inkasa penaznych prostriedkov by mohol v pripade nedostatku
likvidity sposobit’ niektorym MSP problémy. Obrat aktiv MSP taktiez zaznamenal medzirocné
zhorSenie — jedno Euro aktiv prinieslo MSP v roku 2020 0,8 Eura trZieb, ¢o je o 0,11 Eura
menej ako v roku 20109.

Prevazne pozitivny vyvoj ukazovatelov bol zaznamenany aj v oblasti zadlZenosti MSP.
Celkova zadlzenost MSP v roku 2020 poklesla 0 3,41 p. b. na 47,25 %, taktiez sa znizil aj
podiel nakladovych urokov na platenych bankovych tveroch o 0,73 p. b. na 4,38 %. Spomedzi
ukazovatel'ov zadlzenosti zaznamenal negativnu medziro¢ni zmenu iba ukazovatel’ podielu
MSP vyuzivajucich bankové tvery, ktory poklesol o0 0,6 p. b.

Negativny medziro¢ny trend vyvoja opat’ zaznamenali ukazovatele hodnotiace rentabilitu
(okrem rentability trzieb) a produktivitu podnikatel'skych subjektov, ktoré spomedzi uvedenych
ukazovatel'ov v najvacsej miere odzrkadl'uju finanént vykonnost’ podnikatel'skych subjektov.
Rentabilita aktiv zaznamenala v medziroénom porovnani pokles o 0,33 p. b. Hoci sa rentabilita
trzieb zvysila 0 0,11 p. b., podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom sa znizil. V roku
2020 vykazalo zisk 64,5 % MSP uétujicich v ststave podvojného uctovnictva — 0 1,6 p. b.
menej ako vroku 2019. Mierne znizenie vykonnosti slovenskych MSP potvrdili nielen
ukazovatele rentability, ale aj ukazovatel' finan¢nej produktivity prace. V roku 2020 ziskali
MSP z jedného Eura vynaloZenych osobnych ndkladov 1,44 Eura pridanej hodnoty — 0 Sest’
centov menej ako v roku 2020.

Hodnoty, ako aj medziro¢ni zmenu finan¢nych pomerovych ukazovatel'ov slovenskych
MSP za rok 2020 znazorniuje tabul’ka na nasledujucej strane.
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Tabulka 59 Medziro¢na zmena finan¢nych ukazovatel'ov MSP

Ukazovatel’ m.j. 2019 2020 Zmena
o Likvidita 2. stupnia koef. 1,60 1,71 10,11
Likvidita —
Likvidita 3. stuptia koef. 1,81 1,92 10,11
Doba splatnosti celkovych pohl'adavok dni 40,2 40,9 10,7
Doba splatnosti kratk. pohl'adavok z OS dni 19,4 17,1 12,3
Aktivita | Doba splatnosti celkovych zavizkov dni 101,3 103,5 12,2
Doba splatnosti kratk. zavizkov z OS dni 8,7 7,4 113
Obrat aktiv koef. 0,91 0,8 10,11
Celkova zadlzenost’ aktiv % 50,66 47,25 13,41
Zadlzenost’ | Podiel MSP vyuzivajucich BU % 19,40 18,80 10,6
Podiel nakladovych trokov na platenych BU % 511 4,38 10,73
Rentabilita aktiv % 1,63 1,3 10,33
Rentabilita | Rentabilita trzieb % 4,96 5,07 10,11
Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom % 66,1 64,5 11,6
Produktivita | Finan¢na produktivita prace Eur 1,50 1,44 1 0,06

Zdroj: Vlastné spracovanie

Charakter medzirocného vyvoja vybranych ukazovatelov bol v roku 2020 vyrovnany.
Sedem finan¢nych ukazovatelov (ukazovatele likvidity, doby splatnosti kratkodobych
pohladavok a zavizkov z OS, celkovej zadlZzenosti aktiv, podielu nakladovych trokov
na platenych BU a rentability trzieb) zaznamenali medziroéné zlepenie hodnot. Negativny
trend zaznamenalo taktiez sedem ukazovatelov — doby splatnosti celkovych pohladavok
a zavizkov, obrat aktiv, podiel MSP vyuZivajacich BU, rentabilita aktiv, podiel MSP s kladnym
hospodarskym vysledkom a finan¢na produktivita prace.

Graf 71 Charakter medziro¢ného vyvoja finan¢nych ukazovatelov
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Zdroj: Vlastné spracovanie

Podl'a Altmanovho indexu finanéného zdravia sa finan¢na situacia slovenskym MSP v roku
2020 zhorsila. V dobrej finanénej situacii sa v roku 2020 ocitlo 38,80 % MSP, ¢o je o 1,5 p. b.
menej ako v predchadzajucom obdobi. Popri poklese podielu MSP v dobrej finanénej kondicii
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doslo sucasne k zvySeniu podielu MSP v zlej finan¢nej situacii o2 p. b. Podiel MSP
nachadzajucich sa v pasme sivej zony (t. j. snejednoznacnou financnou situdciou) sa

medziro¢ne nemenil.

Tabulka 60 Medziro¢na zmena podielu MSP v pasmach Altmanovho indexu

Altmanov index finan¢ného zdravia 2019 2020 Medziro¢na zmena v p. b.
Dobra finanéna situcia 41,3% 39,8% 115
Siva zéna 25,3% 24,9% 104
Z14 finan¢na situicia 33,4% 35,4% 12,0

Zdroj: Vlastné spracovanie

V celkovom percentudlnom vyjadreni sa podl'a Altmanovho indexu finan¢ného zdravia
v roku 2020 najviac MSP ocitlo v pasme dobrej finan¢nej situacii (39,8 %). V pasme sivej zony,
ktora predstavuje oblast’ s nevyhranenymi finanénymi vysledkami, sa nachadza takmer Stvrtina
MSP (24,9 %). So zlou finan¢nou situaciou sa musela v roku 2020 vysporiadat’ viac ako tretina
podnikatel'skych subjektov uctujucich v stistave podvojného uctovnictva (35,4 %).

Graf 72 Podiel MSP v pasmach Altmanovho indexu v r. 2019 a 2020
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Z.aver

Finan¢na situdcia slovenskych MSP sa v medziroénom porovnani podla Altmanovej
metodiky zhors$ila. Vplyvom pandémie virusu COVID-19 sa v dobrej finan¢nej situacii v roku
2020 ocitlo 39,8 % MSP uctujicich v ststave podvojného Gétovnictva, ¢o je 0 1,5 p. b. menej
ako vroku 2019. Zhorsenie preukazala aj analyza finan¢nych vysledkov. Podnikatel'ské
subjekty uctujuce v sustave jednoduchého a podvojného uctovnictva zaznamenali medziro¢ny
pokles trzieb o 5,48 % a pokles pridanej hodnoty o 2,1 %. Okrem znizenia podielu podnikov
Vv dobrej finan¢nej situdcii a zhorSenia niektorych finanénych vysledkov mala koronakriza
vplyv aj na pokles vybranych ukazovatel'ov aktivity, rentability a produktivity prace.
V porovnani s rokom 2019 vsak slovenské MSP zaznamenali zvySenie likvidity, skratenie doby
splatnosti kratkodobych pohladdvok a zavizkov z obchodného styku, pokles zadlzenosti
celkovych aktiv a zvySenie rentability trzieb.

Z hodno6t finan¢nych pomerovych ukazovatelov MSP dosiahnutych v roku 2020 mozno
konStatovat’, Ze slovenské MSP disponovali dostato¢ne likvidnou Struktarou majetku, ktord im
umoziiuje vyhnut sa pripadnym problémom v oblasti platobnej schopnosti. Co sa tyka samotnej
platobnej schopnosti, doba splatnosti celkovych zaviazkov bola u MSP vyrazne dlhsia ako doba
splatnosti celkovych pohladdvok. Naopak, v rdmci dodavatel'sko - odberatel'skych vztahov
(t. j. tykajucich sa kratkodobych pohladavok a zavizkov obchodného styku) bol trend opaény
— MSP uhradzali svojim dodavatel'om rychlejsie ako inkasovali finanéné prostriedky od svojich
odberatelov. Z pohladu vcasnej uhrady ¢i disciplinovanosti ide o pozitivnu skuto¢nost’,
z hladiska penaznych tokov vSak vzniknuta situacia vytvara tlak na tvorbu dostato¢nej penazne;j
zasoby. ZadlZenost' MSP bola na Grovni 47,25 %, ¢o nepredstavuje ohrozenie ani neimerné
vyuzivanie financ¢nej paky. Vyuzivanie bankovych uverov na financovanie prevadzkovych

a investi¢nych aktivit bolo v roku 2020 nad’alej vel'mi opatrné — bankové uvery vyuZzivalo
18,80 % MSP.

Dlhodobo slabsou strankou slovenskych MSP je vSak troven zhodnocovacieho procesu
vyjadrena ukazovatel'mi rentability a produktivity. Vynimkou nebol ani rok 2020, v ktorom
doslo k poklesu ukazovatel'ov rentability a produktivity. To sa automaticky premietlo aj
do zniZenia podielu MSP vykazujucich zisk, ktory predstavoval v roku 2020 64,5 % MSP
uctujucich v sustave podvojného uctovnictva.
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