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Uvod

Finan¢na analyza malych a strednych podnikov umoznuje komplexne zhodnotit’ kvalitu
podnikovych aktivit a ekonomickl uroven hodnotenych podnikatel'skych subjektov. Je tak
dobrym vychodiskom pre identifikaciu silnych a slabych stranok podnikovych ¢innosti. Slovak
Business Agency v ramci svojich aktivit zameranych na monitoring podnikatel'ského prostredia
pravidelne vyhodnocuje finan¢nt situaciu malych a strednych podnikov na zéklade finan¢nych
vysledkov, ako aj stiboru finanénych pomerovych ukazovatelov, ktoré si zamerané na pat
oblasti — likviditu, aktivitu, zadlzenost’, rentabilitu a produktivitu. Cielom publikacie je
na zaklade udajov z finanénych vykazov poskytnutych DataCentrom analyzovat, porovnat’
a vyhodnotit’ finan¢nu vykonnost’ slovenskych malych a strednych podnikov.

Stadia okrem stavu v roku 2022 analyzuje aj vyvoj ukazovatel'ov v ¢ase a odhaluje tak aj
dopady krizovych obdobi na malé a stredné podniky na Slovensku. V samotnom roku 2022
pokracoval pozitivny trend vyvoja finanénych ukazovatelov MSP, ktory zacal po ukonceni
pandémie virusu COVID-19. Podnikatel'ské subjekty Uctujiice v ststave jednoduchého
a podvojného ucétovnictva zaznamenali medziro¢ny narast trzieb, pridanej hodnoty a aj
hospodarskeho vysledku pred zdanenim. V dobrej finan¢nej situdcii sa nachadzalo 41,3 %
MSP, ¢o predstavuje mierny narast oproti predoslému roku. Popri naraste podielu MSP v dobrej
finan¢nej kondicii doslo sucasne k znizeniu podielu MSP v zlej finan¢nej situécii.

Dokument je rozdeleny do dvoch hlavnych kapitol. Prva kapitola je zamerana na analyzu
zakladnych finanénych vysledkov a jej podstatou je Specifikovat’ struktaru MSP, ako aj vyvoj
vybranych veli¢in. Druha kapitola je venovana vybranym finanénym ukazovatel’om a ich
hodnoteniu v ¢leneni podl'a velkostnych kategorii, odvetvi a sidla. Zavere¢né zhrnutie ma
sumarizacny charakter ana zaklade kvantifikovanych udajov hodnoti aktudlnu finan¢nu
situaciu malych a strednych podnikov na Slovensku v roku 2022. V prilohach su uvedené
tabul’ky k jednotlivym ukazovatelom finan¢nej vykonnosti v ¢leneni podl'a odvetvi a sidla.
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1 Analyza finan¢nych vysledkov

Analyza finan¢nych vysledkov porovnadva a hodnoti stav, vyvoj a Struktaru objemu trzieb,
hospodarskeho vysledku pred zdanenim, vlastného kapitalu, uverov, pridanej hodnoty
a osobnych nakladov MSP tuctujucich Vv ststave jednoduchého a podvojného uctovnictva.

Vstupné udaje

Do analyzy finan¢nych vysledkov MSP vstupovali financné vykazy podnikatel'skych
subjektov uctujucich v sustave jednoduchého a podvojného uctovnictva. Pri kvalifikacii tak
boli vyuzité tri druhy Gctovnych zavierok podnikov:

e Udtovna zavierka pre podnikatel'ov uétujucich v jednoduchom tétovnictve (Ug FO),

e G&tovna zavierka pre mikro uétovné jednotky (U¢ MUJ) — v platnosti od roku 2014,

e Udtovna zavierka pre podnikatel'ov uétujucich v podvojnom uétovnictve (U¢ POD).

Individualne anonymizované uctovné vykazy boli ziskané¢ z DataCentra a boli ocistené

od subjektov s nekorektne vyplnenymi polozkami. Kvantifikacia bola realizovana na
nasledovnom stubore podnikatel'skych subjektov:

Tabulka 1 PrehPad o poéte UJ vstupujiicich do spracovania pre potreby analyzy
finan¢nych vysledkov

;’:g';;’lfg‘f LEGEL0 2018 2019 2020 2021 2022 Medzzérz‘gggzifde"
Mikro 267 263 264 515 270929 273656 279 347 1021
Malé 14 074 14 061 13112 13373 13929 104,2
Stredné 3245 3224 3014 3069 3178 103,6
MSP 284582 | 281800 | 287055 | 290098 | 296454 102,2

Zdroj: Vlastné spracovanie

V roku 2022 bolo pre potreby analyzy finanénych vysledkov zahrnutych do spracovania
296 454 podnikatel'skych subjektov kategérie MSP uctujucich v sustave jednoduchého
a podvojného ucétovnictva. V porovnani s rokom 2021 doslo k zvyseniu dostupnych finan¢nych
vykazov za mikropodniky 0 2,1 % a malych podnikov o 4,2 %. Pocet finan¢nych vykazov za
stredné podniky sa navysil o 3,6 %. Kategorizacia podnikatel'skych subjektov podla velkosti
je v sulade s odporuc¢anim Eurdpskej komisie ¢. 2003/361/EC platnym od januara 2005, podl'a
ktorého je za MSP povazovany podnikatel'sky subjekt s rocnym obratom nepresahujucim
50 mil. Eur a po¢tom zamestnancom niz§im ako 250.

1.1 Triby

V roku 2022 sa podl'a dostupnych finanénych vykazov objem trzieb MSP, ktoré uétuja
Vv sistave jednouchého apodvojného tuctovnictva medziroéne zvySil 013,0 % na
107 495,2 mil. Eur. Viac ako 70 % MSP zaznamenalo trzby do 100 tisic Eur. Takmer jedna
pétina (18,4 %) MSP dosiahla trzby v rozmedzi od 100 tisic Eur do 500 tisic Eur. Podiel MSP,
ktoré dosiahli trzby vyssie ako 500 tisic Eur, ale zaroven menej ako 2 miliony Eur, predstavoval
6,9 %. Podiel MSP s dosiahnutymi trzbami nad 2 miliony Eur bol vyrazne nizsi (3,3 %). Oproti
roku 2021 doslo k miernemu znizeniu podielu MSP v kategérii firiem do 100 tisic Eur.
Zastupenie d’alSich kategorii trzieb MSP sa prevazne zvysilo.
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Graf 1 Struktira MSP podPa jednotlivych kategérii trzieb
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Medianové trzby vzrastli v roku 2022 vo vSetkych vel’kostnych kategériach MSP.
V pripade strednych podnikov sa trzby zvysili o viac ako jednu Stvrtinu (25,6 %).
U mikropodnikov dosiahol rast medianovych trzieb 13,1 %. Hodnota medianovych trzieb
malych podnikov vzrastla o jednu Stvrtinu a strednych podnikov o takmer 10 %. V pripade
mikropodnikov predstavovali medianové trzby hodnotu 29,2 tisic Eur. Najvyssiu hodnotu
medianovych trzieb dosahovali stredné podniky a to 11,4 mil. Eur.

Tabul'ka 2 Medianové trzby MSP podla vel’kostnych kategérii podnikov

Velkostna Medziro&ny index
kategéria 2017 2018 2019 2020 2021 2022 eczrocny nde

. 2022/2021
podnikov
Mikro 29716 29613 28 551 24 400 25848 29243 1131
Malé 1340947 | 1441976 | 1492320 | 1478622 | 1598232 | 2007 186 1256
Stredné 8293042 | 8997524 | 9792442 | 9783099 | 10365028 | 11 376 681 109,8
MSP spolu 36 471 36 198 35032 29679 29 749 35063 117,9
Velké 54050 854 | 54 612 780 | 54 604 152 | 56 468 236 | 59 429 756 | 65 906 584 110,9

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Medziro¢ny vyvoj medianovych trzieb MSP vykazoval v posudzovanom obdobi 2018-2022
odlisné tendencie v porovnani s velkymi podnikmi. Hodnota medianovych trzieb velkych
podnikov v roku 2019 mierne poklesla zmenu oproti predchadzajicemu roku. Koronakriza
nemala vyraznejsi vplyv na medziro¢ny vyvoj medianovych trzieb velkych podnikov, nakol'ko
pocas predchadzajicich troch rokov hodnota medianovych trzieb kontinualne réstla.
MSP naopak vykazovali negativnu zmenu medianovych trzieb kazdoro¢ne pocas obdobia
2018 - 2020. Najvyraznejsi pokles nastal v roku 2020 a bol zapric¢ineny koronakrizou, kedy
hodnota medianovych trzieb MSP spolu poklesla o 15,3 % oproti roku 2019. V roku 2021 sa
hodnota medidnovych trzieb MSP medziro¢ne takmer nezmenila, v nasledujicom roku vSak uz
dosiahla rast 0 17,9 %.
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Graf 2 Medziro¢ny vyvoj medianovych trzieb MSP a velkych podnikov
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Medianové trzby MSP v ¢leneni podl'a odvetvi sa pohybovali v roku 2022 v rozmedzi od
30 tisic Eur v sektore sluzieb, po 53 tisic Eur v odvetvi obchodu. V porovnani s rokom 2021
doslo k narastu hodnoty medianovych trzieb MSP vo vsetkych sektoroch, pricom najvyrazne;jsi
narast (o viac ako 30 %) zaznamenali MSP v stavebnictve a obchode.

Tabul'ka 3 Medianové trzby MSP podla odvetvi

?,\%‘;,t‘;i:olu) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 | Medzivolny Index
Podohospoddrstvo | 27441 | 29608 | 24407 | 22753 | 28671 | 33057 1153
Priemysel 46858 | 45134 | 39200 | 36040 | 36300 | 44559 12238
Stavebnictvo 36835 | 38820 | 35424 | 31640 | 31809 | 42242 13238
Obchod 49187 | 49703 | 48958 | 45650 | 40655 | 53350 1312
Sluzby 32144 | 31385 | 30031 | 25558 | 25225 | 29634 1175

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
1.2 Hospodarsky vysledok pred zdanenim

Objem zisku pred zdanenim malych a strednych podnikov uctujucich v sustave
jednoduchého a podvojného uctovnictva zaznamenal v roku 2021 medziro¢ny narast o0 18,7 %
na 7230,6 mil. Eur. Zcelkového poc¢tu 290 103 MSP vstupujucich do spracovania
zaznamenalo stratu 31,1 % podnikov a nulovy vysledok hospodarenia dosiahlo 7,6 % podnikov.
Zisk pred zdanenim do 100 tisic Eur dosiahlo 56,5 % MSP. Zisk pred zdanenim prevySujtci
100 tisic Eur zaznamenalo 4,7 % MSP. Aj v roku 2022 doslo k poklesu podielu MSP so
zapornym hospodarskym vysledkom (01,1 p. b.) Podiel MSP s nulovym hospodarskym
vysledkom pred zdanenim sa takmer nezmenil. Situacia v oblasti tvorby zisku MSP sa teda
medziro¢ne zlepsila.
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Graf 3 Struktira MSP podla jednotlivych kategérii hospodarskeho vysledku pred
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

1.3 Majetok

Objem majetku MSP uctujucich v sustave jednoduchého a podvojného uctovnictva sa
Vv roku 2022 medziro¢ne zvysil 0 8,6 % na 147,9 mil. Eur. Majetkom nepresahujicim 100 tisic
Eur disponovala 70,2 % MSP. Takmer jedna pdtina MSP (18,8 %) vykazovalo majetok
v intervale od 100 tisic Eur do 500 tisic Eur. Podiel MSP, ktorych hodnota majetku prevySovala
500 tisic Eur predstavoval 11,0 %. V roku 2022 sa zvysil podiel MSP, ktoré disponovali
objemom majetku v kategorii od 100 tisic do 500 tisic Eur (o 1,0 p. b.). Podrobnejsie
roz¢lenenie MSP do jednotlivych kategorii majetku znazornuje nasledujici graf.

Graf 4 Struktira MSP podla jednotlivych kategérii majetku
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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1.4 Vlastny kapital

Vlastny kapital MSP uctujucich v ststave jednoduchého a podvojného ucétovnictva sa
taktiez medziro¢ne zvysil. Dosiahol rast o 7,9 % na 55 749,8 mil. Eur. Najviac MSP disponuje
kladnym vlastnym kapitalom v objeme do 100 tisic Eur (67,3 %), relativne pocetnou skupinou
su vsak aj MSP so zdpornym vlastnym imanim, ktoré je zapri¢inené vysokymi stratami. Podiel
tychto podnikatel'skych subjektov na celkovom pocte predstavoval 13,6 %. Vlastnym imanim
v rozsahu od 100 tisic do 500 tisic Eur disponovalo 11,2 % MSP. Objem vlastného kapitalu
prevySujuceho 500 tisic Eur zaznamenalo 5,0 % MSP. V porovnani s rokom 2021 sa nezmenil
podiel MSP so zapornym vlastnym imanim. Podiel MSP s nulovym vlastnym kapitalom sa
mierne zvysil. Narast zaznamenal podiel MSP s vlastnym kapitalom v objeme vys$som ako
100 tisic Eur.

Graf 5 Struktira MSP podl’a jednotlivych kategérii vlastného kapitalu
2000 000 a viac %;2(%’
0,
500 000 - 2 000 000 gio//g

100 000 - 500 000

100000 2 menej |, o2
2.8%
o B 28%

zéporny VK

-
-
&
N

=3
S8

X

13,6
13,6
0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 70,0% 80,0%

m2022 m2021

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

1.5 Uvery

Z celkového poctu posudzovanych finanénych vykazov MSP vykazovalo kladni hodnotu
na uverovych polozkach 46 588 subjektov, ¢o predstavuje 19,4 % z celkového poctu
posudzovanych MSP. Tieto podnikatel'ské subjekty vyuzivali uvery v celkovom objeme
18 246 mil. Eur, ¢o predstavuje medziroény narast objemu 0 12,6 %. Najvicsia skupina MSP
vyuzivala uvery s nizkym objemom — 37,8 % podnikov vyuZzivajicich uverové financovanie
disponovalo tvermi (resp. ich nesplatenou ¢astou) v objeme do 10 tisic Eur, pricom zastlipenie
tejto skupiny subjektov mierne narastlo. Dal§ia vyznamna skupina MSP (31,5 %) mala
evidované uvery v hodnote od 10 tisic Eur do 50 tisic Eur.
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Graf 6 Struktira MSP podl’a jednotlivych kategérii uverov
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

1.6 Pridana hodnota

Pridana hodnota® MSP uétujiicich v sustave jednoduchého a podvojného uétovnictva
medziro¢ne vzrastla 0 10,9 % na 24 155,0 mil. Eur. Takmer dve tretiny MSP (59,6 %)
vygenerovali pridantt hodnotu v intervale od 0 do 100 tisic Eur. 12,0 % MSP generovalo
pridant hodnotu v objeme viac ako 100 tisic Eur. Zapornu alebo nulova pridant hodnotu
vykazalo v roku 2022 28,4 % MSP. V porovnani s rokom 2021 doslo k poklesu zastiipenie
MSP so zapornou alebo nulovou pridanou hodnotou a narastu podielu MSP s kladnou pridanou
hodnotou, ¢o mozno hodnotit’ pozitivne.

Graf 7 Struktira MSP podPa jednotlivych kategérii pridanej hodnoty
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Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

! Pridana hodnota vyjadruje rozdiel medzi trzbami z predaja tovaru, vlastnych vyrobkov a sluzieb a nakladmi na
obstaranie predaného tovaru, nakup materialu, energii a sluzieb.
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1.7 Osobné naklady
Objem osobnych nakladov MSP medziro¢ne zvysil tempo narastu na 7,8 %. Vplyvom
zaznamenaného rastu dosiahol objem osobnych nakladov hodnotu 13 867,5 mil. Eur.

Spomedzi analyzovanych 296 454 podnikatel'skych subjektov vykazala osobné néaklady
resp. mzdy takmer polovica firiem (48,8 %). Z uvedeného mozno konstatovat’, ze viac ako
polovica MSP s dostupnymi finanénymi vykazmi nezamestnavala ziadneho zamestnanca.
Zastupenie uvedenej skupiny podnikatel'ov sa v medzirocnom porovnani zvysilo. Necela pétina
(19,3 %) subjektov vykazala osobné naklady nizsie ako 10 tisic Eur. 17,9 % MSP vykazalo
osobné naklady resp. mzdy na urovni od 10 tisic do 50 tisic Eur za rok. Len viac ako desatina
MSP (11,5 %) vykazala osobné naklady resp. mzdy na urovni viac ako 50 tisic Eur.

Graf 8 Struktira MSP podl’a jednotlivych kategérii osobnych nakladov

i I 6,9%
100 000 a viac _ 6,6%

- B 4,7%
50000-100000 [ ;200

20000-50 000 | 2
100002 mene] | 7 o5
o |-
50,4%

0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0%

m2022 m2021

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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2 Analyza ukazovatelov finan¢nej vykonnosti

Analyza pomocou finanénych pomerovych ukazovatelov je najcastejSie pouzivanou
metdédou pre hodnotenie financnej stability a vykonnosti podnikov. Oznacuje sa ako jadro
finan¢nej analyzy a jej metodiky su Casto s financnou analyzou stotoznované. Ukazovatele
finan¢nej vykonnosti charakterizuji a meraju finanéné podmienky hospodarenia podnikov.
Na zaklade vymedzenia hlavnych aspektov finan¢ného zdravia podnikov — t. j. schopnosti
zhodnocovat’ kapitdl, uhrddzat zavdzky abyt nezavislym na cudzom kapitdle, mozno
ukazovatele finan¢nej vykonnosti pouzité v analyze roz¢lenit’ do piatich skupin na ukazovatele
likvidity, aktivit, zadlzenosti, rentability a produktivity. Hodnotenie celkového finanéného
zdravia podnikov je posudzované vybranym modelom pozostavajicim zo sustavy
ukazovatel'ov.

Vstupné udaje

Analyza ukazovatel'ov finan¢nej vykonnosti bola realizovana z dvoch pohl'adov — ex post
(retrospektivna analyza) a ex ante (perspektivna analyza). V analyze ex post boli vyuZzité
vybrané finan¢né pomerové ukazovatele zamerané na likviditu, aktivitu, zadlzenost’, rentabilitu
a produktivitu. Na hodnotenie celkovej finan¢nej situacie podnikov bol pouzity Altmanov
index finan¢ného zdravia. Pre potreby analyzy ukazovatel'ov finan¢nej vykonnosti boli vyuzité
finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov Gétujicich v stistave podvojného tctovnictva. Do
kvalifikacie tak vstupovali dva druhy uctovnych zavierok:

e Udtovna zavierka pre mikro i¢tovné jednotky (U¢ MUJ) — v platnosti od roku 2014,
e Udtovna zavierka pre podnikatelov uétujucich v podvejnom uétovnictve (U¢ POD).

Individualne anonymizované uctovné vykazy boli ziskane z DataCentra a boli ocistené
od subjektov s nekorektne vyplnenymi polozkami. Kvantifikicia ukazovatelov bola
realizovana na nasledujucom subore podnikatel'skych subjektov:

Tabulka 4 PrehPad o potte UJ vstupujicich do spracovania pre potreby analyzy
ukazovatel’ov fin. vykonnosti

Velkostna kategoria podnikov 2020 2021 2022 Medziro¢ny index 2022/2021
Mikro 209 021 216 149 224 064 103,7
Malé 12 346 12 636 13 219 104,6
Stredné 2986 3037 3150 103,7
MSP spolu 224 353 231822 240433 103,7
Velké 659 731 783 107,1
SPOLU 225012 232553 241216 103,7

Zdroj: Vlastné spracovanie

Vroku 2022 bolo do spracovania zahrnutych 241 216 podnikatel'skych subjektov
uctujicich v sustave podvojného Uctovnictva, ¢o predstavuje 90,5 % z celkového poctu
(266 583) aktivnych podnikov (pravnickych osob) evidovanych v Registri organizacii SU SR
k 31.12.2022. Ostatné podniky nezahrnuté do spracovania nepodali uctovné vykazy alebo
podali nekorektné vykazy, ktoré nepresli kontrolou kvality na strane DataCentra.
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Kategorizacia podnikatel'skych subjektov podla velkosti je v sulade s odporicanim
Europskej komisie ¢. 2003/361/EC platnym od januara 2005, podla ktoré¢ho je za MSP
povazovany podnikatel'sky subjekt s rocnym obratom nepresahujicim 50 mil. Eur a poctom
zamestnancov niz§im ako 250. V ramci kategorie MSP rozliSujeme:

e mikropodnik- podnik s po¢tom zamestnancov niz§im ako 10 0s6b a ro¢énym obratom
a/alebo majetkom nepresahujicim 2 mil. Eur;

e maly podnik- podnik s po¢tom zamestnancov niz§im ako 50 os6b a ro¢nym obratom
a/alebo majetkom nepresahujucim 10 mil. Eur;

e stredny podnik- podnik s po¢tom zamestnancov niz§im ako 250 os6b a ro¢nym
obratom a/alebo majetkom nepresahujicim 50 mil. Eur.

Odvetvové Clenenie podnikatel'skych subjektov je vymedzené prostrednictvom klasifikacie
SK NACE na podohospodarstvo (sekcia SK NACE A), priemysel (sekcia SK NACE B az E),
stavebnictvo (sekcia SK NACE F), obchod (sekcia SK NACE G) a sluzby (sekcia SK NACE
H az S). Regionalne ¢lenenie subjektov je vymedzené na trovni NUTS 3 (kraje) na zaklade
Klasifikicie Statistickych tizemnych jednotiek, ktora bola vydana Vyhlaskou Statistického
uradu SR €. 438/2004 Z. z. z 19. Jula 2004 pre potreby regionalnej Statistiky.

2.1 Ukazovatele likvidity

Likvidita je v podnikovom riadeni dolezitym ekonomickym pojmom, ktory vyjadruje
schopnost’ podniku hradit’ zavédzky v kratkodobom c¢asovom horizonte. Finan¢ne stabilny
podnik je schopny hradit’ zavizky nacas, podnik s finanénymi t'azkostami ma so v€asnou
uhradou problémy. Vel'mi nizke hodnoty likvidity sved¢ia o neschopnosti uhradzat’ zavizky
a naopak — prilis vysoké hodnoty vypovedaji o neracionalnom vyuzivani podnikovych zdrojov.

2.1.1 Likvidita 2. stupia

Likvidita 2. stupnia (beznd) vyjadruje podiel obeZznych aktiv bez zasob a celkovych
kratkodobych zaviazkov. Odporucany interval hodnét likvidity 2. stupna sa pohybuje
v rozmedzi od 1,0 po 1,5 — v zavislosti od charakteru podnikatel'skej ¢innosti.

Likvidita 2. stupiia podl’a vel’kostnych kategorii

Schopnost’” MSP uhradzat’ kratkodobé zavizky sa v roku 2022 vyraznejSie nezmenila.
Likvidita 2. stupna MSP zostala na takmer nezmenenej urovni ako v roku 2021. Dosiahla
urovein 1,79 bodu, pri miernom naraste o 0,01 p. b.

V ramci jednotlivych velkostnych kategorii sa mierne zlepsila likvidita len v skupine
mikropodnikov — 00,02 bodu. NajlikvidnejSou S$truktrou majetku sa aj vroku 2022
vyznacovali mikropodniky, ktorych bezna likvidita dosiahla koeficient 1,97. Odporacanu
hranicu likvidity dosiahli aj malé podniky (1,04), a taktiez stredné podniky (1,00).

Podiel MSP s likviditou 2. stupna niz$ou ako je odpora¢ana hranica (1,0) sa v medziro¢nom
porovnani taktiez vyrazne nezmenil, dosiahol 35,9 %. Zastapenie MSP s potencidlnymi
problémami v oblasti uhradzania kratkodobych zaviazkov bolo blizko hodnote dosiahnutej
v roku 2021 (35,8 %).
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Tabul'ka 5 Likvidita 2. stupiia podla vel’kostnych kategorii

) . Rozdiel
Velkostna roko
kategoria 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2022\;
podnikov 2021
Mikro 1,3 1,21 1,31 1,41 1,53 1,65 1,76 1,86 1,95 1,97 0,02
Malé 0,87 0,9 0,92 0,93 0,95 0,96 0,98 1,03 1,05 1,04 10,01
Stredné 0,91 0,92 0,94 0,92 0,92 0,95 0,96 1,00 1,00 1,00 =
MSP spolu 1,21 1,15 1,23 1,32 141 1,50 1,60 1,71 1,78 1,79 0,01
Velké 0,86 0,89 0,9 0,90 0,88 0,86 0,90 0,95 0,92 0,90 10,02

Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Dlhodobo najvyssie hodnoty likvidity 2. stupfia dosahuju mikropodniky, ktoré vd’aka
svojmu pocetnému zastiipeniu najvyraznejsie vplyvaju na likviditu celej skupiny MSP, pri¢om
aj vroku 2022 dosiahli mierny rast koeficientu likvidity. V pripade malych a strednych
podnikov doslo v roku 2022 k preruseniu predchadzajiceho trendu narastu beznej likvidity.
Hodnota beznej likvidity tychto skupin MSP zostala na priblizne rovnakej tirovni ako v roku
2021.

Graf 9 Vyvoj ukazovatel’a likvidity 2. stupiia podPa vel’kostnych kategorii
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
Likvidita 2. stupna podl’a odvetvi

V medziodvetvovom porovnani vzrastla likvidita 2. stupna MSP v roku 2022 v odvetvi
priemyslu a sluzieb. Pokles bol opét’ dosiahnuty v stavebnictve (o 0,1 p. b.). Aj v roku 2022
dosiahli najvysSiu hodnotu koeficientu podniky posobiace v sektore sluzieb (2,26).
Z dlhodobého hl'adiska zaznamenali MSP vo vSetkych odvetviach rastlci trend ukazovatel’a
likvidity 2. stupnia. V poslednych dvoch hodnotenych rokoch je vSak zrejmy aj trend poklesu
likvidity MSP v sektore stavebnictva. Najvyraznejsi rast ukazovatel'a beznej likvidity bol za
obdobie poslednej dekddy zaznamenany u MSP pdsobiacich v odvetvi sluzieb, ktorych
likvidita v porovnani s rokom 2013 vzrastla o 55,7 %. Naopak, najmenej dynamicky rast
hodnoty ukazovatel'a zaznamenali podniky posobiace v sektore obchodu. V porovnani s rokom
2013 vzrastla ich bezna likvidita len o 20,5 %.
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Graf 10 Vyvoj ukazovatela likvidity 2. stupiia MSP podPla odvetvi
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Likvidita 2. stupiia podla sidla

Vroku 2022 doslo k miernemu zvyseniu likvidity 2. stupna v polovici krajov SR
(Bratislavsky, Nitriansky, Banskobystricky a KoSicky kraj). Ostatné kraje sa vyznacovali
miernym poklesom beznej likvidity MSP. Vo vSetkych slovenskych krajoch dosiahli MSP
dostato¢nti hodnotu beznej likvidity. V dlhodobom horizonte zaznamenal vyvoj ukazovatel'a
beznej likvidity rastuci trend vo vSetkych krajoch. Najvyssi koeficient likvidity dlhodobo
dosahuju MSP v Bratislavskom kraji.

Graf 11 Vyvoj ukazovatela likvidity 2. stupiia MSP podPa sidla
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

2.1.2 Likvidita 3. stupria

Likvidita 3. stupiia (celkovad) v porovnani s likviditou 2. stupnia zohladiiuje aj mene;j
likvidné polozky majetku — zasoby. Pre dosiahnutie optimalnej likvidity by celkova hodnota
kratkodobych zaviazkov nemala presiahnut’ 40-50 % hodnoty obeZzného majetku. Optimalna
hodnota ukazovatela celkovej likvidity je v rozpiti od 2 - 2,5. Pri hodnoteni dosiahnutych
vysledkov je vSak potrebné zohl'adnit” aj odvetvové Specifika, nakol’ko existuji podniky, ktoré
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pracuju s malym objemom zasob, prip. bez nich. Typickym prikladom st podniky poskytujtice
sluzby, ktorych hodnota celkovej likvidity je obdobna ako hodnota beznej likvidity.

Likvidita 3. stupiia podl’a vel’kostnych kategorii

Schopnost’ MSP uhradzat’ kratkodobé zavizky z kratkodobého majetku (obeznych aktiv) sa
medziro¢ne mierne zvysila o 0,02 bodu na 2,03, ¢o je podobne ako v pripade beznej likvidity
najvyssia hodnota za celé analyzované obdobie.

V porovnani s odpori¢anym rozpdtim hodnot bola celkova likvidita MSP (okrem
mikropodnikov) vyrazne nizSia, avSak je potrebné podotknut, ze MSP sa v porovnani
s velkymi (Casto vyrobnymi) podnikmi vyznacuji vyrazne niz§im mnozstvom zasob spojenym
s obmedzenym mnozstvom financnych prostriedkov. Z hladiska jednotlivych velkostnych
kategorii zaznamenali najvyssi rast koeficientu mikropodniky (0 0,4 bodu). Celkova likvidita
sa zvysila aj u malych podnikov (o 0,02 bodu). Strednym podnikom sa celkova likvidita takmer
nezmenila (pokles len 0 0,01 p. b.). Rovnako ako u ukazovatela beznej likvidity, aj v pripade
ukazovatel'a celkovej likvidity dosiahli najvys$Siu hodnotu v roku 2022 mikropodniky
s koeficientom 2,19. Median ukazovatel'a celkovej likvidity vo vel'kostnej kategorii malych aj
strednych podnikov dosiahol koeficient 1,35, resp. 1,32.

Tabul'ka 6 Likvidita 3. stupiia podl’a vel’kostnych kategorii

Velkostna kategoria podnikov 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 ROZdiea'l ;%‘;‘1"’ g
Mikro 1,70 | 183 | 1,94 | 205 | 215 | 219 0,04

Malé 116 | 1,19 | 121 | 130 | 133 | 1,35 0,02
Stredné 119 | 120 | 121 | 128 | 1,33 | 1,32 10,01

MSP spolu 160 | 170 | 1,81 | 1,92 | 201 | 2,03 0,02

Velké 114 | 117 | 120 | 125 | 128 | 1,28 =

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Mikropodniky dosahuju najvyssi koeficient celkovej likvidity aj z dlhodobého hl'adiska.
To je sposobené predovsetkym niz§im mnozstvom zasob ako v pripade podnikov vo velkostne;

vwve

sledovaného obdobia malé aj stredné podniky.

Graf 12 Vyvoj ukazovatela likvidity 3. stupiia podl’a vel’kostnych kategorii
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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Likvidita 3. stupia podl’a odvetvi

Celkova likvidita MSP medziro¢ne vzrastla v odvetvi priemyslu, obchodu a sluzieb.
Celkova likvidita MSP sa takmer nezmenila v sektore podohospodarstva a pokles zaznamenala
Vv stavebnictve. NajlikvidnejSou Struktirou majetku sa vyznacovali MSP pdsobiace v odvetvi
sluzieb (2,41) a podohospodarstva (2,28). Podohospodarske podniky, spolu s podnikmi sluzieb
dosahovali v skimanom obdobi nadpriemerny koeficient ukazovatela celkovej likvidity. Od
roku 2019 hodnota celkovej likvidity MSP podnikajtcich v oblasti sluzieb dokonca prevysila
likviditu podohospodarskych MSP.

Graf 13 Vyvoj ukazovatela likvidity 3. stupiia MSP podPa odvetvi
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Likvidita 3. stupna podl’a sidla

V medziro¢nom porovnani vzrastla likvidita 3. stupiia vo véc¢Sine slovenskych krajoch.
Najdynamickejsi rast ukazovatel’a dosiahli MSP sidliace v Bratislavskom a Banskobystrickom
kraji. V tychto krajoch MSP medziro¢ne najmenej rastli, resp. poklesli kratkodobé zavizky, ¢o
sa odrazilo na zvySenej dynamike rastu ukazovatela. Pokles likvidity 3. zaznamenali MSP
sidliace v Trnavskom a Presovskom kraji. Spomedzi v§etkych slovenskych krajov mali v roku
2022 najlikvidnejSiu  Struktaru majetku MSP so sidlom v Bratislavskom kraji (2,18).
Z dlhodobého hladiska zaznamenali MSP vo vSetkych krajoch rastici trend ukazovatela
celkovej likvidity. Medzi podniky s dlhodobo nadpriemernou hodnotou celkovej likvidity
mozno zaradit MSP sidliace v Tren¢ianskom, Bratislavskom a Nitrianskom kraji.

Graf 14 Vyvoj ukazovatela likvidity 3. stupiia MSP podPa sidla
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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2.2 Ukazovatele aktivity

Ukazovatele aktivity vyjadruji a kvantifikuju ako u¢inne podniky vyuzivaju svoj majetok.
Podmienkou konsolidovanej financnej situdcie je tak jeho primerané vyuzitie. Nedostatocné
vyuzitie je svojim dosledkom rovnaké ako situacia, ked maji podniky majetku privela.
V pripade, ak podniky nedostatocne vyuzivaji svoj majetok, podnikom rasti nédklady. Naopak,
Vv pripade, ak maju podniky nedostatok majetku, mozu prichadzat’ o Cast’ trzieb. Pre podniky je
preto potrebné viazat’ v majetku primerané mnozstvo finan¢nych prostriedkov.

2.2.1 Doba splatnosti pohl'adavok

Ukazovatel' doby splatnosti pohl'adavok vyjadruje, kol'ko dni v priemere trva, kym
od vzniku naroku na platbu d6jde k inkasu. Po dosadeni pohl'adavok z obchodného styku (d’alej
len ,,z OS*) ukazovatel' vypoveda o platobnej discipline odberatelov — sprostredkuvajic
informdciu o ¢ase, ktory uplynie od datumu realizacie (fakturdcie) po uhradu. Prili§ velky
rozdiel medzi dobou splatnosti kratkodobych pohladavok a zavizkov z OS vypoveda
0 nekonsolidovanych hospodarskych vztahoch medzi podnikmi. Ak je doba inkasa pohl'adavok
z OS kratSia ako doba splatnosti zavizkov z OS, podnik ziskava od svojich odberatel'ov
financné prostriedky skor ako plati svojim dodavatelom. V tom pripade ma analyzovany
podnik lep$iu vyjednavaciu poziciu. Problém v cash-flow podniku méze nastat’ v pripade, ak je
doba inkasa pohl'adavok z OS dlhsia ako doba splatnosti zdviazkov z OS.

Celkové pohladavky

Aj v roku 2022 doslo ku skrateniu doby inkasa celkovych pohl'adavok MSP. Splatnost’
celkovych pohl'addvok MSP poklesla 0 0,5 dita na 39,3 dni, 0 ¢o sa pricinili vSetky velkostné

vwe

(37,3 dni), nasledované malymi (54,6 dni) a strednymi podnikmi (57,1 dni).

Tabulka 7 Doba splatnosti celkovych pohl’adavok podla vel’kostnych kategorii

VA I Rozdiel rokov
kategéria 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022

i 2022 a 2021
podnikov
Mikro 43,2 48,1 449 44,1 43,0 39,9 38,2 38,9 37,7 37,3 10,4
Malé 66 63,6 58,7 59,9 59,1 56,3 53,4 56,9 57,1 54,6 12,5
Stredné 65,1 63,3 61,8 62,1 61,0 59,5 57,8 60,1 59,0 57,1 11,9
MSP spolu 46,6 50,2 47 46,3 45,3 42,0 40,2 40,9 39,8 39,3 10,5
Velké 60,8 58,6 58 58,9 57,5 57,5 55,4 61,1 58,5 57,9 10,6

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z hladiska vyvoja dosahovali vSetky velkostne kategorie do roku 2019 klesajuci trend
ukazovatel'a doby inkasa pohl'addvok. V roku 2020 doslo k predlZeniu doby inkasa celkovych
pohladavok vo vsetkych velkostnych kategoriach. Od roku 2021 doba inkasa celkovych
dobu splatnosti pohl'adavok mikropodniky, ktoré v porovnani s malymi a strednymi podnikmi
ziskavaju finan¢né prostriedky o takmer 20 dni rychlejsie.
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Graf 15 Vyvoj ukazovatela doby splatnosti celkovych pohl’adavok podl’a velkostnych
kategorii
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
Doba splatnosti kratkodobych pohPadavok z OS podla vel’kostnych kategorii

Doba splatnosti kratkodobych pohladavok z OS MSP pokracovala v poklese aj v roku
2022. Znizila 0 0,6 diia na 16,1 dni. Doba inkasa kratkodobych pohl'adavok z OS poklesla vo
vSetkych velkostnych kategoriach MSP. Najnizsiu dobu splatnosti kratkodobych pohl'adavok
z OS zaznamenali mikropodniky (13,3 dni). Naopak, najhorSou platobnou disciplinou
odberatelov (t. j. najvy$Sou dobou splatnosti pohl'adavok z OS) sa aj v roku 2022 vyznacovali
stredné podniky (41,5 dni).

Tabulka 8 Doba splatnosti kratkodobych pohladavok z OS podPa vel’kostnych kategorii

Ve Rozdiel rokov
kategéria 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022

5 2022 a 2021
podnikov
Mikro 17,9 24 21,7 21,7 21,2 18,0 16,6 14,2 13,7 13,3 10,4
Malé 49,7 48,2 442 45,1 44,0 41,2 38,7 39,1 39,6 38,3 11,3
Stredné 49,4 48,2 47,3 45,9 46,9 45,3 42,4 42,1 42,8 415 11,3
MSP spolu 22,7 27,3 24,8 24,5 24,1 21,0 194 17,1 16,7 16,1 10,6
Velké 435 43,9 41,8 42,6 425 40,0 38,1 39,9 40,5 38,7 11,8

Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Vyvoj ukazovatela doby splatnosti kratkodobych pohladavok z OS mal od roku 2013
relativne vyrovnany priebeh. Pocas celého analyzovaného obdobia dosahovali najlepSiu
platobntl disciplinu odberatel'ov mikropodniky, ktoré ziskavali finanéné prostriedky od svojich
odberatel’'ov dvakrat rychlejSie ako ostatné velkostné kategorie MSP.
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Graf 16 Vyvoj ukazovatela doby splatnosti kratkodobych pohl'adavok z OS MSP podla
vel’kostnych kategorii
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Doba splatnosti kratkodobych pohPadavok z OS podl’a odvetvi

V roku 2022 ziskavali MSP poésobiace v odvetvi pddohospodarstva, obchodu a sluzieb
financné prostriedky od svojich odberatelov rychlejSie. Doba splatnosti kratkodobych
pohl'adavok z OS sa MSP naopak prediZila v odvetvi priemyslu a stavebnictva. Medzi subjekty
vyznacujuce sa dlhodobo nizkou dobou inkasa pohladdvok z OS mozno zaradit MSP
Z odvetvia podohospodarstva.

Graf 17 Vyvoj ukazovatel’a doby splatnosti kratkodobych pohl’adavok z OS MSP podl’a
odvetvi

40
35
30
25
20

15 0\.‘/&*\‘/0\'\'\.
10

5

0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

—&— Podohospodarstvo Priemysel Stavebnictvo Obchod  —@— Sluzby

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Doba splatnosti kratkodobych pohPadavok z OS podl’a sidla

Z pohladu jednotlivych regionov doslo vroku 2022 k skrateniu doby splatnosti
kratkodobych pohl'adavok z OS vo vicsine krajov SR. K najvyraznejSiemu skrateniu doby
splatnosti kratkodobych pohl'adavok doslo v Banskobystrickom kraji (0 1,5 dna).

Doba splatnosti kratkodobych pohl'adavok z obchodného styku mala v priebehu
analyzovaného obdobia klesajuci priebeh. Ani vypuknutie krizy sposobenej pandémiou virusu
COVID-19 nemalo vyraznejsi negativny vplyv na dizku doby splatnosti. Najrychlejsie ziskavali
finan¢né prostriedky od svojich odberatel'ov MSP posobiace v Bratislavskom kraji.
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Graf 18 Vyvoj ukazovatel’a doby splatnosti kratkodobych pohladavok z OS MSP podla
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
2.2.2 Doba splatnosti zavazkov

Ukazovatel' doby splatnosti zavizkov patri taktiez do skupiny ukazovatelov aktivity
a kvantifikuje dobu trvania thrady zavdzku od momentu jeho vzniku. Po dosadeni
kratkodobych zaviazkov z obchodného styku ukazovatel' vypoveda o dobe vysporiadania
kratkodobych zaviazkov voc¢i obchodnym partnerom. Umoziiuje tak zhodnotit’ platobnt
disciplinu podniku. V ramci obchodnych vzt'ahov je pre podnik vyhodnejsie, ked’ ma kratSiu
dobu splatnosti pohl'adavok ako zavézkov, ked’ze v takomto pripade ziskava prostriedky skor
ako ich hradi. Neskora thrada od odberatelov mé nepriaznivy dopad na penazné toky podniku
a moze priviest podnik do druhotnej platobnej neschopnosti —t. j. podnik nebude schopny vcas
uhradit’ svoje zavizky a doba splatnosti zavazkov sa bude predlzovat’.

Celkové zavizky

Doba splatnosti celkovych zaviazkov MSP sa po predchadzajicom naraste znizila o 6,2 diia
na 99,2 dni. K poklesu doby splatnosti celkovych zaviazkov doslo vo vSetkych velkostnych
kategoéridch podnikov. NajkratSiu dobu splatnosti celkovych zavizkov spomedzi MSP
zaznamenali stredné podniky (70,5 dni), nasledované malymi podnikmi (80,1 dni)
a mikropodnikmi (103,7 dni), ktoré obvykle disponuju niz§im objemom finanénych
prostriedkov.

Tabulka 9 Doba splatnosti celkovych zavizkov podPa vel’kostnych kategorii

Velkostna Rozdiel
kategéria 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | rokov 2022
podnikov a 2021
Mikro 132,7 | 1415 | 152,8 | 143,1 | 137,0 | 110,5 | 105,1 | 107,1 | 109,9 | 103,7 16,2
Malé 114,2 | 1084 | 96,3 | 950 | 944 | 89,1 859 | 87,6 | 852 80,1 15,1
Stredné 86 88,8 81,1 81,5 79,8 76,7 73,3 75,0 71,9 70,5 11,4
MSP spolu 128 | 1335 | 141,1 | 1339 | 128,7 | 106,1 | 101,3 | 103,5 | 1054 | 99,2 16,2
Velké 68,2 74,2 68,7 68,5 68,9 70,4 65,7 67,8 66,7 62,6 14,1

Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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V dlhodobom horizonte rokov 2013-2022 doslo k zniZeniu doby splatnosti celkovych
zavizkov vo vsetkych velkostnych kategériach MSP — najviac u malych podnikov (0 34,1 dni).
Platobna disciplina vSetkych velkostnych kategérii podnikov sa tak v priebehu uplynulej

vwve

splatnosti celkovych zavazkov stredné podniky.

Graf 19 Vyvoj ukazovatel’a doby splatnosti celkovych zavizkov MSP podla vel’kostnych
kategorii
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z OS podl’a vel’kostnych kategorii

Doba splatnosti kratkodobych zaviazkov z obchodného styku MSP sa v roku 2022 skratila
00,8 dina na 6,4 dni, ¢o predstavuje nové historické minimum. Medidn doby splatnosti
kratkodobych zavizkov z OS zaznamenal pokles vo vsetkych velkostnych kategoriach MSP.
Vramci jednotlivych velkostnych kategorii MSP uhraddzali najrychlejSie zavizky
z obchodného styku mikropodniky (za 4,9 dni), najpomalsie stredné podniky (za 32,9 dni). Na
zaklade hodnot roku 2022 moZzno konStatovat’, Ze platobna disciplina mikropodnikov vyrazne
prevySovala platobnu disciplinu malych a strednych podnikov.

Tabulka 10 Doba splatnosti kratkodobych zaviizkov z OS podPa vel’kostnych kategorii
Velkostna Rozdiel
kategéria 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | rokov 2022
podnikov a 2021
Mikro 136 | 16,2 | 10,9 | 10,4 9,0 7,80 6,7 5,7 55 4,9 10,6
Malé 415 | 420 | 351 | 34,8 | 335 | 3230 | 30,0 | 29,8 | 30,1 | 28,6 11,5
Stredné 385 | 416 | 378 | 370 | 37,9 | 3550 | 33,5 | 325 | 334 | 329 10,5
MSP spolu 17,1 | 198 | 13,6 | 13,0 | 11,5 | 10,1 8,7 7,4 7,2 6,4 10,8
Velké 37,1 ] 387 | 396 | 38,7 | 37,1 | 36,50 | 32,1 | 334 | 333 | 347 1,4

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Doba splatnosti zavizkov z OS mala v dlhodobom horizonte klesajici trend vo vSetkych
velkostnych kategériach MSP. Platobna disciplina MSP tak v priebehu predchadzajicich
10 rokov zaznamenala pozitivny vyvoj.
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Graf 20 Vyvoj ukazovatela doby splatnosti kratkodobych zavizkov z OS MSP podla
vel’kostnych kategorii
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z OS podl’a odvetvi

V ¢leneni podla odvetvi doslo k medzirotnému znizeniu doby splatnosti kratkodobych
zaviazkov zobchodného styku vo vacSine odvetvi, okrem stavebnictva. Spomedzi
analyzovanych odvetvi si najrychlejSie plnili platobni povinnost MSP pdsobiace v odvetvi
sluzieb (4,2 dna). Na druhej strane, uhrada zaviazkov z OS trvala najdlhsie podnikom z oblasti
obchodu (14,1 dni). Z dlhodobého hl'adiska doslo k zniZeniu doby splatnosti zaviazkov z OS vo
vSetkych analyzovanych odvetviach. NajvyraznejSie zlepSenie za sledované obdobie
zaznamenali MSP posobiace v priemysle. Dlhodobo najlepSou platobnou disciplinou (resp.
nizSou dobou splatnosti kratkodobych zaviazkov z OS) sa vyznacuju podniky pdsobiace
Vv odvetvi sluZieb.

Graf 21 Vyvoj ukazovatel’a doby splatnosti kratkodobych zavizkov z OS MSP podla
odvetvi
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z OS podla sidla

K poklesu medianovej hodnoty doby splatnosti kratkodobych zaviazkov z OS doslo v roku
2022 vo vsetkych krajoch. Najvyraznejsi pokles bol dosiahnuty v Banskobystrickom kraji

26



Analyza ukazovatel'ov finanénej vykonnosti malych a strednych podnikov v roku 2022 SBA

(01,2 p. b.). Ukazovatel' doby splatnosti zavazkov z OS mal v obdobi rokov 2013-2022
klesajuci trend, ¢o mozno zhodnotit’ pozitivne.

Graf 22 Vyvoj ukazovatela doby splatnosti kratk. zavizkov z OS MSP podFa sidla
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Vyvoj splatnosti kratkodobych pohPadavok a zavizkov z OS

Porovnanim doby splatnosti kratkodobych pohladavok a zavézkov z obchodného styku
mozno ziskat' informaciu o pozicii MSP voc¢i svojim dodavatelom a odberatel'om.
Z podnikového hladiska mozno povazovat za optimdlny stav taky, ked doba splatnosti
zaviazkov z OS mierne prevysuje dobu splatnosti pohl'adavok z OS. V tomto pripade ziskava
podnik finanéné prostriedky od svojich odberatel'ov skor ako uhrddza finan¢né prostriedky
svojim dodavatel'om. Uvedena situacia umoziuje podniku docasne vyuZivat’ vic§ie mnozstvo
finanénych prostriedkov, ¢im nevznikd riziko platobnej neschopnosti. Je vSak potrebné
poznamenat’, Ze doba splatnosti kratkodobych zavézkov z obchodného styku by nemala
vyrazne prevySovat’ dobu splatnosti kratkodobych pohl'adavok.

Doba splatnosti pohl'adavok aj zavazkov z OS medziroéne poklesla. Vyraznej$i medzirocny
pokles, vyjadreny v absolitnej hodnote, zaznamenal ukazovatel' doby splatnosti zavizkov
z OS, ktory poklesol 0 0,8 diia. Doba splatnosti pohl'adavok z OS zaznamenala pokles na Grovni
0,6 dna, ¢o sa prejavilo miernym zvysSenim rozdielu medzi oboma splatnost’ami na 9,7 dna.
Z dosiahnutych hodnét jednotlivych ukazovatelov je zrejmé, Ze doba splatnosti pohl'adavok
z OS nad’alej vyrazne prevysovala dobu splatnosti zavizkov z OS, ¢o na jednej strane vypoveda
o0 dobrej platobnej discipline MSP, avsak na strane druhej im moze spdsobit’ problémy spojené
s nedostatkom pohotovych peiniaznych prostriedkov v dosledku neskorsej thrady od svojich
odberatelov. Na zéklade dosiahnutych vysledkov tak mozno konsStatovat, ze MSP maju
VO vztahu k svojim odberatel'om slabsiu vyjednavaciu poziciu.
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Graf 23 Vyvaoj splatnosti kratkodobych pohPadavok a zavizkov z OS MSP (v diioch)
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Zdroj: Vlastné spracovanie

2.2.3 Obrat aktiv

Ukazovatel’ obrat aktiv vyjadruje pomer trzieb k celkovym aktivam podniku. Vypoveda
o0 tom ako efektivne spolo¢nost’ vyuziva svoje aktiva. Vysledna hodnota odpoveda na otazku,
kolkokrat sa celkové aktiva otocia vo forme trzieb za jeden rok. Udava kolko eur trzieb
vytvorilo jedno euro aktiv podniku. Cim je hodnota ukazovatel'a vyssia tym lepsie.

Obrat aktiv podl’a vel’kostnych kategorii

Po predchadzajicom poklese sa obrat aktiv MSP v roku 2022 mierne zvysil o 0,04 bodu na
hodnotu 0,82. Narast obratu aktiv je zrete'ny u vSetkych velkostnych kategoriach MSP, pri¢om
najvyraznejsie sa zvysil u malych podnikov (o 0,19 bodu).

Spomedzi MSP dosiahli najvysSiu mieru vyuZzitia majetku stredné podniky, ktorych aktiva
sa vratili vo forme trzieb 1,92-krat za rok. Malé podniky zaznamenali obrat aktiv na urovni
1,85. Mikropodniky dosiahli v porovnani s malymi a strednymi podnikmi vyrazne niz$iu
ucinnost’ vyuzitia majetku - len na trovni 0,75.

Tabulka 11 Obrat aktiv podl’a vel’kostnych kategorii

Velkostna ‘
kategéria 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | Rozdkel rokov
i 2022 2 2021
podnikov
Mikro 072 | 087 | 089 | 088 | 086 | 085 | 084 | 074 | 072 | 0,75 0,03
Malé 159 | 166 | 1,79 | 1,72 | 1,77 | 1,82 | 1,83 | 163 | 1,66 | 185 0,19
Stredné 17 | 17 | 177 | 1,71 | 1,79 | 184 | 185 | 172 | 1,78 | 1,9 0,14
MSP spolu 08 | 094 | 097 | 095 | 093 | 093 | 091 | 080 | 078 | 082 0,04
Velké 192 | 204 | 198 | 200 | 205 | 210 | 213 | 203 | 2,04 | 217 0,13

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Vyvoj ukazovatel'a obratu aktiv mal v ramci jednotlivych velkostnych kategorii mierne
odlisny priebeh. Po roku 2013 sa vyznacovali podniky vo velkostnej kategorii malych
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astrednych prevazne rasticim trendom vyvoja. Vroku 2020 zaznamenali pokles
a Vv poslednych dvoch hodnotenych rokoch sa opdt’ rastli. Mikropodniky dosiahli najvyssiu
hodnotu obratu aktiv v roku 2015 (0,89 bodu). Od roku 2016 obrat aktiv mikropodnikov
prevazne klesal az na troven 0,75 bodu v roku 2022.

Graf 24 Vyvoj ukazovatela obratu aktiv MSP podPa vel’kostnych kategorii
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
Obrat aktiv podla odvetvi

Z hladiska jednotlivych odvetvi zaznamenali narast obratu aktiv vroku 2022 MSP
posobiace vo vsetkych odvetviach hospodarstva. V absolutnej hodnote dosiahli najpriaznive;jSie
hodnoty podnikatel'ské subjekty posobiace v odvetvi priemyslu (1,04 bodu), nasledované MSP
Vv sektore stavebnictva (1,02 bodu) a zo sektora obchodu (0,98 bodu).

Utinnost vyuZitia majetku MSP pdsobiacich v odvetvi pddohospodarstva a sluZieb je pocas
celého sledovaného obdobia vyrazne niZSia, ¢o je do znacnej miery spdsobené aj samotnym
charakterom podnikatel'skej Cinnosti. MSP pdsobiace v tychto odvetviach sa vyznacuji
podpriemernou tvorbou trZieb, ¢o ich vzhl'adom k velkosti majetku zarad’'uje medzi sektory
S najniZ§im obratom aktiv.

Graf 25 Vyvoj ukazovatel’a obratu aktiv MSP podla odvetvi
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

29



Analyza ukazovatel'ov finanénej vykonnosti malych a strednych podnikov v roku 2022 SBA

Obrat aktiv podla sidla

V medziro¢nom porovnani obratu aktiv MSP v ¢leneni podl'a sidla doslo taktiez kK narastu
hodnét vo vietkych krajoch SR, pri¢om najvyraznejsi rast zaznamenali MSP v Zilinskom,
Nitrianskom a PreSovskom kraji. V roku 2022 najic¢innejSie vyuzivali majetok MSP sidliace
v Trenc¢ianskom a Zilinskom kraji (zhodne 0,96). Dlhodobo vyrazne niZ§ie hodnoty obratu
aktiv v porovnani s ostatnymi krajmi dosahuju MSP v Bratislavskom kraji. Naopak medzi MSP
s dlhodobo nadpriemernym vyuzitim majetku mozno =zaradit' subjekty so sidlom
v Trenéianskom, Zilinskom a Presovskom kraji.

Graf 26 Vyvoj ukazovatela obratu aktiv MSP podPa sidla
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Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

2.3 Ukazovatele zadlZzenosti

Ukazovatele zadlZenosti skimajua Struktiru finanénych zdrojov podnikov, ktord ovplyviiuje
ich finan¢nu stabilitu. Vysoky podiel vlastnych zdrojov prispieva k vicsej stabilite
a nezavislosti podniku. Naopak, pri nizkom podiele vlastného kapitalu rastie riziko platobnej
neschopnosti vyplyvajucej z vysokej miery zadlzenia. V rovnovaznom trhovom prostredi je
vlastny kapital drahSi ako cudzi, ked’Zze vlastnik ocakava vysSie zhodnotenie kapitalu ako by
dosiahol na trhu. Vyss§i podiel cudzich zdrojov tak moze za istych okolnosti prispievat’
k zvyseniu rentability podniku. Pre podniky je optimalne viazat' primerany podiel vlastnych
a cudzich zdrojov financovania.

2.3.1 Celkova zadlZenost’ aktiv

Ukazovatel’ celkovej zadlZenosti aktiv vypoveda o Struktare financnych zdrojov. Vyjadruje
podiel zavdzkov (vratane Casového rozliSenia) na celkovom kryti majetku (pasivach).
Ukazovatel’ méze nadobtidat’ hodnoty od 0 % po 100 %. V pripade, ze ukazovatel’ dosiahne
hodnotu 0 % znamena to, ze podnik pracuje len s vyuzitim vlastného kapitalu. Naopak, ak
ukazovatel' dosiahne hodnotu 100 %, podnik vyuziva len cudzi kapital. Odporacané hodnoty
ukazovatel'a su vel'mi individudlne — v zavislosti od predmetu podnikania a odvetvia, v ktorom
podnik posobi. Vacsinou sa pohybuju v rozmedzi od 30 do 70 %.
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Celkova zadlZenost’ aktiv podl'a vel’kostnych kategorii

Trend poklesu medianu celkovej zadlZenosti aktiv MSP pokracoval aj v roku 2022.
Medziro¢ny pokles predstavoval 0,44 p. b. a hodnota zadlzenosti aktiv MSP dosiahla Groven

v

Na medzirocnom znizeni zadlZzenosti MSP sa podielali mikropodniky. V pripade
mikropodnikov sa zadlzenost’ znizila o0 0,71 p. b. Naopak narast zadlzenosti bol dosiahnuty
umalych a strednych podnikov. Spomedzi MSP boli vroku 2022 najmenej zadlzené
mikropodniky (43,96 %) a najviac malé podniky (65,03 %).

Tabulka 12 Celkova zadlZenost’ aktiv podl’a vel’kostnych kategorii

Velkostna roig\Z/dZISIZZ
Kategoria | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | "%/
podnikov

vp.h.
Mikro 57,70% | 60,48% | 57,68% | 55,56% | 52,63% | 49,70% | 48,01% | 44,69% | 44,67% | 43,96% | 10,71
Malé 76,10% | 74,37% | 72,36% | 70,85% | 70,91% | 69,72% | 68,13% | 66,01% | 64,81% | 65,03% 0,22
Stredné | 68,40% | 68,41% | 68,60% | 67,29% | 69,15% | 67,65% | 66,49% | 63,59% | 63,37% | 64,04% 0,67
MSP 60,50 | 62,49 | 59,73 | 57,54 | 5514 | 5254 | 50,66 | 47,25 | 47,10 | 46,66 040
spolu % % % % % % % % % % 10,
Velké 65,70% | 64,40% | 65,38% | 65,77% | 66,71% | 6574% | 64,73% | 61,94% | 63,74% | 62,97% | 10,77

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V porovnani s rokom 2013 vyuzivali slovenské MSP cudzi kapital v nizSej miere. Vyvoj
ukazovatela celkovej zadlZenosti aktiv strednych podnikov sa vyznacoval mierne kolisavym
priebenom, s poklesom v zavere sledovaného obdobia. Zadlzenost malych podnikov
a mikropodnikov mala klesajucu tendenciu takmer pocas celého sledovaného obdobia.
Mikropodniky sa dlhodobo vyznacuj najniz§im podielom cudzich zdrojov.

Graf 27 Vyvoj ukazovatela celkovej zadlZenosti aktiv MSP podla vel’kostnych kategérii
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Celkova zadlZenost’ aktiv podl’a odvetvi

V medziroénom porovnani doslo k poklesu celkovej zadlzenosti aktiv MSP v takmer
vSetkych odvetviach, okrem stavebnictva, v ktorom dochadzalo k narastu zadlzenosti MSP.
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Z dlhodobého hladiska ma ukazovatel' celkovej zadlzenosti aktiv klesajuci trend
vo vsetkych analyzovanych odvetviach. V poslednych dvoch rokoch sa vsak MSP v sektore
stavebnictva vyznacovali rastacou zadlZzenost'ou (0 viac ako 2,5 p. b. v oboch rokoch). Pod
narast zadlzenosti MSP v stavebnictve sa v poslednom hodnotenom roku 2022 podpisalo najméa
rastuce Cerpanie dlhodobych bankovych uverov, ktoré sa najvyraznejsie zvysilo prave v tomto
sektore.

Medzi subjekty s dlhodobo nizSou celkovou =zadlZzenostou aktiv mozno zaradit
podohospodarske podniky a podniky podsobiace v oblasti sluzieb. Naopak, spomedzi
analyzovanych odvetvi sa dlhodobo vys§im podielom cudzich zdrojov vyznacovali podniky
posobiace v oblasti obchodu. Vzhl'adom na vyssi stupen samofinancovania ako v roku 2013
mozno konstatovat’, ze zadlzenost’ slovenskych MSP v ¢leneni podl'a odvetvi nie je vysoka.

Graf 28 Vyvoj ukazovatela celkovej zadlZenosti aktiv MSP podl’a odvetvi
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Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Celkova zadlZenost’ aktiv podla sidla

Pozitivny vyvoj ukazovatela celkovej zadlzenosti zaznamenali MSP v takmer vSetkych
krajoch SR. Celkova zadlzenost’ aktiv MSP narastla len v Trnavskom a Tren¢ianskom kraji.
V celkovom percentudlnom vyjadreni bola zadlzenost MSP v jednotlivych slovenskych
krajoch vyrovnana a v roku 2022 sa pohybovala v rozpiti od 44,82 % v Bratislavskom kraji
po 48,66 % v Trnavskom kraji. Obdobne ako pri vyvoji ukazovatel’a z odvetvového hl'adiska,
aj z regionalneho ma ukazovatel’ celkovej zadlZenosti dlhodobo klesajuci trend vo vsetkych
slovenskych krajoch. Je potrebné podotknit’, Ze rozdiely medzi jednotlivymi krajmi boli
Vv analyzovanom obdobi skuto¢ne minimalne. Slovenské MSP v regiondlnom cleneni pocas
celého sledovaného obdobia neprekrocili odporacant hranicu zadlzenosti.
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Graf 29 Vyvoj ukazovatela celkovej zadlZenosti aktiv MSP podPa sidla
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

2.3.2 Podiel MSP vyuzivajucich bankové uvery

Malé a stredné podniky dlhodobo povazuji financovanie za jednu z najvacsich bariér
v rozvijani ich podnikania. Ziskanie finanénych zdrojov je problematické predovsetkym
pre novozalozené a zacinajuce podniky, ktoré nemaji tGverova historiu. Banky st
V poskytovani uverov pre MSP opatrné, a tak pozaduju od tychto podnikov vysoku mieru
zabezpecenia. Ukazovatel podielu malych a strednych podnikov vyuzivajicich bankové uvery
vyjadruje podiel podnikatel'skych subjektov, ktoré vo finan¢nych vykazoch vykazuju
vyuzivanie bankového tveru na celkovom pocte podnikatel'skych subjektov.

Podiel MSP vyuzivajucich bankové uvery podl’a vel’kostnych kategorii

Po predchadzajicom poklese sa miera vyuzivania bankovych tverov MSP v medziro¢nom
porovnavani zvysila 00,7 p. b. na 19,4 %. Narast vyuzivania bankovych uverov bol
zaznamenany u vSetkych velkostnych kategorii podnikov, najviac u strednych podnikov.

Spomedzi jednotlivych velkostnych kategorii st bankové tUvery najviac vyuZivané
v strednych podnikoch, nakol’ko s rasticou velkost’ou podniku rasta aj naroky na financovanie.
V roku 2022 vyuzivalo uverové financovanie viac ako polovica (54,4 %) strednych podnikov,
49,2 % malych podnikov a iba 17,1 % mikropodnikov. Takyto maly podiel mikropodnikov
suvisi s ich kapitalovou silou a nedostato¢nou uverovou histériou, ktora sa odraza v nizkom
cerpani komercnych tiverov.

Tabul’ka 13 Podiel MSP vyuZzivajicich bankové uvery podl'a velkostnych kategorii

N roig\z/dZIgIZZ
kategoria 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 22021 v
podnikov

p. b.
Mikro 13,8% | 152% | 15,7% | 16,4% | 16,3% | 16,7% | 17,1% | 16,6% | 16,5% | 17,1% 10,6
Malé 40,9% | 42,0% | 42,8% | 45,1% | 45,2% | 46,1% | 46,6% | 47,4% | 48,2% | 49,2% 11,0
Stredné 52,4% | 52,8% | 52,0% | 54,0% | 53,2% | 52,1% | 52,2% | 53,0% | 53,0% | 54,4% 11,4
MSP spolu | 16,4% | 17,7% | 18,2% | 18,9% | 18,8% | 19,1% | 19,4% | 18,8% | 18,7% | 19,4% 10,7
Velké 57,4% | 53,5% | 53,9% | 54,0% | 51,9% | 53,6% | 54,1% | 52,0% | 52,5% | 53,6% 11,1

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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V roku 2022 vyuzivali MSP bankové tuvery 0 3,0 p. b. viac ako pred desiatimi rokmi.
K narastu vyuzivania bankovych uverov v porovnani srokom 2013 doslo u vsetkych
velkostnych kategoérii MSP. Z hl'adiska dynamiky ukazovatela rastie vyuzivanie bankovych
uverov najma v kategorii mikropodnikov a malych podnikov.

Graf 30 Vyvoj ukazovatel’a podielu MSP vyuzZivajucich bankové uvery podPa vel’kostnych
kategorii
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Podiel MSP vyuZivajucich bankové uvery podl’a odvetvi

V ¢leneni podla odvetvi doslo K narastu podielu MSP vyuzivajicich bankové uvery
Vo vSetkych odvetviach. Najniz$iu mieru vyuzivania bankovych tverov mali MSP poskytujuce
sluzby (16,2 %). MSP v sektore obchodu maju najvyssi podiel na vyuzivani bankovych tiverov
(24,8 %). Miera vyuzivania bankovych tverov sa v medzironom porovnani najvyraznejsie
zvysila v sektore stavebnictva. Rastlice vyuzivanie bankovych uverov MSP v stavebnictve
v roku 2022 preukazuju aj vysledky bankovej $tatistiky NBS2. V porovnani s rokom 2013 je
zretelny mierny pokles vyuZivania bankovych tverov v odvetvi pddohospodarstva
a priemyslu. V ostatnych odvetviach doslo poc¢as sledovaného obdobia k narastu vyuzivania
bankovych tverov zo strany MSP.

2https://nbs.sk/statisticke-udaje/financne-institucie/banky/statisticke-udaje-penaznych-financnych-
institucii/uvery/
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Graf 31 Vyvoj ukazovatela podielu MSP vyuZivajucich bankové tvery podla odvetvi
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Podiel MSP vyuZivajucich bankové uvery podl’a sidla

V takmer vSetkych krajoch SR doSlo k narastu podielu MSP vyuZivajicich bankové uvery.
Nezmeneny stav bol zaznamenany v Banskobystrickom kraji. Z hl'adiska dynamiky mal vyvoj
ukazovatela podielu MSP vyuzivajucich bankové uvery obdobny priebeh vo vSetkych
ostatnych slovenskych krajoch. Dlhodobo vyrazne nizsie percento MSP vyuzivalo bankové
uvery iba v Bratislavskom kraji. Naopak, medzi kraje s vy$§im podielom MSP vyuZivajlcich
bankové tvery mozno zaradit’ PreSovsky a Banskobystricky kraj.

Graf 32 Vyvoj ukazovatel’a podielu MSP vyuZivajicich bankové uvery podPa sidla
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

2.3.3 Podiel nakladovych trokov na platenych bankovych tveroch

Ukazovatel' vyjadruje podiel nakladovych trokov na celkovych platenych bankovych
uveroch jednotlivych podnikatel'skych subjektov. Cim je hodnota ukazovatela niz§ia, tym
nizsiu finan¢nu zataz to pre podnik predstavuje.
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Podiel nakladovych trokov na platenych bankovych uveroch podl’a velkostnych
kategorii

Podiel nakladovych trokov na celkovom objeme bankovych tverov MSP oproti roku 2021
narastol 0 0,27 p. b. na tGroven 4,65 %. Medziro¢ny narast podielu nakladovych urokov na
bankovych tveroch nastal vo vSetkych velkostnych kategdriach. Rast tirokov na bankovych
podnikovych uveroch v roku 2022 potvrdzuju aj udaje bankovej trokovej $tatistiky NBS®.
urokov na celkovom objeme bankovych tverov v roku 2022 stredné podniky — 2,64 %. Naopak,
najvyssi podiel zaznamenali mikropodniky — 5,08 %, ¢o stvisi s vys§im rizikom platobnej
neschopnosti ako u vac¢sich podnikov.

Tabulka 14 Podiel nakladovych trokov na platenych bankovych tveroch podla
vel’kostnych kategorii

Rozdiel
Velkostna rokov
kategoria 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2022 a
podnikov 2021 v p.

b.

Mikro 6,60% | 6,00% | 5,79% | 5,52% | 5,41% | 5,41% | 5,54% | 4,76% | 4,73% | 5,08% 10,35
Malé 6,30% | 5,20% | 4,93% | 4,55% | 4,43% | 4,38% | 4,34% | 3,61% | 3,35% | 3,69% 10,34
Stredné 4,70% | 3,90% | 3,31% | 3,07% | 3,07% | 2,92% | 2,86% | 2,68% | 2,58% | 2,64% 10,06
MSP spolu 6,40% | 5,60% | 5,37% | 5,13% | 5,00% | 4,99% | 5,11% | 4,38% | 4,38% | 4,65% 10,27
Velké 3,80% | 3,40% | 2,56% | 2,21% | 2,19% | 2,02% | 1,86% | 1,94% | 1,84% | 2,19% 10,35

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Vyvoj ukazovatela podielu nakladovych trokov na bankovych uveroch mal
v predchadzajucom obdobi prevazne klesajuci trend. Vynimku tvoril hlavne rok 2019 a 2022,
kedy doslo k nérastu podielu nakladovych urokov na bankovych tiveroch. Dlhodobo najnizsi
podiel nakladovych trokov spomedzi jednotlivych velkostnych kategdérii MSP dosahuju
stredné podniky, ktoré su spomedzi vSetkych velkostnych kategorii MSP kapitilovo
najsilnejsie.

3https://nbs.sk/statisticke-udaje/financne-institucie/banky/statisticke-a-analyticke-prehlady/urokova-
statistika/bankova-urokova-statistika-uvery/
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Graf 33 Vyvoj ukazovatel’a podielu nakladovych turokov na platenych bankovych iveroch
MSP podPa vel’kostnych kategorii
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Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Podiel nakladovych urokov na platenych bankovych uveroch podl’a odvetvi

Pozitivnu medzirocnd zmenu vyjadreni poklesom podielu nakladovych trokov
na bankovych uveroch MSP zaznamenalo len odvetvie pddohospodarstva. V ostatnych
odvetviach doslo k narastu uvedeného podielu. Medzi odvetvia s dlhodobo nizkym podielom
nakladovych urokov mozno zaradit priemysel a pdodohospodarstvo. Najvyssi podiel
nakladovych urokov je dosahovany v stavebnictve.

Graf 34 Vyvoj ukazovatel’a podielu nakladovych tirokov na platenych bankovych iveroch
MSP podPa odvetvi
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Podiel nakladovych urokov na platenych bankovych averoch podl’a sidla

Ukazovatel’ podielu nakladovych urokov na platenych bankovych tveroch v ¢leneni podl'a
sidla medziro¢ne vzrastol vo vSetkych krajoch SR. Celkovy podiel ndkladovych urokov na
platenych bankovych uveroch bol v roku 2022 relativne vyrovnany a pohyboval sa v rozpiti od
4,55 % v Bratislavskom kraji po 4,94 % v Presovskom kraji. Rovnako ako v pripade ostatnych
Cleneni (podl'a vel'kosti a odvetvi), aj v ¢leneni podla sidla ma ukazovatel’ klesajuci trend vo
vsetkych slovenskych krajoch, s narastom v poslednom roku 2022.
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Graf 35 Vyvoj ukazovatel’a podielu nakladovych trokov na platenych bankovych iveroch
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

2.4 Ukazovatele rentability

Rentabilita je zdkladny indikator finan¢ného zdravia podnikov. Oznacuje schopnost’
zhodnocovat’ vlozené prostriedky vo forme zisku. Do trovne ukazovatelov rentability sa
premieta zaroven uroven a vyvoj likvidity, aktivity i zadlZzenosti a ukazovatele rentability ich
tak zahfnaju (syntetizuju). Su tak komplexnej$imi ukazovatel'mi hodnotiacimi finanéné zdravie
a finan¢nt kondiciu podnikov, ktoré vypovedaju o efektivnosti transformacného procesu.

2.4.1 Rentabilita aktiv

Ukazovatel' rentability aktiv resp. celkového kapitalu zastupuje pohl'ad manazmentu
podniku. Posudzuje tak vykonnost' podnikov bez ohladu na povod kapitalu. Ukazovatel
charakterizuje zhodnotenie celkovych aktiv podnikov bez zohl'adnenia efektu veritel'ov a je
zostaveny ako pomer dosiahnutého zisku pred zdanenim k celkovym aktivam.

Rentabilita aktiv podl’a vel’kostnych kategorii

Rentabilita aktiv MSP zaznamenala pozitivny vyvoj aj vroku 2022. V porovnani
s predchadzajucim rokom narastla o 0,13 p. b. na 1,65 %. Median rentability aktiv sa zvysil
naprie¢ vSetkymi velkostnymi kategériami MSP. Rentabilita aktiv mikropodnikov vzrastla
00,11 P b., maljrch podnikov o 0 65 p- b. astredn}'/ch podnikov 00,43 p. b. Najvyééiu

vve

mikropodnikov (1,31 %).
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Tabul'ka 15 Rentabilita aktiv podla vel’kostnych kategorii

Rozdiel
Velkostna rokov
kategoria 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2022 a
podnikov 2021

v p.h.
Mikro 0,00% | 2,01% | 3,44% | 3,68% | 3,64% | 1,70% | 1,40% | 1,06% | 1,20% | 1,31% 0,11
Malé 1,36% | 2,38% | 3,52% | 3,68% | 3,77% | 3,64% | 3,58% | 3,66% | 4,72% | 5,37% 0,65
Stredné 2,52% | 3,30% | 3,76% | 3,55% | 3,90% | 3,87% | 4,02% | 4,52% | 5,58% | 6,01% 0,43
MSP spolu 0,00% | 2,09% | 3,47% | 3,67% | 3,67% | 1,93% | 1,63% | 1,30% | 1,52% | 1,65% 0,13
Velké 3,26% | 4,14% | 4,18% | 4,61% | 4,89% | 4,37% | 4,61% | 4,78% | 5,44% | 5,92% 0,48

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Rentabilita aktiv mala od roku 2013 do roku 2017 rastuci trend. Vykyvy medzi rokmi
2014 — 2017 spodsobilo zavedenie* a zrugenie datiovych licencii. V roku 2018 vsak doglo
k poklesu rentability vo vSetkych velkostnych kategoriach. V poslednych dvoch hodnotenych
rokoch rentabilita MSP opit’ réstla. Stredné podniky dosahovali spomedzi MSP dlhodobo
najvyssiu rentabilitu aktiv takmer v celom sledovanom obdobi.

Graf 36 Vyvoj ukazovatel’a rentability aktiv MSP podPa vel’kostnych kategorii
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Rentabilita aktiv podl’a odvetvi

Po roku 2013 vzrastla rentabilita aktiv MSP vo vSetkych analyzovanych odvetviach.
Najdynamickejsi rast zaznamenali MSP pdsobiace v odvetvi sluzieb, pddohospodarstva
a stavebnictva. Po roku 2016 vSak zacala rentabilita aktiv MSP v jednotlivych odvetviach
klesat’ a tento trend pretrvaval do roku 2020. Od roku 2021 dochadza Kk nérastu rentability aktiv
vo vSetkych analyzovanych odvetviach okrem stavebnictva, ktorého rentabilita aktiv MSP
nad’alej klesala. V pripade pddohospodarstva dochddza v poslednych dvoch rokoch
k vyznamnému narastu rentability aktiv MSP. Kladné vysledky hospodarenia v sektore
podohospodarstva v poslednych dvoch rokoch, ale najmad vroku 2022, potvrdzuje aj
Ministerstvo pddohospodarstva a rozvoja vidieka SR v Zelenej sprave 2023°. V porovnani s

4 Zavedenim datfiovych licencii dochddzalo k zaniku stratovych firiem.
® Ministerstvo pddohospodarstva a rozvoja vidieka SR: https://www.mpsr.sk/zelena-sprava-2023/122---18997/
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patroénym priemerom rokov 2017-2021 bol vysledok hospodarenia v sektore
podohospodarstva v roku 2022 podl'a MPRV SR takmer trojnasobny a bol ovplyvneny najméa
vyraznym rastom trzieb za vlastné vyrobky zivoc¢isneho povodu a aj rastlinného povodu.

Graf 37 Vyvoj ukazovatela rentability aktiv MSP podl’a odvetvi
5,00%
4,50%
4,00%
3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

—@— Pddohospodarstvo  —@— Priemysel Stavebnictvo Obchod  —@— Sluzby

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Rentabilita aktiv podl’a sidla

Od roku 2014 median rentability aktiv z dovodu zavedenia danovych licencii vzrastol vo
vSetkych slovenskych krajoch. K zvratu v nastolenom pozitivnom trende doslo v roku 2018,
kedy vyrazne klesli hodnoty ukazovatel'a vo vSetkych krajoch a tento kratkodoby negativny
trend pretrval do roku 2020, v ktorom bol zaznamenany d’alsi pokles. V poslednych dvoch
rokoch doslo k narastu rentability aktiv MSP v takmer vsetkych krajoch, okrem Trencianskeho
kraja, v ktorom bol zaznamenany pokles v roku 2022. V celkovom percentualnom vyjadreni
dosiahli v roku 2022 najvyssiu rentabilitu aktiv MSP sidliace v Tren¢ianskom kraji (2,15 %).
Najnizsiu rentabilitu zaznamenali podnikatel'ské subjekty so sidlom v Bratislavskom kraji
(1,38 %).

Graf 38 Vyvoj ukazovatela rentability aktiv MSP podl’a sidla
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Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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2.4.2 Rentabilita trzieb (na zaklade EBITDA)

Ukazovatel’ rentability trzieb vypoveda o zhodnoteni spotrebovanych vstupov tym, ze
kvantifikuje vysku zisku v eure trzieb. Ukazovatel' je pomerom zisku (upraveného o dan,
odpisy a nakladové troky) a trzieb, pricom pod trzbami rozumieme trzby za predaj tovaru,
vlastnych vyrobkov a sluzieb.

Rentabilita trzieb podla vel’kostnych kategorii

Na rozdiel od rentability aktiv, v pripade rentability trzieb MSP dochadza k medziro¢nému
poklesu. Pod tento vysledok sa podpisal vyssi rast trzieb ako dosiahnuty narast zisku.
Medianova hodnota rentability trzieb MSP v medziro¢nom porovnani poklesla 0 0,23 p. b. na
5,09 %. Hodnota ukazovatela sa znizila vo v§etkych velkostnych kategoriach MSP. Rentabilita
trzieb mikropodnikov poklesla 0 0,19 p. b., malych podnikov o 0,39 p. b. a strednych podnikov
00,67 p. b. V porovnani s rentabilitou aktiv MSP mozno pozorovat’ aj d’alsi odlisny trend.
Zatial Co rentabilita aktiv s rasticou velkostou podniku rastla, v pripade ukazovatela
rentability trzieb bol vyvoj odlisny. Spomedzi velkostnych kategdrii MSP dosahovali najvyssiu
rentabilitu trzieb malé podniky - na urovni 6,88 %. Naopak, najniZzSou celkovou rentabilitou
MSP sa vyznacovali mikropodniky (4,81 %).

Tabul'ka 16 Rentabilita trzieb MSP podl’a vel’kostnych kategorii

Rozdiel
Velkostna rokov
kategoria 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2022
podnikov a 2021

v p.b.
Mikro 0,80% | 5,19% | 6,64% | 6,90% | 7,21% | 5,03% | 4,75% | 4,79% | 5,00% | 4,81% 10,19
Malé 4,25% | 5,12% | 5,69% | 6,18% | 6,12% | 6,05% | 6,24% | 6,77% | 7,27% | 6,88% 10,39
Stredné 5,38% | 5,99% | 6,01% | 6,10% | 5,92% | 5,96% | 5,93% | 6,39% | 6,76% | 6,09% 10,67
MSP spolu 1,34% | 5,20% | 6,49% | 6,79% | 7,03% | 5,19% | 4,96% | 5,07% | 5,32% | 5,09% 10,23
Velké 5,08% | 5,13% | 5,23% | 5,01% | 4,86% | 4,80% | 4,68% | 5,19% | 5,57% | 5,32% 10,25

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Vyvoj rentability trzieb malych a strednych podnikov nepodliehal v sledovanom obdobi tak
vyraznym vykyvom ako vyvoj u mikropodnikov. Vroku 2014 rentabilita trzieb
mikropodnikov vzrastla vplyvom zavedenia danovych licencii a od roku 2015 do roku 2017
dosahovali mikropodniky najvysSiu rentabilitu trzieb. V roku 2018 rentabilita trzieb
mikropodnikov opét’ poklesla pod troven rentability malych a strednych podnikov a rovnaku
uroven zaznamenala aj v nasledujucich rokoch.
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Graf 39 Vyvoj ukazovatela rentability trzieb MSP podl’a vePkostnych kategorii
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Rentabilita trzieb podla odvetvi

Pokles rentability trzieb v roku 2022 zaznamenali MSP v troch z piatich hodnotenych
odvetviach. Pozitivny vyvoj je mozné sledovat v podohospodarstve aobchode. Vyvoj
rentability trzieb mal z dlhodobého hl'adiska naprie¢ analyzovanymi odvetviami obdobny
priebeh, 1isil sa len dynamikou. Dlhodobo nadpriemerné hodnoty ukazovatel’a rentability trzieb
dosahovali MSP pdsobiace v odvetvi podohospodarstva — v rozpiti od cca. 10 % po 20 %.

Odvetvim s dlhodobo najnizsou rentabilitou trzieb MSP je obchod. MSP v odvetvi obchodu
dosahuju vysoké urovne trzieb, ¢o vyplyva zo zamerania tejto podnikatel'skej cinnosti
(medianova hodnota trzieb MSP v obchode je oviac ako 50 % vySSia ako v celom
hospodarstve). Zaroveni sa vyznacuju podpriemernou troviiou tvorby zisku, v désledku ¢oho

cvwve

Graf 40 Vyvoj ukazovatela rentability trzieb MSP podla odvetvi
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Rentabilita trzieb podDla sidla

Rentabilita trzieb v ¢leneni podla sidla medziro¢ne poklesla vo vsetkych slovenskych
krajoch okrem Kosického, v ktorom rentabilita trzieb MSP ako jedinom zaznamenala mierny
rast. Z hl'adiska dynamiky poklesu zaznamenali najvyraznej$iu medziro¢ni zmenu MSP so
sidlom v Trencianskom kraji (0 0,6 p. b.) Vyvoj ukazovatel'a rentability trzieb podl'a sidla mal
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od roku 2014 do roku 2017 rastaci trend. V roku 2018 hodnota ukazovatel'a poklesla vo
vSetkych krajoch a v nasledujicich rokoch sa vyrazne nezmenila. V poslednych hodnotnych
rokoch dosahovala hodnota ukazovatel'a najvyssie hodnoty v Trencianskom a Zilinskom kraji.

Graf 41 Vyvoj ukazovatel’a rentability trzieb MSP podl’a sidla
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

2.4.3 Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom

Ukazovatel' vyjadruje podiel podnikatel'skych subjektov s kladnym hospodarskym
vysledkom pred zdanenim (vratane nulového hospodarskeho vysledku) na celkovom pocte
podnikov.

Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podl’a vel’kostnych kategorii

Podiel MSP skladnym hospodarskym vysledkom vzrastol druhy rok po sebe.
V medziroénom porovnani sa zvysil 0 1,1 p. b. na 67,3 %. Na tomto naraste sa podielali vSetky
vel'kostné kategorie MSP. Podiel mikropodnikov vzrastol 00,9 p. b., malych podnikov
0 2,7 p. b. astrednych podnikov o 1,4 p. b. Najniz$i podiel MSP s kladnym hospodarskym
vysledkom dosiahli podl'a ocakavani mikropodniky (66,1 %) a najvyssi podiel dosiahli stredné
podniky (85,4 %). Vo vSeobecnosti mozno konstatovat’, ze s rastiicou velkostou podnikov
rastie aj ukazovatel' podielu MSP skladnym hospodarskym vysledkom. V protiklade
s vyvojom v sektore MSP doslo k poklesu podielu subjektov s kladnym hospodarskym
vysledkom v skupine vel’kych podnikov.

Tabul'ka 17 Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podl’a vel’kostnych kategorii

Rozdiel
Velkostna rokov
kategéria 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2022
podnikov a2021v
p. b.
Mikro 56,1% | 64,6% | 66,8% | 67,9% | 68,1% | 65,4% | 65,1% | 63,7% | 65,2% | 66,1% 10,9
Malé 69,3% | 74,0% | 77,4% | 78,6% | 785% | 77,6% | 77,5% | 75,3% | 79,1% | 81,8% 12,7
Stredné 76,4% | 80,7% | 80,3% | 82,0% | 81,3% | 81,6% | 80,7% | 79,7% | 84,0% | 85,4% 11,4
MSP spolu 57,4% | 65,6% | 67,8% | 68,8% | 69,0% | 66,4% | 66,1% | 64,5% | 66,2% | 67,3% 1,1
Velké 82,9% | 83,3% | 84,7% | 87,9% | 84,0% | 83,7% | 85,2% | 85,0% | 86,3% | 84,9% 1-1,4

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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Do roku 2017 mal ukazovatel’ podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom prevazne
rastici trend. Od roku 2018 do roku 2020 dochadzalo k znizovaniu poc¢tu podnikov s kladnym
hospodarskym vysledkom. Znizenie v samotnom roku 2020 mozno pripisat aj dosledkom
pandémie virusu COVID-19. Od roku 2021 hodnota ukazovatela naprie¢ vsetkymi
velkostnymi kategdriami opit’ narasta.

Graf 42 Vyvoj ukazovatel’a podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podla
vel’kostnych kategorii
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podl’a odvetvi

Z pohladu odvetvovej prislusnosti MSP dosSlo knarastu podielu MSP s kladnym
hospodarskym vysledkom vo vsetkych odvetviach hospodarstva. Pédohospodarstvo bolo aj
vroku 2022 sektorom snajvy$sim podielom MSP s kladnym vysledkom hospodarenia
(74,9 %). Najnizsi podiel ziskovych MSP bol zaznamenany v odvetvi obchodu (65,3 %).

Ukazovatel’ podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podla jednotlivych odvetvi
mal v obdobi rokov 2013 — 2022 nevyrovnany priebeh. V obdobi rokov 2013 - 2016 rastla
hodnota ukazovatel'a vo vSetkych odvetviach. Po roku 2016 v§ak zaznamenal podiel ziskovych
MSP vo vicsine odvetvi klesajuci trend. Tento nepriaznivy trend v roku 2020 eite prehibila
koronakriza, podiel ziskovych MSP naprie¢ odvetviami aj nad’alej klesal. Od roku 2021 nastalo
zlepSenie a hodnoty ukazovatel'a vzrastli vo vSetkych vybranych odvetviach, najvyraznejSie
vSak v podohospodarstve.
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Graf 43 Vyvoj ukazovatela podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podla
odvetvi
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Podrobnejsi pohl'ad na ziskovost’ v jednotlivych sektoroch priemyselnej vyroby a sluzieb
poskytuju nasledujice dva grafy. Medzi sektory priemyselnej vyroby, ktoré mali v roku 2022
najvyssie zastapenie MSP s kladnym hospodarskym vysledkom patri vyroba strojov a zariadeni
i. n. (74,1 %), oprava a instalacia strojov a pristrojov (73,1 %) a vyroba kovovych konstrukcii
okrem strojov a zariadeni (72,4 %). V porovnani s predchadzajucim hodnotenim sa na prvych
troch miestach najziskovejsich sektorov opat’ umiestnil sektor vyroba kovovych konstrukcii
a inStalacia strojov a pristrojov. Vyroba strojov a zariadeni nahradila vyrobu papiera
a papierovych vyrobkov, ktord sa v minuloroénom hodnoteni umiestnila na pozicii sektora
S druhym najvys§im zastipenim ziskovych firiem.

Graf 44 Podiel sektorov priemyselnej vyroby s najvys$§im zastipenim MSP s kladnym
hospodarskym vysledkom

Vyroba strojov a zariadenii. n. N 74,1%
Oprava a inStaldcia strojov a pristrojov NN 73,1%
Vyroba kovovych konstrukcii okrem strojov a zariadeni NN 72,4%
Vyroba elektrickych zariadeni [N 71,6%
Vyroba vyrobkov z gumy a plastu I 70,0%
Vyroba a spracovanie kovov NS 69,4%
Vyroba pocitacovych, elektronickych a optickych vyrobkov NN 67,1%
Spracovanie dreva a vyroba vyrobkov z dreva a korku... NN 66,3%
Vyroba ndbytku GGG 66,5%

Vyroba papiera a papierovych vyrobkov N 65,7%

Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Najviac  ziskovym sektorom Vv odvetvi sluzieb bolaj vroku 2022 sektor
zdravotnictva 89,1 % zastapenim MSP, ktoré dosiahli kladny hospodérsky vysledok. Medzi
sektory sluzieb s najvys$sim zastipenim MSP s kladnym vysledkom hospodarenia patril aj
sektor pomocnych ¢innosti finanénych sluzieb a poistenia (77,7 %), sektor pravnych
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a uctovnickych cinnosti (75,7 %) a sektor pocitacového programovania, poradenstva
a suvisiacich sluzieb (74,0 %).
Graf 45 Podiel sektorov sluzieb s najvyssim zastipenim MSP s kladnym hospodarskym
vysledkom
Zdravotnictvo I 89,1%
Pomocné &innosti finanénych sluZieb a poistenia IS 77,7%
Pravne a Uctovnicke Cinnosti I 75,7%
Pocitatové programovanie, poradenstvo a suvisiace sluzby [N 74,0%
Vzdeldvanie [N 73,2%
Telekomunikacie IS 72,6%
Vyroba filmov, videozdznamov a televiznych programov,... IS 71,5%
Architektonické a inZinierske ¢innosti  [ININIINEGEGEGEEEEEES 71,0%
Informacné sluzby I 70,0%
Skladové a pomocné cinnosti v doprave NN 69,2%

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podlPa sidla

V ¢Cleneni podla jednotlivych regionov doslo k medziro¢nému narastu podielu podnikov
s kladnym hospodarenim vo vSetkych krajoch. Najvacsi medziroény narast podielu MSP
s kladnym hospodarskym vysledkom zaznamenal Trenc¢iansky kraj (o 1,8 p. b.).

Z Casového hladiska dosahoval ukazovatel’ podielu MSP s kladnym hospodarskym rastuci
trend do roku 2016. Od roku 2018 dochadzalo k znizovaniu podielu MSP s kladnym vysledkom
hospodarenia vo vicsine krajov a od roku 2021 hodnoty ukazovatel'a opét’ vzrastli vo vSetkych
krajoch SR. Medzi kraje s dlhodobo nadpriemernym podielom podnikov s kladnym
hospodarenim moZno zaradit’ PreSovsky a Trenciansky kraj. Najniz8i podiel ziskovych MSP
Vv celom analyzovanom obdobi zaznamenal Bratislavsky kraj.
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Graf 46 Vyvoj ukazovatel’a podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podl’a sidla
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Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

2.5 Ukazovatele produktivity

Ukazovatele produktivity su indikatory, ktoré skimaji stupen vyuzitia pracovnej sily
a hodnotia celkovu efektivnost’ vo vyuZivani pracovného potencialu podnikov. Vyjadruju, ako
ucinne bol vyrobok vyrobeny alebo s akou mierou efektivnosti boli realizované sluzby.
Kvantifikuju tak efekt, ktory priniesol pracovnik za zvolenu jednotku.

2.5.1 Finan¢na produktivita prace

Finan¢na produktivita prace predstavuje vzt'ah vystupu zodpovedajuci pridanej hodnote
k spotrebe viazanych produktivnych zdrojov na vstupe. V podmienkach trhovej ekonomiky
spotrebu viazanych produktivnych zdrojov vyjadruje aj objem osobnych nakladov, ktory bol
pouzity v algoritme vypoctu finanénej produktivity prace. Ukazovatel' vyjadruje kol’ko Eur
pridanej hodnoty vyprodukuje 1 Euro osobnych nakladov. Finanéna produktivita prace by mala
dosiahnut’ hodnotu vyss$iu ako 1.

Finan¢na produktivita prace podla velkostnych kategorii

V roku 2022 sa finan¢na produktivita prace MSP po predchadzajucom poklese zvysila
00,08 Eur na 1,50 Eur. Medziro¢ny narast financnej produktivity bol zaznamenany
u vSetkych velkostnych kategériach MSP. Finan¢nd produktivita prace mikro a malych
podnikov vzrastla o 0,08 Eur, strednych podnikov o 0,05 Eur. Spomedzi vSetkych velkostnych
kategorii su aj nad’alej najefektivnej$ie mikropodniky, ktorych 1 Eur vynaloZzenych osobnych
nakladov vyprodukovalo 1,52 Eur pridanej hodnoty.
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Tabul'ka 18 Finan¢na produktivita prace podl’a vel’kostnych kategorii

. Rozdiel
Velkostna -
kategoria 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2022 a
podnikov 2021
Mikro 1,1 1,56 1,62 1,63 1,72 1,56 1,54 1,46 1,44 1,52 0,08
Malé 1,31 1,35 1,38 1,38 1,38 1,38 1,37 1,34 1,36 1,44 0,08
Stredné 1,32 1,35 1,36 1,34 1,35 1,33 1,35 1,32 1,34 1,39 0,05
MSP spolu 1,14 1,51 1,56 1,57 1,64 1,51 1,50 1,44 1,42 1,50 0,08
Velké 14 1,39 14 1,40 1,36 1,35 1,33 1,32 1,37 1,38 0,01

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z hladiska vyvoja finan¢nej produktivity prace dosiahli MSP v kategdrii malych
a strednych podnikov takmer vyrovnané hodnoty pocas celého analyzovaného obdobia —
Vv rozpéti od 1,31 po 1,44 Eur. Vo velkostnej kategdrii mikropodnikov bol vS§ak vyvoj odlisny.
Zatial’ ¢o v roku 2013 dosahovali najnizsiu produktivitu prace spomedzi vSetkych velkostnych
kategorii, v roku 2014 po zavedeni daniovych licencii sa situacia vyrazne zmenila — medianova
hodnota finanénej produktivity prace mikropodnikov prudko vzrastla. Od roku 2014 dosahujt
mikropodniky najvysSie hodnoty ukazovatela.

Graf 47 Vyvoj ukazovatela finan¢. produktivity prace MSP podl’a velkostnych kategorii
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Finan¢na produktivita prace podla odvetvi

Z pohl'adu odvetvovej prislusnosti MSP doslo v roku 2022 k narastu finan¢nej produktivity
prace vo vsetkych odvetviach hospodarstva, najvyraznejsie v sektore podohospodarstva.

Aj vroku 2022 dosiahli najvyssiu celkovu finan¢nti produktivitu prace MSP pdsobiace
v stavebnictve, ktoré vyprodukovali z1 Eur 1,57 Eur pridanej hodnoty. V dlhodobom
porovnani s rokom 2013 vzrastla finanéna produktivita prace v roku 2022 vo vsetkych
analyzovanych odvetviach. Medzi odvetvia s nadpriemernou hodnotou financnej produktivity
prace mozno zaradit’ pddohospodarstvo, stavebnictvo a sluzby. Najnizsiu financnu produktivitu
prace dosahovali MSP v priemysle.
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Graf 48 Vyvoj ukazovatela finan¢nej produktivity prace MSP podl’a odvetvi
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Finané¢na produktivita prace podPa sidla

Finan¢na produktivita prace MSP narastla v roku 2022 vo vsetkych slovenskych krajoch.
Najvyssou finanénou produktivitou prace sa vyznacovali MSP v Bratislavskom a Zilinskom
kraji. Z hl'adiska dynamiky vyvoja mali MSP vo vsetkych krajoch obdobny priebeh. Zatial
¢o od roku 2014 do roku 2017 sa finan¢na produktivita prace MSP vyznacovala prevazne
rastucim trendom vyvoja. Od roku 2018 prevladal negativny vyvoj az po rok 2021, kedy opat’
zacala rast’. Medzi dlhodobo efektivnejsie MSP mozno zaradit’ subjekty sidliace v Trnavskom,
Zilinskom a Bratislavskom kraji. Najmenej efektivne st podniky so sidlom v Kosickom kraji.

Graf 49 Vyvoj ukazovatela finan¢nej produktivity prace MSP podPa sidla
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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2.6 Altmanov index finan¢ného zdravia

Altmanov index finanéného zdravia (Z-skore) je stihrnny index hodnotenia financ¢nej
situdcie podnikov, ktory pozostava z piatich pomerovych ukazovatel'ov predstavujicich
premenné modelu s r6znou véhou. Suctom tychto ukazovatel'ov ziskame vysledni hodnotu
indexu, na zaklade ktorej je mozné podniky zaradit’ do prislusného pasma financnej situacie:

- zIla finan¢na situacia — Z-skore< 1,2;
- siva zona — Z-skore od 1,2 po 2,9;
- dobra finanéna situacia — Z-skore > 2,9.

Struktira zaradenia podnikov podlPa velkostnych kategérii v pasmach Altmanovho
modelu

Zastupenia MSP v pasme dobrej finan¢nej situacie sa v roku 2022 zvysilo o0 1,2 p. b.
na 41,3 %, ¢o suviselo s narastom podielu MSP v dobrej finan¢nej situacii vo vSetkych
vel'kostnych kategoriach. Najvyssi podiel podnikov v dobrej financnej situacii spomedzi

Cv v

podniky (44,2 %).

V pasme sivej zony sa zastipenie MSP vyrazne nezmenilo (25,1 %), vV medziro¢nom
porovnani sa znizilo len 0 0,1 p. b. V celkovom percentuadlnom vyjadreni sa v sivej zone ocitlo
az 40,0 % strednych, 37,0 % malych podnikov a 24,1 % mikropodnikov.

Namerané podiely MSP v zlej finan¢nej situacii boli 0 1,2 p. b. nizsie ako v roku 2021.
Pokles bol sposobeny poklesom podielu vo vSetkych velkostnych kategoriach v zlej financnej
situacii. Spomedzi vSetkych kategorii sa v zlej finan¢nej situacii ocitlo najviac podnikatel'skych
subjektov v kateg6rii mikropodnikov — az 34,8 %.
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Tabulka 19 Struktira zaradenia podnikov podPa velkostnych kategérii v pasmach
Altmanovho modelu

Charakter
finanéne;j Dobra finanéna situacia
situacie
Velkostnd rolz)?/zg(lgz a
kategoria 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 2022 2021
podnikov
v p. b.

Mikro 40,4% | 41,4% | 42,3% | 41,6% | 41,3% | 41,0% | 41,3% | 39,8% | 40,1% | 41,1% 1,0
Malé 37,6% | 37,1% | 41,6% | 39,6% | 39,7% | 41,6% | 41,7% | 38,4% | 39,7% | 44,2% 45
Stredné 42,6% | 39,2% | 41,4% | 39,3% | 40,8% | 42,2% | 42,4% | 40,8% | 44,2% | 46,7% 2,5
MSP spolu 40,2% | 41,0% | 42,3% | 41,4% | 41,2% | 41,1% | 41,3% | 39,8% | 40,1% | 41,3% 1,2
Velké 47,8% | 47,5% | 46,4% | 45,8% | 47,9% | 47,1% | 48,2% | 45,4% | 47,2% | 50,8% 3,6
Charakter
finanénej Siva zéna
situacie
Velkostna Rozdiel rokov
kategoria 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 2022 a 2021
podnikov v p. b.
Mikro 21,0% | 21,7% | 22,6% | 23,6% | 24,2% | 24,2% | 24,2% | 23,8% | 24,2% | 24,1% 10,1
Malé 35,7% | 35,6% | 35,4% | 37,0% | 36,6% | 35,5% | 35,5% | 36,8% | 37,7% | 37,0% 10,7
Stredné 41,5% | 42,5% | 40,6% | 41,5% | 41,4% | 41,4% | 41,3% | 41,6% | 40,6% | 40,0% 10,6
MSP spolu 22,6% | 23,1% | 23,9% | 24,9% | 25,4% | 25,3% | 25,3% | 24,9% | 25,2% | 25,1% 10,1
Velké 41,2% | 39,8% | 41,6% | 42,8% | 41,4% | 43,2% | 41,8% | 42,9% | 42,1% | 39,7% 12,4
Charakter
finanénej 714 finanéna situacia
situacie
VTS roig\Z/dZIgIZZ
kategoria 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 2022 22021 v
podnikov

p. b.
Mikro 38,6% | 36,9% | 35,1% | 34,7% | 34,5% | 34,8% | 34,5% | 36,4% | 35,8% | 34,8% 11,0
Malé 26,7% | 27,4% | 23,0% | 23,4% | 23,6% | 22,8% | 22,8% | 24,8% | 22,6% | 18,8% 13,8
Stredné 15,8% | 18,4% | 18,1% | 19,2% | 17,8% | 16,4% | 16,3% | 17,6% | 15,2% | 13,3% 11,9
MSP spolu 37,2% | 35,8% | 33,9% | 33,6% | 33,4% | 33,6% | 33,4% | 35,4% | 34,7% | 33,5% 11,2
Velké 11,0% | 12,7% | 12,0% | 11,5% | 10,7% | 9,7% | 10,0% | 11,7% | 10,7% | 9,5% 11,2

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z hladiska pomeru medzi jednotlivymi pasmami finan¢nej situdcie MSP sa rokov 2013-
2019 financna situacia slovenskych MSP mierne zlepsila. Avsak, v roku 2020 doslo vplyvom
koronakrizy k poklesu podielu MSP v dobrej finan¢nej situacii a v neurditej- tzv. sivej zoOne a
k narastu podielu MSP v zlej finan¢nej situacii. Situacia sa opéat’ zlepsila v nasledujticich dvoch
rokoch 2021-2022, z hl'adiska pomeru medzi jednotlivymi pasmami finan¢nej situacie MSP
vyraznejsie prevazovali finan¢ne zdravé podniky.
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Graf 50 Vyvoj podielu MSP v jednotlivych pasmach Altmanovho indexu
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Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Vyvoj v struktire podnikov v dobrej financnej situacii podla jednotlivych velkostnych
kategérii bol sprevadzany vyraznymi vykyvmi. Od roku 2017 do roku 2019 rastol podiel
malych a strednych podnikov v dobrej finan¢nej situacii, zatial’ o podiel finanéne zdravych
mikropodnikov pozvolne klesal. Avsak, vplyvom koronakrizy sa v roku 2020 podiel MSP
v dobrej finanénej situacii znizil vo vSetkych vel'kostnych kategoriach. V rokoch 2021-2022 sa
podiel MSP v dobrej finan¢nej situacii opat’ zvysil.

Graf 51 Vyvoj podielu MSP v dobrej finan¢nej situacii podl’a vel’kostnych kategorii
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Najvyssi podiel podnikov v zlej finan¢nej situécii dlhodobo dosahujii mikropodniky, ¢o je
vzhl'adom na velkost’ a S flou suvisiacu kapitalovl silu celkom prirodzené. Mikropodniky st
tak prave ztychto pri¢in najviac nachylné na vykyvy vo finan¢nej vykonnosti spomedzi
vSetkych MSP. Po mikropodnikoch dosahovali najvyssi podiel subjektov v zlej financ¢nej
situdcii malé a napokon stredné podniky. Dosiahnuté vysledky tak potvrdzuju, Ze s rasticou
vel'kostou podniku zastipenie subjektov v zlej finan¢nej situacii klesa. Z dlhodobého hladiska
mal ukazovatel’ podielu podnikov so zlou finan¢nou situdciou vo vsetkych kategériach MSP
relativne vyrovnany priebeh, s mierne klesajiicim trendom v poslednych dvoch rokoch.
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Graf 52 Vyvoj podielu MSP v zlej finan¢nej situacii podPa vel’kostnych kategorii
45,0%

40,0%
35,0% W
30,0%
25,0%
20,0%
15,0%

10,0%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

—&— Mikro Malé Stredné
Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
Struktiira zaradenia podnikov podl’a odvetvi v pAsmach Altmanovho modelu

V ¢leneni podl'a odvetvi sa v dobrej financnej situacii ocitlo v roku 2022 vyssie percento
podnikov vo vSetkych odvetviach ako v roku 2021. V celkovom percentualnom vyjadreni
dosiahli najvyssi podiel podnikov s dobrou finan¢nou situaciou subjekty pdsobiace v sektore
sluzieb (42,7 %). Odvetvim s najniz§im vyskytom finanéne zdravych podnikov bolo
pddohospodarstvo (33,3 %), avsak prave v tomto odvetvi zaznamenavaju MSP najvyraznejsie
zlepSenie situéacie v poslednych rokoch.

V pasme sivej zony sa vroku 2022 v ¢leneni podla odvetvi zvysil podiel MSP
v pddohospodarstve, stavebnictve a obchode. Naopak v priemysle av sluzbach sa znizil.
Najvyssi podiel MSP v pasme sivej zony sa nachadzal v odvetvi podohospodarstva (30,4 %),

v v

Pri MSP nachadzajicich sa v pasme zlej finan¢nej situacie dochadzalo vroku 2022
k pozitivnemu trendu, vo vSetkych odvetviach sa znizil podiel podnikov nachadzajucich sa
v zlej finanénej situacii. Najvyss§im podielom MSP v zlej finan¢nej situacii sa v roku 2022

cvwr
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Tabul’ka 20 Struktiira zaradenia podnikov podla odvetvi v paAsmach Altmanovho modelu

Charrilkte_}r. , . Dobra finanéna situacia
financnej situcie
Rozdiel
. rokov
Odvetvie (MSP 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2022 a
spolu)
2021
v p. b.
Podohospodarstvo | 30,9% | 34,5% | 35,8% | 33,8% | 33,4% | 32,3% | 29,6% | 27,3% | 31,9% | 33,3% 1,4
Priemysel 34,9% | 37,1% | 38,0% | 37,7% | 39,3% | 40,8% | 41,1% | 39,6% | 39,4% | 41,0% 1,6
Stavebnictvo 36,7% | 40,0% | 42,4% | 42,4% | 43,6% | 44,1% | 44,7% | 42,3% | 40,5% | 40,9% 0,4
Obchod 37,8% | 38,5% | 40,0% | 40,0% | 39,1% | 38,3% | 38,4% | 36,2% | 37,4% | 38,5% 1,1
Sluzby 43,0% | 43,4% | 44,4% | 43,0% | 42,5% | 42,2% | 42,5% | 41,2% | 41,5% | 42,7% 1,2
Charakter A
e e r e Siva zona
financnej situicie
Rozdiel
. rokov
Odvetvie (MSP | 5013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2022a
spolu)
2021
v p. b.
Podohospodarstvo | 26,7% | 23,1% | 24,7% | 26,7% | 26,1% | 26,8% | 27,6% | 29,3% | 29,9% | 30,4% 0,5
Priemysel 29,9% | 29,0% | 29,7% | 30,3% | 29,8% | 28,8% | 28,1% | 27,8% | 28,7% | 27,9% 10,8
Stavebnictvo 245% | 24,4% | 25,5% | 26,6% | 26,7% | 26,9% | 26,6% | 26,5% | 27,2% | 27,7% 0,5
Obchod 23,0% | 23,4% | 24,1% | 24,5% | 25,5% | 25,6% | 25,8% | 25,6% | 25,6% | 25,8% 0,2
Sluzby 20,7% | 21,8% | 22,5% | 23,7% | 24,2% | 24,1% | 24,1% | 23,4% | 23,8% | 23,7% 10,1
Char:ilkt(?r' . . 714 finanéna situacia
finanénej situicie
Rozdiel
. rokov
Odvetvie (MSP 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2022
spolu)
a 2021
v p. b.
Podohospodarstvo | 42,3% | 42,4% | 39,4% | 39,5% | 40,5% | 40,9% | 42,8% | 43,3% | 38,2% | 36,3% 1,9
Priemysel 35,1% | 33,9% | 32,3% | 32,0% | 30,9% | 30,3% | 30,8% | 32,6% | 31,9% | 31,1% 0,8
Stavebnictvo 38,9% | 35,6% | 32,1% | 31,0% | 29,7% | 29,0% | 28,6% | 31,2% | 32,4% | 31,2% 1,2
Obchod 39,1% | 38,1% | 35,9% | 35,5% | 35,4% | 36,2% | 35,8% | 38,2% | 37,0% | 35,8% 1,2
Sluzby 36,3% | 34,8% | 33,1% | 33,2% | 33,3% | 33,6% | 33,4% | 35,4% | 34,7% | 33,6% 1,1

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Vyvoj v strukture finanéne zdravych podnikov sa naprie¢ odvetviami vyvijal mierne
odlisne. Odvetvim s dlhodobo najvy$§im podielom finanéne zdravych podnikov je sektor
sluzieb. Naopak, najnizsi podiel podnikov s dobrou finan¢nou situaciou sa dlhodobo vyskytuje
v odvetvi podohospodarstva. V poslednych dvoch rokoch je zreteny nérast zastupenie MSP
Vv dobrej financnej situacii vo vSetkych odvetviach.
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Graf 53 Vyvoj podielu MSP v dobrej finan¢nej situacii podl’a odvetvi
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Od roku 2013 do roku 2019 mal podiel finan¢ne nezdravych podnikov prevazne klesajuci
trend. Avsak, v roku 2020 doslo k narastu podielu MSP v zlej finan¢nej situécii vo vsetkych
analyzovanych odvetviach. V roku 2021-2022 sa situacia zlepsila a podiel MSP v zlej finan¢ne;j

situdcii sa znizil vo vSetkych odvetviach. Dlhodobo najvyssi podiel finan¢ne problémovych
podnikov dosahovali pddohospodérske podniky.

Graf 54 Vyvoj podielu MSP v zlej finan¢nej situacii podl’a odvetvi
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Struktiira zaradenia podnikov podla sidla v pasmach Altmanovho modelu

Podiel MSP s dobrou finanénou situaciou medziro¢ne vzrastol vo vsetkych slovenskych
krajoch, pricom najvyraznejsie sa zvysil v Nitrianskom kraji. V celkovom percentualnom
vyjadreni bol podiel MSP s dobrou finan¢nou situaciou vyrovnany a pohyboval sa v rozpiti od
39,8 % v Trnavskom kraji po 42,4 % v PreSovskom a Nitrianskom kraji.

V sivej zéne sa vV medzirocnom porovnani ocitol nizsi podiel MSP ako v roku 2021 vo
vacsine krajov SR. Medziro¢ny percentualny narast MSP v Altmanovej sivej zone bol
zaznamenany V Trnavskom, Nitrianskom a Zilinskom kraji. Podiel MSP v zlej finanénej
situacii medzirone poklesol vo vsetkych slovenskych krajoch. K najvac¢Siemu zniZeniu
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podielu MSP v zlej finanénej doslo v Zilinskom kraji. V celkovom percentualnom vyjadreni sa
podiel MSP v zlej finan¢nej situacii pohyboval v rozpéati od 31,2 % v Zilinskom kraji po
35,9 % v Bratislavskom kraji.

Tabul’ka 21 Struktira zaradenia MSP podPa sidla v pasmach Altmanovho modelu

Charrilkte_}r. . . Dobra finanéna situacia
financnej situdcie
. Rozdiel
S IR (el 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | rokov 2022
spolu) a 2021
vp. b
Bratislavsky kraj 38,8% | 39,2% | 40,8% | 40,5% | 40,7% | 40,8% | 41,1% | 39,5% | 40,1% | 41,1% 1,0
Trnavsky kraj 40,0% | 40,0% | 41,3% | 40,6% | 39,8% | 39,8% | 40,0% | 39,4% | 39,2% | 39,8% 0,6
Trenéiansky kraj 41,2% | 42,8% | 43,6% | 43,0% | 42,7% | 42,3% | 41,9% | 40,5% | 41,0% | 41,1% 0,1
Nitriansky kraj 40,5% | 42,0% | 42,7% | 41,7% | 41,7% | 40,9% | 40,9% | 39,7% | 39,9% | 42,4% 2,5
Zilinsky kraj 42,4% | 42,9% | 44,2% | 42,4% | 42,3% | 42,2% | 42,4% | 40,7% | 40,3% | 41,2% 0,9
Banskobystricky kraj | 40,3% | 41,5% | 42,9% | 41,3% | 40,7% | 40,8% | 40,5% | 38,1% | 38,5% | 40,2% 1,7
Pregovsky kraj 41,3% | 43,0% | 43,9% | 42,5% | 42,3% | 42,1% | 42,5% | 40,5% | 41,2% | 42,4% 1,2
Kogicky kraj 40,2% | 41,9% | 42,4% | 41,3% | 40,7% | 40,7% | 41,9% | 40,2% | 40,5% | 42,0% 1,5
Charakter .,
. e s r s Siva zona
financnej situicie
. Rozdiel
el Sl (sl 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | rokov 2022
spolu) a 2021
v p. b.
Bratislavsky kraj 20,6% | 21,5% | 22,2% | 22,9% | 23,0% | 22,8% | 23,1% | 22,8% | 23,2% | 23,1% 10,1
Trnavsky kraj 23,4% | 24,5% | 24,8% | 26,3% | 26,9% | 26,2% | 26,6% | 25,5% | 26,3% | 26,7% 0,4
Trenéiansky kraj 24,1% | 24,9% | 25,6% | 26,3% | 27,0% | 27,4% | 27,1% | 26,7% | 27,0% | 26,3% 10,7
Nitriansky kraj 24,4% | 23,8% | 24,7% | 26,1% | 26,6% | 26,8% | 26,3% | 25,4% | 26,1% | 26,5% 0,4
Zilinsky kraj 23,0% | 24,5% | 25,3% | 26,2% | 26,7% | 26,6% | 26,4% | 26,3% | 26,5% | 26,6% 0,1
Banskobystricky kraj | 23,5% | 24,0% | 24,8% | 25,6% | 26,5% | 25,9% | 26,0% | 26,4% | 26,3% | 26,2% 10,1
Pregovsky kraj 23,7% | 23,4% | 24,6% | 25,9% | 26,6% | 27,1% | 26,7% | 26,3% | 26,2% | 25,7% 10,5
Kogicky kraj 22.7% | 22,1% | 23,4% | 25,0% | 25,5% | 25,7% | 25,2% | 24,9% | 25,3% | 25,2% 10,1
Charailkte‘:r' . . Z14 finan¢na situacia
finanénej situacie
. Rozdiel
ST SRS 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | rokov 2022
spolu) a 2021
v p. b.
Bratislavsky kraj 40,6% | 39,2% | 37,0% | 36,6% | 36,3% | 36,4% | 35,7% | 37,7% | 36,7% | 35,9% 0,8
Trnavsky kraj 36,6% | 35,5% | 34,0% | 33,1% | 33,2% | 34,0% | 33,4% | 35,1% | 34,5% | 33,5% 1,0
Trenéiansky kraj 34,7% | 32,3% | 30,8% | 30,7% | 30,3% | 30,3% | 31,0% | 32,8% | 32,0% | 31,3% 0,7
Nitriansky kraj 35,1% | 34,3% | 32,6% | 32,1% | 31,7% | 32,2% | 32,8% | 35,0% | 34,0% | 32,3% 1,7
Zilinsky kraj 34,6% | 32,6% | 30,5% | 31,4% | 31,0% | 31,1% | 31,3% | 33,1% | 33,2% | 31,2% 2,0
Banskobystricky kraj | 36,2% | 34,5% | 32,3% | 33,1% | 32,8% | 33,3% | 33,5% | 35,6% | 35,2% | 33,6% 1,6
Pregovsky kraj 34,9% | 33,6% | 31,5% | 31,6% | 31,1% | 30,8% | 30,8% | 33,2% | 32,7% | 31,9% 0,8
Kogicky kraj 37,1% | 36,0% | 34,1% | 33,7% | 33,7% | 33,6% | 32,9% | 34,9% | 34,2% | 32,8% 1,4

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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Z hl'adiska dlhodobého vyvoja mal podiel podnikov s dobrou finanénou situéciou na trovni
krajov mierne kolisavy priebeh. Do roku 2015 sa zvySoval podiel MSP v pasme dobrej
finan¢nej situacie. Nasledujucich pat’ rokov sa situacia zhorsila a podiel MSP klesal. Od roku
2021 mdézeme pozorovat’ opdtovné zlepsenie.

Graf 55 Vyvoj podielu MSP v dobrej finané¢nej situacii podl’a sidla
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Podiel podnikov v zlej finan¢nej situacii Sa naprie¢ celym Slovenskom vyznacoval
prevazne klesajucim trendom. V roku 2020 sa v pasme zlej finanénej situacie zvysil podiel
MSP vo vsetkych slovenskych krajoch. Od roku 2021 sa situacia zlepsila a podiel MSP v pasme
zlej finanénej situacii sa znizoval naprie¢ vSetkymi krajmi.

Graf 56 Vyvoj podielu MSP v zlej finané¢nej situacii podPa sidla
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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Zaver a zhrnutie

V roku 2022 pokracoval pozitivny trend vyvoja financnych ukazovatelov MSP.
Podnikatel'ské subjekty uctujuce v sustave jednoduchého apodvojného uctovnictva
zaznamenali medzirocny narast trzieb, pridanej hodnoty a aj hospodarskeho vysledku pred
zdanenim. Narast dosiahlo aj ¢erpanie bankovych Gverov zo strany MSP.

V pripade pomerovych ukazovatelov doSlo k zlepSeniu hodnét vacSiny ukazovatelov.
Pozitivny trend vyvoja opét’ preukazovali ukazovatele likvidity - bezna aj celkova likvidita aj
v roku 2022 mierne vzrastli. Slovenské MSP disponovali dostatocne likvidnou Struktirou
majetku, ktord im umoziuje vyhnuat sa pripadnym problémom v oblasti platobnej schopnosti.

Co sa tyka samotnej platobnej schopnosti, doba splatnosti celkovych zavizkov bola u MSP
vyrazne dlhsia ako doba splatnosti celkovych pohladdvok. Naopak, v ramci dodavatel'sko -
odberatel’'skych vzt'ahov (t. j. tykajucich sa kratkodobych pohl'adavok a zavizkov obchodného
styku) bol trend opaény — MSP uhradzali svojim dodavatel'om rychlejSie ako inkasovali
finan¢né prostriedky od svojich odberatelov.

Z hladiska platobnej discipliny doslo k zlepSeniu doby splatnosti kratkodobych pohl'adavok
a zavizkov z obchodného styku, ktora poklesla o 0,6 dna, resp. 0 0,8 dia. Rozdiel medzi dobou
splatnosti pohl'adédvok a zaviazkov z obchodného styku sa medziro¢ne zvysil z 9,5 dni na 9,7
dni. Doba splatnosti pohl'adavok z OS aj nad’alej prevySovala dobu splatnosti zdvizkov z OS,
na zéklade ¢oho mozno konstatovat, ze MSP stale vyplacali financné prostriedky svojim
dodavatel'om skor ako ich ziskavali od svojich odberatel'ov. Z pohl'adu vc€asnej thrady ci
disciplinovanosti ide 0 pozitivnu skuto¢nost’, z hl'adiska penaznych tokov vSak vzniknuta
situdcia vytvara tlak na tvorbu dostatonej penaznej zasoby. V suvislosti s dodavatel'sko-
odberatel’skymi vztahmi je vSak potrebné zaroven podotknut’, ze ¢asovy nestlad medzi dobou
uhrady a inkasa penaznych prostriedkov by mohol v pripade nedostatku likvidity sposobit’
niektorym MSP problémy. Obrat aktiv MSP naopak dosiahol medziro¢né zhorSenie — jedno
Euro aktiv v roku 2022 prinieslo MSP 0,82 Eura trzieb, ¢o je mierne viac ako v roku 2021.

Prevazne pozitivny vyvoj ukazovatel'ov bol zaznamenany aj v oblasti zadlZenosti MSP.
Celkova zadlzenost MSP v roku 2022 poklesla 00,44 p. b. na 46,7 %. ZadlZzenost MSP
nepredstavuje ohrozenie ani neimerné vyuzivanie financnej péky. VyuZzivanie bankovych
uverov na financovanie prevadzkovych a investiénych aktivit bolo v roku 2022 nad’alej vel'mi
opatrné — bankové uvery vyuzivalo 19,4 % MSP. Podiel nakladovych tGrokov na platenych
bankovych tveroch sa oproti roku 2021 zvysil o 0,26 p. b., ¢im doslo k zvySeniu finanénej
zataze pre MSP.

Z ukazovatelov rentability zaznamenala pozitivny vyvoj  rentabilita aktiv, ktora
Vv medziroénom porovnani vzrastla 0 0,13 p. b. Rentabilita trzieb naopak mierne poklesla.
Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom sa taktiez zvysil. ZvySila sa aj finan¢na
produktivita prace. V roku 2022 ziskali MSP z jedného Eura vynalozenych osobnych nakladov
1,5 Eura pridanej hodnoty — 0 osem centov viac ako v roku 2021.

Hodnoty, ako aj medziro¢ni zmenu finan¢nych pomerovych ukazovatel'ov slovenskych
MSP za rok 2022 znazornuje tabul’ka na nasledujuce;j strane.
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Tabul'ka 22 Medziro¢na zmena finanénych ukazovatel’ov MSP

Ukazovatel m. j. 2021 2022 Zmena
Likvidita Likvidita 2. stupiia koef. 1,78 1,79 10,01
Likvidita 3. stupiia koef. 2,01 2,03 10,02
Doba splatnosti celkovych pohl'adavok dni 39,8 39,3 10,5
Doba splatnosti kratk. pohl'adavok z OS dni 16,7 16,1 10,6
Aktivita Doba splatnosti celkovych zavizkov dni 105,4 99,2 16,2
Doba splatnosti kratk. zavizkov z OS dni 7,2 6,4 10,8
Obrat aktiv koef. 0,78 0,82 10,04
Celkova zadlzenost’ aktiv % 47,1 46,7 10,44
ZadlZenost’ | Podiel MSP vyuzivajicich BU % 18,7 19,4 10,7
Podiel nakladovych tirokov na platenych BU % 4,37 4,65 10,26
Rentabilita aktiv % 1,52 1,65 10,13
Rentabilita | Rentabilita trzieb % 5,32 5,09 10,23
Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom % 66,2 67,3 1,1
Produktivita | Finan¢na produktivita prace € 1,42 15 10,08

Zdroj: Vlastné spracovanie

Charakter medziro¢ného vyvoja vybranych ukazovatelov bol v roku 2022 pozitivny.
Jedenast” finan¢nych ukazovatel'ov (ukazovatele likvidity, doby splatnosti, celkova zadlzenost’
aktiv a podiel MSP vyuzivajacich BU, rentabilita aktiv, podiel MSP s kladnym HV a finan¢na
produktivita prace) zaznamenali medziro¢né zlepSenie hodnét. Negativny trend zaznamenali tri
finanéné ukazovatele — obrat aktiv, podiel ndkladovych urokov na platenych BU a rentabilita
trzieb.

Graf 57 Charakter medziro¢ného vyvoja finan¢nych ukazovatelov

ukazovatelov

= Pozitivny = Negativny
Zdroj: Vlastné spracovanie

Podrla Altmanovho indexu finan¢ného zdravia sa finanéna situacia slovenskym MSP v roku
2022 zlepsila. ZlepSovanie financ¢nej situacie je mozné pozorovat uz druhy rok po sebe.
V dobrej finan¢nej situdcii sa podl'a spracovaného indexu v roku 2022 ocitlo 41,3 % MSP, ¢o
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je 01,2 p. b. viac ako v predchadzajucom roku. Popri naraste podielu MSP v dobrej finan¢ne;j
kondicii doslo sucasne k znizeniu podielu MSP v zlej finan¢nej situacii o 1,2 p. b. Podiel MSP
nachédzajicich sa v pasme sivej zony (t. j. snejednoznacnou financnou situdciou) sa
medziro¢ne nezmenil.

Tabul'ka 23 Medziro¢na zmena podielu MSP v pasmach Altmanovho indexu

Altmanoyv index finan¢ného zdravia 2021 2022 Medziro¢na zmena v p. b.
Dobr4 finan¢nd situécia 40,1% 41,3% 11,2
Siva zona 25,2% 25,2% 0,0
Z14 finan¢n4 situdcia 34,7% 33,5% 11,2

Zdroj: Vlastné spracovanie

V celkovom percentudlnom vyjadreni sa podl'a Altmanovho indexu finanéného zdravia
v roku 2022 najviac MSP ocitlo v pasme dobrej finan¢ne;j situacii (41,3 %). V pasme sivej zony,
ktora predstavuje oblast’ s nevyhranenymi finanénymi vysledkami, sa nachadza $tvrtina MSP
(25,2 %). So zlou finan¢nou situaciou sa musela vysporiadat’ viac ako tretina podnikatel'skych
subjektov Gc¢tujucich v sustave podvojného uctovnictva (33,5 %).

Graf 58 Podiel MSP v pasmach Altmanovho indexu v r. 2022 a 2021

33,5%
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714 finan¢na situacia
. 25,2%
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Zdroj: Vlastné spracovanie
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Prilohy
Tabul'ka 24 Likvidita 2. stupiia MSP
Rozdiel
Odvetvie (MSP spolu) | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 zrg'z‘g‘;
2021
Podohospodarstvo 14 | 1,34 | 1,59 | 167 | 1,690 | 1,71 | 1,69 | 1,71 | 1,92 | 1,92 =
Priemysel 1 1 | 105 | 11 | 129 | 1,35 | 141 | 150 | 1,47 | 1,49 0,02
Stavebnictvo 113 | 11 | 1,17 | 1,25 | 1,43 | 1,50 | 1,59 | 1,67 | 1,63 | 1,53 | (0,10
Obchod 093 | 087 | 095 | 1,06 | 1,01 | 1,03 | 1,06 | 1,00 | 1,12 | 1,12 =
Sluzby 145 | 1,37 | 1,47 | 1,55 | 1,68 | 1,83 | 1,93 | 210 | 222 | 2,26 0,04
Rozdiel
Kraj SR (MSP spolu) | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 ;8'2‘3‘;
2021
Bratislavsky kraj 122 | 1,16 | 1,26 | 1,37 | 1,47 | 159 | 1,71 | 1,84 | 1,95 | 1,99 0,04
Trnavsky kraj 112 | 11 | 1,16 | 1,24 | 1,31 | 1,40 | 149 | 163 | 167 | 1,60 | 10,07
Trenciansky kraj 121 | 118 | 1,25 | 1,33 | 14 | 151 | 1,59 | 1,73 | 176 | 1,75 | (0,01
Nitriansky kraj 12 | 115 | 1,23 | 1,32 | 1,43 | 1,51 | 1,60 | 1,73 | 1,80 | 1,82 0,02
Zilinsky kraj 123 | 117 | 1,23 | 1,3 | 1,37 | 146 | 1,55 | 164 | 167 | 1,66 | (001
Banskobystricky kraj 116 | 1,14 | 1,22 | 1,31 | 1,43 | 1,49 | 1,50 | 159 | 1,66 | 1,73 0,07
Presovsky kraj 123 | 117 | 1,24 | 13 | 1,38 | 1,47 | 1,55 | 1,63 | 167 | 1,65 | (0,02
Kosicky kraj 12 | 113 | 1,2 | 127 | 1,35 | 143 | 1,55 | 161 | 171 | 1,73 0,02

Tabulka 25 Likvidita 3. stupiia MSP

Odvetvie (MSP spolu) 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 2022 R2°022dzie; ;g‘;‘l"’
Podohospodarstvo 2,03 2,07 2,01 2,06 2,29 2,28 10,01
Priemysel 1,53 1,59 1,67 1,75 1,75 1,77 0,02
Stavebnictvo 1,55 1,63 1,73 1,84 1,81 1,72 10,09
Obchod 1,29 1,34 1,38 1,43 1,49 1,51 0,02
Sluzby 1,79 1,95 2,06 2,24 2,35 2,41 0,06
Kraj SR (MSP spolu) 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 2022 R2°022dzie; ;g‘;‘l"’
Bratislavsky kraj 1,63 1,75 1,88 2,00 2,12 2,18 0,06
Trnavsky kraj 1,51 1,62 1,71 1,86 1,92 1,87 10,05
Treniansky kraj 1,64 1,75 1,84 2,00 2,04 2,04 =
Nitriansky kraj 1,64 1,73 1,84 1,95 2,07 2,09 0,02
Zilinsky kraj 1,56 1,66 1,75 1,85 1,90 1,91 0,01
Banskobystricky kraj 1,64 1,70 1,72 1,84 1,91 2,00 0,09
Presovsky kraj 1,58 1,66 1,76 1,84 1,90 1,89 10,01
Kogicky kraj 1,55 1,64 1,75 1,85 1,96 1,98 0,02
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Tabul'ka 26 Doba splatnosti kratkodobych pohPadavok z OS MSP

Odvetvie (MSP spolu) | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 roigledzlglzz
a2021
Podohospodarstvo 163 | 157 | 156 | 176 | 162 | 152 | 16,2 | 146 | 11,7 | 98 11,9
Priemysel 352 | 345 | 332 | 322 | 288 | 236 | 21,9 | 180 | 182 | 185 0,3
Stavebnictvo 306 | 344 | 323 | 294 | 250 | 215 | 205 | 158 | 17,2 | 184 1,2
Obchod 192 | 24 | 211 | 19,4 | 230 | 20,9 | 196 | 179 | 17,9 | 17,4 105
Sluzby 233 | 27,2 | 248 | 255 | 24,0 | 208 | 190 | 168 | 16,0 | 151 10,9
Rozdiel
Kraj SR (MSP spolu) 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | rokov 2022
a 2021
Bratislavsky kraj 21,2 | 268 | 22 | 220 | 21,7 | 190 | 17,4 | 153 | 14,9 | 150 01
Trnavsky kraj 253 | 293 | 279 | 265 | 252 | 224 | 209 | 184 | 183 | 17,0 11,3
Tren&iansky kraj 253 | 291 | 27,7 | 268 | 258 | 233 | 22,0 | 182 | 186 | 17,7 10,9
Nitriansky kraj 229 | 269 | 256 | 255 | 252 | 222 | 20,6 | 182 | 17,0 | 165 10,5
Zilinsky kraj 25 | 29 | 27 | 265 | 257 | 222 | 21,0 | 188 | 181 | 17,7 10,4
Banskobystricky kraj 23 | 271 | 244 | 247 | 241 | 203 | 191 | 16,7 | 165 | 150 115
Presovsky kraj 224 | 279 | 26,7 | 261 | 248 | 21,2 | 196 | 169 | 17,3 | 16,3 11
Kosicky kraj 216 | 239 | 236 | 234 | 243 | 21,3 | 195 | 17,0 | 16,3 | 16,0 10,3
Tabulka 27 Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z OS MSP
Odvetvie (MSP spolu) 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 roig\zleISIZZ
a2021
Podohospodarstvo 17 | 145 | 116 | 126 | 124 | 11,7 | 130 | 10,7 | 94 | 82 11,2
Priemysel 293 | 263 | 231 214 | 181 | 136 | 125 | 104 | 106 | 9,8 10,8
Stavebnictvo 248 | 238 | 20,5 178 | 130 | 116 | 94 75 8,3 8,5 0,2
Obchod 243 | 246 | 20,6 | 184 | 19,2 | 180 | 16,7 | 154 | 152 | 141 111
Sluzby 123 | 12,3 9,5 9,3 8,2 71 6,2 5,0 4.8 4,2 10,6
Rozdiel
Kraj SR (MSP spolu) 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | rokov 2022
a 2021
Bratislavsky kraj 19 20,0 | 139 129 | 114 | 98 8,4 7,0 6,5 59 10,6
Trnavsky kraj 164 | 164 | 143 | 134 | 11,7 | 107 | 90 | 72 | 7.3 | 66 10,7
Tren&iansky kraj 173 | 163 | 136 | 129 | 120 | 106 | 95 | 81 | 7.8 | 67 11,1
Nitriansky kraj 17 | 157 | 124 | 119 | 111 | 95 | 86 | 70 | 68 | 60 10,8
Zilinsky kraj 167 | 163 | 140 | 140 | 125 | 107 | 97 | 83 | 83 | 74 10,9
Banskobystricky kraj 185 | 17,0 | 140 | 131 | 11,7 | 98 | 86 | 7,7 | 76 | 64 11,2
Presovsky kraj 132 | 146 | 126 | 125 | 11,2 | 95 | 85 | 71 | 75 | 65 11
Kosicky kraj 164 | 161 | 141 | 135 | 123 | 107 | 91 | 73 | 7.3 | 69 10,4
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Tabulka 28 Obrat aktiv MSP

Rozdiel
Odvetvie (MSP spolu) 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | rokov 2022
a 2021
P6dohospodarstvo 045 | 053 | 055 | 0,54 | 0,53 | 0,53 | 0,49 | 0,46 | 0,52 | 0,57 0,05
Priemysel 101|111 | 1,45 | 1,13 | 1,07 | 1,10 | 1,20 | 1,00 | 0,99 | 1,04 0,05
Stavebnictvo 0,94 11 1,17 | 1,24 | 109 | 1,15 | 1,14 | 1,03 | 1,00 | 1,02 0,02
Obchod 09 | 1,04 | 1,04 | 1,00 | 1,09 | 1,08 | 1,07 | 0,92 | 0,92 | 0,98 0,06
Sluzby 0,76 | 0,89 | 0,93 | 091 | 0,86 | 0,85 | 0,83 | 0,72 | 0,69 | 0,73 0,04
Rozdiel
Kraj SR (MSP spolu) 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | rokov 2022
a 2021
Bratislavsky kraj 068 | 0,80 | 0,82 | 0,81 | 0,79 | 0,78 | 0,77 | 0,66 | 0,64 | 0,66 0,02
Trnavsky kraj 0,89 | 1,00 | 1,02 | 0,99 | 0,9 | 0,97 | 0,96 | 0,86 | 0,83 | 0,87 0,04
Trenciansky kraj 09 | 1,11 | 1,16 | 1,21 | 1,09 | 1,07 | 1,04 | 0,92 | 0,91 | 0,96 0,05
Nitriansky kraj 0,84 | 097 | 1,00 | 0,99 | 0,98 | 0,98 | 0,94 | 0,82 | 0,81 | 0,87 0,06
Zilinsky kraj 091 | 108 | 1,20 | 1,07 | 1,07 | 1,06 | 1,04 | 0,93 | 0,89 | 0,96 0,07
Banskobystricky kraj 082 | 098 | 1,00 | 0,97 | 095 | 0,94 | 0,91 | 0,81 | 0,79 | 0,82 0,03
Presovsky kraj 0,86 | 1,01 | 1,06 | 1,05 | 1,03 | 1,03 | 1,03 | 0,91 | 0,87 | 0,93 0,06
Kosicky kraj 082 | 09 | 0,99 | 098 | 09 | 0,96 | 0,94 | 0,83 | 0,83 | 0,86 0,03
Tabulka 29 Celkova zadlZzenost’ aktiv MSP
Rozdiel
rokov
Odvetvie (MSP spolu) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2022
a 2021
v p. b.
Pédohospodarstvo 45,70% | 47,53% | 45,16% | 46,09% | 46,36% | 46,32% | 46,81% | 44,84% | 43,89% | 43,62% 0,27
Priemysel 65,30% | 64,93% | 63,19% | 61,27% | 56,51% | 53,97% | 53,08% | 50,50% | 52,29% | 52,14% 0,15
Stavebnictvo 68,70% | 69,58% | 67,42% | 62,82% | 56,31% | 54,80% | 52,76% | 50,16% | 53,15% | 55,66% 12,51
Obchod 71,80% | 73,54% | 69,32% | 65,51% | 67,16% | 65,16% | 63,32% | 61,23% | 60,29% | 60,05% 0,24
Sluzby 54,90% | 56,51% | 54,25% | 52,97% | 49,99% | 47,12% | 45,43% | 41,40% | 41,02% | 40,33% 0,69
Rozdiel
rokov
Kraj SR (MSP spolu) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2022 a
2021
v p. b.
Bratislavsky kraj 63,70% | 65,69% | 61,54% | 58,77% | 55,69% | 52,66% | 50,38% | 46,67% | 45,88% | 44,82% 1,06
Trnavsky kraj 62,10% | 63,26% | 60,60% | 58,35% | 55,99% | 53,25% | 51,75% | 47,45% | 48,06% | 48,66% 10,6
Trenciansky kraj 59,00% | 60,14% | 57,93% | 55,28% | 53,85% | 51,33% | 49,72% | 45,43% | 45,82% | 46,35% 10,53
Nitriansky kraj 59,20% | 61,55% | 58,66% | 56,68% | 54,71% | 52,37% | 50,51% | 47,17% | 47,12% | 46,83% 0,29
Zilinsky kraj 58,00% | 60,82% | 58,71% | 57,86% | 55,60% | 53,11% | 51,42% | 48,12% | 49,41% | 48,56% 0,85
Banskobystricky kraj 59,50% | 60,62% | 58,87% | 56,28% | 54,16% | 52,25% | 52,13% | 48,94% | 49,01% | 47,08% 1,93
Presovsky kraj 56,80% | 59,09% | 57,49% | 55,88% | 53,64% | 51,25% | 49,91% | 46,94% | 47,67% | 47,23% 0,44
Kosicky kraj 60,00% | 61,90% | 61,03% | 58,34% | 55,93% | 53,67% | 51,26% | 48,04% | 47,63% | 47,25% 0,38
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Tabul'ka 30 Podiel MSP vyuZivajucich bankové uvery

Rozdiel

rokov

Odvetvie (MSP spolu) | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2022 a
2021

vp. b
Podohospodarstvo 22,4% | 21,0% | 20,8% | 22,4% | 23,0% | 23,0% | 23,5% | 22,5% | 21,2% | 0,57 0,05
Priemysel 24,8% | 25,4% | 25,8% | 26,7% | 23,5% | 22,9% | 23,1% | 22,4% | 22,8% | 1,04 0,05
Stavebnictvo 18,5% | 19,7% | 20,4% | 21,8% | 20,5% | 21,1% | 21,5% | 21,0% | 22,0% | 1,02 0,02
Obchod 18,7% | 20,5% | 20,7% | 19,7% | 22,1% | 23,4% | 24,0% | 23,6% | 23,9% | 0,98 0,06
Sluzby 13,5% | 14,7% | 15,4% | 16,5% | 16,1% | 16,3% | 16,6% | 16,0% | 15,7% | 0,73 0,04

Rozdiel

rokov

Kraj SR (MSP spolu) 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2022 a
2021

v p. b.

Bratislavsky kraj 12,9% | 14,2% | 14,5% | 14,9% | 14,7% | 15,1% | 15,5% | 15,3% | 15,6% | 0,66 0,02
Trnavsky kraj 18,0% | 20,0% | 20,4% | 20,9% | 21,1% | 21,3% | 21,5% | 20,3% | 20,2% | 0,87 0,04
Trenciansky kraj 18,8% | 20,0% | 20,1% | 21,2% | 20,9% | 21,3% | 21,2% | 20,3% | 20,0% | 0,96 0,05
Nitriansky kraj 16,8% | 17,7% | 18,8% | 19,7% | 20,1% | 20,4% | 20,7% | 20,0% | 19,6% | 0,87 0,06
Zilinsky kraj 17,9% | 18,8% | 19,7% | 20,4% | 20,6% | 21,0% | 21,2% | 20,1% | 19,6% | 0,96 0,07
Banskobystricky kraj 19,6% | 21,1% | 21,3% | 21,9% | 21,7% | 21,9% | 22,6% | 22,3% | 21,9% | 0,82 0,03
PreSovsky kraj 19,1% | 20,8% | 21,2% | 22,2% | 22,0% | 22,1% | 21,8% | 20,8% | 20,9% | 0,93 0,06
Kosicky kraj 17,1% | 18,6% | 19,1% | 20,4% | 20,2% | 20,5% | 20,8% | 20,2% | 20,0% | 0,86 0,03

Tabulka 31 Podiel nakladovych urokov na platenych bank. uveroch MSP

Rozdiel

rokov
Odvetvie (MSP spolu) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2022
a 2021

v p. b.
Pédohospodarstvo 6,10% | 5,30% | 4,57% | 4,01% | 3,94% | 3,89% | 3,82% | 4,10% | 4,07% | 3,74% 0,33
Priemysel 6,30% | 5,20% | 4,75% | 4,50% | 4,40% | 4,34% | 4,24% | 3,91% | 3,89% | 4,33% 10,44
Stavebnictvo 6,60% | 5,90% | 558% | 550% | 546% | 540% | 554% | 4,97% | 4,67% | 5,28% 10,61
Obchod 6,80% | 6,000 | 583% | 523% | 529% | 525% | 5,35% | 454% | 4,40% | 4,57% 10,17
Sluzby 6,20% | 5,50% | 5,43% | 5,34% | 513% | 510% | 524% | 4,35% | 4,44% | 4,78% 10,34

Rozdiel

rokov

Kraj SR (MSP spolu) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2022 a
2021

v p. b.
Bratislavsky kraj 5,90% | 5,60% | 524% | 5,09% | 4,79% | 4,68% | 4,77% | 4,08% | 4,18% | 4,55% 10,37
Trnavsky kraj 6,50% | 6,10% | 5,98% | 5,42% | 528% | 5,05% | 5,26% | 4,42% | 4,37% | 4,76% 10,39
Trenciansky kraj 7,000 | 560% | 517% | 4,74% | 508% | 4,98% | 4,92% | 4,49% | 4,25% | 4,66% 10,41
Nitriansky kraj 6,50% | 5,60% | 5,34% | 522% | 4,89% | 509% | 5,13% | 4,37% | 4,40% | 4,78% 10,38
Zilinsky kraj 6,50% | 5,80% | 555% | 5,38% | 5,04% | 5,13% | 5,40% | 4,71% | 4,50% | 4,76% 10,26
Banskobystricky kraj 6,50% | 5,90% | 550% | 5,14% | 5,00% | 4,96% | 5,13% | 4,46% | 4,43% | 4,59% 10,16
PreSovsky kraj 6,60% | 5,00 | 5,16% | 5,23% | 531% | 526% | 520% | 451% | 449% | 4,94% 10,45
Kosicky kraj 6,40% | 5,40% | 545% | 4,84% | 4,88% | 514% | 5,09% | 4,39% | 443% | 4,56% 10,13
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Tabulka 32 Rentabilita aktiv MSP

Rozdie
. | rokov
Lliie (s 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2022
spolu)
2021 v
p. b.
Podohospodarstvo | 0,41% | 2,500 | 3.70% | 4,22% | 3.87% | 2,65% | 1.57% | 1,15% | 3.28% | 3.99% | 10,71
Priemysel 0,16% | 2,04% | 3,11% | 345% | 2.97% | 1,99% | 1,65% | 1,36% | 1,57% | 1,63% | 10,06
Stavebnictvo 0,00% | 1,58% | 3,29% | 4.18% | 3.72% | 2.27% | 2,24% | 1,80% | 1,39% | 1,32% | 10,07
Obchod 0,00% | 1,13% | 1,88% | 1,98% | 2,84% | 1,33% | 1,09% | 0,77% | 1,01% | 1,14% | 10,13
Sluzby 0.01% | 2.89% | 4.64% | 4,75% | 4,29% | 2,14% | 1,82% | 1,42% | 1,61% | 1,78% | 10,17
Rozdie
. | rokov
SUEL Sl st 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2022a
spolu)
2021 v
p. b.
Bratislavsky kraj | 0,00% | 1,54% | 2,85% | 3,13% | 3,20% | 1,67% | 1,49% | 1,07% | 1,36% | 1,38% | 10,02
e 0.01% | 2.14% | 3,03% | 3,64% | 3,40% | 1.80% | 1,58% | 1,38% | 1,61% | 1,70% | 10,09
Trendiansky kraj | 0,10% | 2,83% | 4.42% | 4,71% | 4,56% | 2,73% | 2,17% | 1,80% | 2,21% | 2,15% | 10,06
Nitriansky kraj 0,08% | 2,37% | 3,49% | 3,59% | 3,.88% | 1,92% | 1,41% | 1,18% | 1,34% | 1.66% | 10,32
Zilinsky kraj 0.04% | 2.87% | 4,71% | 4.40% | 4,46% | 2.58% | 2,24% | 1,79% | 1,85% | 2,03% | 10,18
E;‘J.‘Sk"by“rwky 0,00% | 2,34% | 3,77% | 3,68% | 3,51% | 1,96% | 1,45% | 1,19% | 1,30% | 1,52% | 10,22
Presovsky kraj 0,00% | 2.47% | 4,06% | 4,02% | 3,99% | 2,04% | 1,87% | 1,52% | 1,70% | 1,88% | 10,18
e - 0,00% | 1,75% | 3,01% | 3.42% | 3.44% | 1.69% | 1,48% | 1,17% | 1.35% | 1,56% | 10,21

Tabul'ka 33 Rentabilita trzieb MSP

Rozdiel
Quliis LR 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 |Fokov2022
spolu) a2021vp.
b.
Podohospodarstvo | 9,83% | 15.91% | 17,75% | 19,18% | 18,48% | 17,14% | 13,21% | 12,2% | 17,01% | 17,84% 0,84
Priemysel 248% | 542% | 6,07% | 6,54% | 577% | 4,69% | 462% | 4,8% | 4,86% | 4,67% 10,19
Stavebnictvo 047% | 3.44% | 4,76% | 576% | 541% | 4,11% | 4,69% | 62% | 4,47% | 4,06% 10,41
Obchod 0,60% | 2:82% | 339% | 3.43% | 451% | 3,33% | 3,13% | 31% | 3,30% | 3,45% 0,15
Sluzby 211% | 7,10% | 881% | 9,25% | 9,01% | 6,45% | 6,00% | 4,7% | 6,36% | 599% 10,37
Rozdiel
Fel] SR 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 |Fokov2022
spolu) a2021vp.
b.
Bratislavsky kraj 111% | 501% | 6,34% | 6,68% | 7,04% | 503% | 497% | 502% | 540% | 508% 10,32
Trnavsky kraj 174% | 534% | 6,29% | 6,82% | 6,93% | 527% | 504% | 537% | 564% | 532% 10,32
Trenéiansky kraj 1,85% | 6,06% | 7,00% | 7,30% | 7.61% | 6,13% | 5.62% | 581% | 6,30% | 5,70% 10,6
Nitriansky kraj 150% | 511% | 6,23% | 6,56% | 6,88% | 4,92% | 453% | 4,38% | 4,56% | 4,51% 10,05
Zilinsky kraj 1,65% | 561% | 7,33% | 7,45% | 7.64% | 588% | 575% | 5.86% | 592% | 581% 10,11
E;‘J?Sk"bysm"ky 1,67% | 583% | 7,00% | 7,22% | 7,04% | 533% | 478% | 4,98% | 528% | 5,06% 10,22
Presovsky kraj 1,09% | 525% | 6,54% | 6,86% | 7,06% | 5,10% | 509% | 532% | 551% | 522% 10,29
Kogicky kraj 0,84% | 417% | 556% | 575% | 6,18% | 4,31% | 4,13% | 4,18% | 4,18% | 4,31% 0,13
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Tabul'ka 34 Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom

Rozdiel

Sp%‘l’j;"ie (MSP 1 2013| 2014| 2015| 2016| 2017| 2018| 2019| 2020| 2021| 2022 ;0'2‘82’12%2.
b.
Podohospodarstvo | 63,0% | 70,4% | 71,9% | 73,4% | 72,2% | 70,7% | 67,4% | 66,1% | 72,7% | 74,9% | 12,2
Priemysel 59,1% | 66,4% | 68,1% | 70,3% | 68,7% | 67,1% | 66,5% | 64,8% | 66,8% | 67,0% | 10,2
Stavebnictvo 55,4% | 64,8% | 68,8% | 71,3% | 70,5% | 68,7% | 69,4% | 67,5% | 67,2% | 67.9% | 10,7
Obchod 57,0% | 64,3% | 65,4% | 65.9% | 68,0% | 64,6% | 64,4% | 62,6% | 64,6% | 653% | 10,7
Sluzby 57,6% | 65,9% | 68,4% | 69,3% | 69,0% | 66,3% | 66,0% | 64,5% | 66,1% | 67,3% | 11,2
Rozdiel

s';:j‘fj)SR (8= 2013| 2014| 2015| 2016| 2017| 2018| 2019| 2020| 2021| 2022 ;058;’12\%?
b

Bratislavsky kraj | 55,1% | 62,6% | 64,9% | 66,4% | 67,0% | 64,7% | 64,7% | 63,2% | 64,9% | 654% | 10,5
T b 57,7% | 66,0% | 67,4% | 69,2% | 68,6% | 66,2% | 65.8% | 64,9% | 66,5% | 67,5% | 11,0
Trenciansky kraj | 59,4% | 67,7% | 69,9% | 71,4% | 71,0% | 68,6% | 67,9% | 654% | 67,6% | 68,6% | 110
Nitriansky kraj | 50,6% | 67,2% | 69,4% | 70,3% | 70,3% | 66,9% | 66,1% | 64,8% | 66.9% | 68.7% | 118
Zilinsky kraj 58,50 | 67,4% | 70,7% | 70.8% | 70,7% | 68,0% | 67,6% | 654% | 66,4% | 67.9% | 115
E;‘J.‘Sk"by“mky 57.2% | 66,2% | 68.7% | 69,0% | 69,1% | 67,2% | 66,0% | 64.8% | 66,1% | 67.5% | 11,4
Presovsky kraj | 60,1% | 68,5% | 70,1% | 70,6% | 70,7% | 67,6% | 67,8% | 66,0% | 67,6% | 68.9% | 113
Koficky kraj 57,3% | 66,2% | 68,1% | 69,1% | 69,4% | 66,2% | 66,6% | 65,2% | 67,0% | 68.1% | 111

Tabulka 35 Finan¢na produktivita prace MSP

Rozdiel

Odvetvie (MSP spolu) | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 ng'z‘g‘;
2021
Podohospodarstvo 073 | 122 | 1,33 | 1,33 | 143 | 1,35 | 1,14 | 1,11 | 1,52 | 1,75 | 10,23
Priemysel 129 | 1,38 | 143 | 1,45 | 143 | 1,39 | 1,40 | 1,38 | 1,36 | 1,43 | 10,07
Stavebnictvo 11 | 146 | 1,57 | 1,68 | 1,67 | 161 | 1,68 | 1,62 | 1,54 | 1,57 | 10,03
Obchod 1,09 | 1,37 | 1,51 | 1,49 | 151 | 1,39 | 1,36 | 1,28 | 1,27 | 1,36 | 10,09
Sluzby 123 | 167 | 1,65 | 1,65 | 1,79 | 161 | 1,59 | 1,51 | 1,49 | 1,56 | 10,07

Rozdiel

Kraj SR (MSP spolu) | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 2”8;‘;‘;
2021

Bratislavsky kraj 113 | 1,53 | 1,59 | 1,60 | 1,72 | 1,56 | 1,57 | 1,51 | 1,50 | 1,57 | 10,07
Trnavsky kraj 122 | 157 | 1,58 | 1,63 | 1,68 | 157 | 1,52 | 1,51 | 1,50 | 1,56 | 10,06
Treniansky kraj 117 | 153 | 1,52 | 1,53 | 161 | 154 | 148 | 1,43 | 1,42 | 1,47 | 10,05
Nitriansky kraj 122 | 156 | 1,61 | 1,62 | 1,67 | 1,54 | 1,50 | 1,40 | 1,39 | 1,49 0,1
Zilinsky kraj 118 | 154 | 1,60 | 1,60 | 1,71 | 1,58 | 1,58 | 1,53 | 1,49 | 1,58 | 10,09
Banskobystricky kraj 1,15 1,51 1,55 1,54 1,61 1,49 1,46 1,36 1,36 1,42 0,06
Presovsky kraj 1,09 | 144 | 1,52 | 1,52 | 155 | 1,44 | 145 | 1,40 | 1,36 | 1,46 0,1
Kosicky kraj 1,09 | 1,38 | 1,51 | 1,49 | 1,47 | 1,38 | 1,36 | 1,29 | 1,28 | 1,37 | 10,09
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Metodika vypoctu

Financné ukazovatele

Ukazovatel Mj. Vypocet
obezné aktiva bez zasob
& | Likvidita 2. stupiia koef.
5 kratkodobé zavizky
.—§ o obezné aktiva
— | Likvidita 3. stuptia koef.
kratkodobé zavizky
pohladavky
Doba splatnosti pohl'adavok dni *360
trzby
kratkodobé pohladavky z OS
Doba splatnosti pohl'adavok z OS dni *360
trzby
g ) zavizky
& | Doba splatnosti zavizkov dni *360
f( trzby
kratkodobé zavizky z OS
Doba splatnosti zavizkov z OS dni *360
trzby
trzb
Obrat aktiv koef. Y
aktiva
cudzie zdroje (vratane ¢asového rozliSenia)
Celkova zadlzenost’ aktiv % *100
o aktiva
w
S . - . . .
£ pocet subjektov s nenulovymi bankovymi uvermi
¥ | Podiel MSP s bankovymi tivermi % . *100
% celkovy pocet subjektov
N
i nakladové uroky
Podiel nakladovych urokov na BU % *100
bankové Gvery
vysledok hospodarenia za UO pred zdanenim
Rentabilita aktiv % *100
aktiva
S vysledok hospodarenia za UO pred zdanenim + odpisy +
‘= | Rentabilita trzieb (na zéklade EBITDA) % ndkladové troky *100
g trzby
& pocet subjektov s kladnym vysledkom hospodarenia pred
Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom % i *100
celkovy pocet podnikatel'skych subjektov
E pridana hodnota
3 ©| Financna produktivita prace €
E osobné naklady

Altmanov index finanéného zdravia
Z — skore = 0,717 * x; + 0,847 * x, + 3,107 * x5 + 0,420 * x, + 0,998 * x¢

kde x,= Cisty pracovny kapital / celkovy kapital (resp. celkovy majetok)
x,=nerozdeleny zisk / celkovy kapital (resp. celkovy majetok)
x3= EBIT / celkovy kapital (resp. celkovy majetok)
x,= zakladné imanie / celkové zavazky
x5= trzby / celkovy kapital (resp. celkovy majetok)
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