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Uvod

Finan¢na analyza malych a strednych podnikov umoziiuje komplexne zhodnotit’ kvalitu
podnikovych aktivit a ekonomickl uroven hodnotenych podnikatel'skych subjektov. Je tak
dobrym vychodiskom pre identifikaciu silnych a slabych stranok podnikovych ¢innosti. Slovak
Business Agency v ramci svojich aktivit zameranych na monitoring podnikatel'ského prostredia
pravidelne vyhodnocuje finan¢nu situaciu malych a strednych podnikov na zaklade finan¢nych
vysledkov, ako aj stiboru finan¢nych pomerovych ukazovatelov, ktoré su zamerané na péat
oblasti — likviditu, aktivitu, zadlzenost’, rentabilitu a produktivitu. Cielom publikacie je
na zaklade udajov z financnych vykazov poskytnutych DataCentrom vyhodnotit' finanénti
vykonnost slovenskych malych a strednych podnikov.

Stadia okrem stavu v roku 2023 analyzuje aj vyvoj ukazovatel'ov v ¢ase a odhaluje tak aj
dopady krizovych obdobi na malé a stredné podniky na Slovensku. V samotnom roku 2023
pokracoval pozitivny trend vyvoja finanénych ukazovatelov MSP, ktory zacal po ukonceni
pandémie virusu COVID-19. Podnikatel'ské subjekty Uctujiice v ststave jednoduchého
a podvojného ucétovnictva zaznamenali medziro¢ny narast trzieb, pridanej hodnoty a aj
hospodérskeho vysledku pred zdanenim. Dosiahnuty rast bol vSak podstatne nizs$i ako
Vv predchadzajicom roku. V dobrej finan¢nej situacii sa nachadzalo 42,0 % MSP, ¢o predstavuje
mierny narast oproti predo§lému roku. Popri naraste podielu MSP v dobrej finan¢nej kondicii
doslo sucasne k znizeniu podielu MSP v zlej finan¢nej situdcii.

Dokument je rozdeleny do dvoch hlavnych kapitol. Prva kapitola je zamerana na analyzu
zakladnych finanénych vysledkov a jej podstatou je Specifikovat’ Struktaru MSP, ako aj vyvoj
vybranych veli¢in. Druha kapitola je venovana vybranym finanénym ukazovatePom a ich
hodnoteniu v ¢leneni podl'a velkostnych kategorii, odvetvi a sidla. Zavere¢né zhrnutie ma
sumarizacny charakter ana zaklade kvantifikovanych udajov hodnoti aktudlnu finan¢ni
situdciu malych a strednych podnikov na Slovensku v roku 2023. V prilohach st uvedené
tabul’ky k jednotlivym ukazovatel'om finanénej vykonnosti v ¢leneni podl'a odvetvi a sidla.
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1 Analyza finan¢nych vysledkov

Analyza finan¢nych vysledkov porovnéava a hodnoti stav, vyvoj a Struktiru objemu trzieb,
hospodarskeho vysledku pred zdanenim, vlastného kapitalu, uverov, pridanej hodnoty
a osobnych nakladov MSP tuctujucich Vv ststave jednoduchého a podvojného uctovnictva.

Vstupné udaje

Do analyzy finan¢nych vysledkov MSP vstupovali financné vykazy podnikatel'skych
subjektov uctujucich v sustave jednoduchého a podvojného uctovnictva. Pri kvalifikacii tak
boli vyuzité tri druhy Gctovnych zavierok podnikov:

e Udtovna zavierka pre podnikatel'ov uétujucich v jednoduchom tétovnictve (Ug FO),

e U&tovna zavierka pre mikro uétovné jednotky (U¢ MUJ) — v platnosti od roku 2014,

e Udtovna zavierka pre podnikatel'ov uétujucich v podvojnom uétovnictve (U¢ POD).

Individualne anonymizované uctovné vykazy boli ziskané¢ z DataCentra a boli ocistené

od subjektov s nekorektne vyplnenymi polozkami. Kvantifikacia bola realizovana na
nasledovnom subore podnikatel'skych subjektov:

Tabulka 1 PrehPad o poéte UJ vstupujiicich do spracovania pre potreby analyzy
finanénych vysledkov

;’:g'rﬁ’lfg‘f LEGEL0 2019 2020 2021 2022 2023 Medzzé;‘é‘;ggzg‘dex
Mikro 264515 | 270929 | 273656 | 279347 | 289 323 103,6
Malé 14061 | 13112 | 13373 | 13929 | 14020 100,7
Stredné 3224 3014 3069 3178 3221 101,4
MSP 281800 | 287055 | 290098 | 296454 | 306564 103,4

Zdroj: Vlastné spracovanie

V roku 2023 bolo pre potreby analyzy finanénych vysledkov zahrnutych do spracovania
306 564 podnikatel'skych subjektov kategorie MSP uctujucich v ststave jednoduchého
a podvojného uctovnictva. V porovnani s rokom 2022 sa pocet dostupnych finanénych vykazov
zvysil 0 3,6 % pri mikropodnikoch, o 0,7 % pri malych podnikoch. Pocet finanénych vykazov
za stredné podniky sa navysil o 1,4 %. Kategorizacia podnikatel'skych subjektov podl'a vel'kosti
je v sulade s odporucanim Eurdpskej komisie ¢. 2003/361/EC platnym od januara 2005, podla
ktoré¢ho je za MSP povaZovany podnikatel'sky subjekt s roénym obratom nepresahujicim
50 mil. Eur a po¢tom zamestnancom niz$im ako 250.

1.1 Triby

V roku 2023 sa podl'a dostupnych finan¢nych vykazov objem trzieb MSP, ktoré uctuju
Vv ststave jednouchého a podvojného Gétovnictva medziro¢ne zvysil 0 4,7 % na 112 546, 8 mil.
Eur. Dosiahnuty narast celkovych trzieb bol vsak podstatne nizsi ako v roku 2022 (13,0 %).
Viac ako 70 % MSP dosiahlo trzby do 100 tisic eur. Takmer pétina (18,7 %) mala trzby v
rozmedzi 100 tisic az 500 tisic eur. Podiel MSP s trzbami od 500 tisic do 2 miliéonov eur
predstavoval 7,0 %, zatial’ ¢o iba 3,3 % MSP vykazalo trzby nad 2 miliény eur. Oproti roku
2022 sa struktira MSP podl'a jednotlivych kategorii trzieb vyraznejSie nezmenila.
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Graf 1 Struktira MSP podPa jednotlivych kategérii trzieb
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V roku 2023 medzirocny vyvoj trzieb podla vel’kostnych kategorii podnikov vykazuje
pozitivny trend vo vSetkych kategoriach. Mikropodniky zaznamenali nérast trzieb o 2,9 %,
malé podniky o 3,7 %, stredné podniky o 2,5 %. Tieto vysledky naznacuju stabilny, avSak
podstatne miernejsi rast trzieb naprie¢ kategoriami MSP v porovnani s predchadzajiucim rokom,
pricom najvyraznejSi ndrast trzieb je u malych podnikov. V pripade mikropodnikov
predstavovali medianové trzby hodnotu 30,1 tisic Eur. Najvyssiu hodnotu medianovych trzieb
dosahovali stredné podniky, a to 11,7 mil. Eur.

Tabul'ka 2 Medianové trzby MSP podla vel’kostnych kategérii podnikov

l‘(’:tl’e';‘(’,)srti‘;épo dnikoy | 2018 2019 2020 2021 2022 2023 | Medrrony Index
Mikro 29613 | 28551 | 24400 | 25848 | 20243 | 30103 1029
Malé 1441976 | 1492320 | 1478622 | 1508232 | 2007186 | 2081 404 1037
Stredné 8997524 | 9792442 | 9783099 | 10 365028 | 11376 681 | 11 656 857 1025
MSP spolu 36198 | 35032 | 20679 | 29749 | 35063 | 35750 102,0
Velké 54 612 780 | 54 604 152 | 56 468 236 | 59 429 756 | 65 906 584 | 66 798 901 101,4

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Medziro¢ny vyvoj medianovych trzieb MSP vykazoval v posudzovanom obdobi 2019-2023
odlisné tendencie v porovnani s velkymi podnikmi. Koronakriza nemala vyraznejsi vplyv na
medziro¢ny vyvoj medianovych trzieb vel’kych podnikov. MSP naopak vykazovali negativnu
zmenu medianovych trzieb poc¢as rokov 2019 - 2020. Najvyraznejsi pokles nastal v roku 2020
a bol zapri¢ineny koronakrizou, kedy hodnota medidnovych trzieb MSP spolu poklesla
0 15,3 % oproti roku 2019. V roku 2021 sa hodnota medianovych trzieb MSP medziro¢ne
takmer nezmenila, v nasledujicom roku vsak uz dosiahla rast o 17,9 %. Tento rast sa v roku
2023 spomalil na 2,0 %.
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Graf 2 Medziro¢ny vyvoj medianovych trzieb MSP a velkych podnikov
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Medianové trzby MSP v ¢leneni podl'a odvetvi sa pohybovali v roku 2023 v rozmedzi od
29 tisic Eur v sektore podohospodarstvo, po 45 tisic Eur v odvetvi priemyslu. V porovnani
s rokom 2022 doslo k narastu hodnoty medianovych trzieb MSP v priemysle a sluzbach. Pokles
medianovych trzieb dosiahli MSP v pddohospodarstve, stavebnictve a obchode.

Tabul'ka 3 Medianové trzby MSP podla odvetvi

. Medziro¢ny
(O,\ﬂ‘s’gt‘;'eolu) 2018 2019 2020 2021 2022 2023 index

p 2023/2022
Podohospodarstvo | 29 608 24 407 22 753 28671 33057 29115 88,1
Priemysel 45 134 39209 36 040 36 300 44 559 45 260 101,6
Stavebnictvo 38 820 35 424 31640 31 809 42 242 40 843 96,7
Obchod 49703 48 958 45 659 40 655 53 350 44 695 83,8
Sluzby 31385 30031 25 558 25 225 29634 31778 107,0

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

1.2 Hospodarsky vysledok pred zdanenim

Objem zisku pred zdanenim malych a strednych podnikov uctujucich v sustave
jednoduchého a podvojného G¢tovnictva zaznamenal v roku 2023 medziro¢ny narast 0 3,9 %
na 7 514,3 mil. Eur. Z celkového poc¢tu 306 564 malych a strednych podnikov, ktoré boli
zahrnuté do spracovania, vykézalo stratu 29,8 % podnikov, nulovy hospodarsky vysledok malo
7,9 % z nich. Zisk pred zdanenim do 100 tisic eur dosiahlo 57,5 % MSP, pri¢om zisk vyssi ako
100 tisic eur vykazalo 4,9 % podnikov. Aj v roku 2023 doslo k poklesu podielu MSP so
zapornym hospodarskym vysledkom (01,3 p. b.) Podiel MSP s nulovym hospodarskym
vysledkom pred zdanenim sa mierne zvysil. Situacia v oblasti tvorby zisku MSP sa teda
medziro¢ne zlepsila. V roku 2024 predpokladame d’alsi pokles podielu MSP s nulovym
hospodéarskym vysledkom vplyvom opédtovného zavedenia danovych licencii (minimélnej
dane).
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Graf 3 Struktira MSP podPa jednotlivych kategérii hospodarskeho vysledku pred
zdanenim
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Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

1.3 Majetok

Objem majetku MSP uctujucich v sustave jednoduchého a podvojného uUctovnictva sa
v roku 2023 medziro¢ne zvysil 0 6,1 % na 156 978,0 mil. Eur. Majetkom nepresahujticim 100
tisic Eur disponovalo takmer 70 % MSP. Takmer jedna pitina MSP (19,2 %) vykazovalo
majetok v intervale od 100 tisic Eur do 500 tisic Eur. Podiel MSP, ktorych hodnota majetku

prevysovala 500 tisic Eur sa nezmenil, predstavoval 11,0 %. Podrobnejsie roz¢lenenie MSP do
jednotlivych kategorii majetku znazornuje nasledujuci graf.

Graf 4 Struktira MSP podPa jednotlivych kategérii majetku
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

1.4 Vlastny kapital

Aj vlastny kapital MSP uctujtcich v sustave jednoduchého a podvojného uctovnictva sa
medziro¢ne zvysil. Dosiahol rast 08,1 % na 60 241,1 mil. Eur. Najviac MSP disponuje
kladnym vlastnym kapitadlom v objeme do 100 tisic Eur (67,2 %), relativne pocetnou skupinou
st v8ak aj MSP so zapornym vlastnym imanim, ktoré je zapric¢inené vysokymi stratami. Podiel

11



Analyza ukazovatel'ov finan¢nej vykonnosti malych a strednych podnikov v roku 2023 SBA

tychto podnikatel'skych subjektov na celkovom pocéte predstavoval 13,3 %. Vlastnym imanim
v rozsahu od 100 tisic do 500 tisic Eur disponovalo 11,5 % MSP. Objem vlastného kapitalu
prevysujiceho 500 tisic Eur zaznamenalo 5,2 % MSP. V porovnani s rokom 2022 sa podiel
MSP so zapornym vlastnym imanim mierne znizil. Narast zaznamenal podiel MSP s vlastnym
kapitalom v objeme vysSom ako 100 tisic Eur.

Graf 5 Struktira MSP podla jednotlivych kategérii vlastného kapitalu
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

1.5 Uvery

Z celkového poctu posudzovanych finanénych vykazov MSP vykazovalo kladni hodnotu
na uverovych polozkach 49 398 subjektov, co predstavuje 19,5 % z celkového poctu
posudzovanych MSP. Tieto podnikatel'ské subjekty vyuzivali uvery v celkovom objeme
18 508,9 mil. Eur, ¢o predstavuje medziroény narast objemu o0 1,4 %. Najvécsia skupina MSP
vyuzivala uvery s nizkym objemom — 37,9 % podnikov vyuzivajicich uverové financovanie
disponovalo tvermi (resp. ich nesplatenou ¢ast'ou) v objeme do 10 tisic Eur, pricom zastupenie
tejto skupiny subjektov sa takmer nezmenilo. Dalsia vyznamna skupina MSP (31,8 %) mala
evidované uvery v hodnote od 10 tisic Eur do 50 tisic Eur.

Graf 6 Struktira MSP podla jednotlivych kategérii uverov
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Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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1.6 Pridana hodnota

Pridana hodnotal MSP uétujicich v stistave jednoduchého a podvojného uétovnictva
medziro¢ne vzrastla 09,4 % na 26 415,0 mil. Eur. Takmer dve tretiny MSP (59,6 %)
vygenerovali pridanti hodnotu v intervale od 0 do 100 tisic Eur. 12,7 % MSP generovalo
pridani hodnotu v objeme viac ako 100 tisic Eur. Zapornu alebo nulovu pridant hodnotu
vykazalo v roku 2023 27,8 % MSP. V porovnani s rokom 2022 doslo k poklesu zastupenie MSP
so zapornou alebo nulovou pridanou hodnotou a narastu podielu MSP s kladnou pridanou
hodnotou, ¢o mozno hodnotit’ pozitivne.

Graf 7 Struktira MSP podPa jednotlivych kategérii pridanej hodnoty
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

1.7 Osobné naklady

Objem osobnych nakladov MSP zrychlil svoj medziro¢ny rast na 8,8 %. V doésledku tohto
narastu dosiahli osobné naklady hodnotu 15 085,9 mil. Eur.

Spomedzi analyzovanych 306 564 podnikatel'skych subjektov vykazala osobné naklady
resp. mzdy takmer polovica firiem (48,0 %). Z uvedeného mozno konstatovat, Ze viac ako
polovica MSP s dostupnymi finanénymi vykazmi nezamestnavala Ziadneho zamestnanca.
Zastupenie uvedenej skupiny podnikatel'ov sa v medziro¢nom porovnani zvySilo. Pétina
(20,0 %) subjektov vykazala osobné naklady nizsie ako 10 tisic Eur. 17,9 % MSP vykazalo
osobné naklady resp. mzdy na tirovni od 10 tisic do 50 tisic Eur za rok. Len viac ako desatina
MSP (11,9 %) vykazala osobné naklady resp. mzdy na trovni viac ako 50 tisic Eur.

! Pridana hodnota vyjadruje rozdiel medzi trzbami z predaja tovaru, vlastnych vyrobkov a sluzieb a nakladmi na
obstaranie predaného tovaru, ndkup materialu, energii a sluzieb.
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A

Graf 8 Struktira MSP podPa jednotlivych kategérii osobnych nikladov
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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2 Analyza ukazovatel’ov financnej vykonnosti

Analyza pomocou finanénych pomerovych ukazovatelov je najcastejSie pouzivanou
metddou pre hodnotenie financnej stability a vykonnosti podnikov. Oznacuje sa ako jadro
finan¢nej analyzy a jej metodiky su Casto s financnou analyzou stotoznované. Ukazovatele
finan¢nej vykonnosti charakterizuji a meraju finanéné podmienky hospodarenia podnikov.
Na zaklade vymedzenia hlavnych aspektov finan¢ného zdravia podnikov — t. j. schopnosti
zhodnocovat’ kapitdl, uhrddzat zavdzky abyt nezavislym na cudzom kapitdle, mozno
ukazovatele finan¢nej vykonnosti pouzité v analyze roz¢lenit’ do piatich skupin na ukazovatele
likvidity, aktivit, zadlZzenosti, rentability a produktivity. Hodnotenie celkového finanéného
zdravia podnikov je posudzované vybranym modelom pozostavajucim zo sustavy
ukazovatel'ov.

Vstupné udaje

Analyza ukazovatel'ov finan¢nej vykonnosti bola realizovana z dvoch pohl'adov — ex post
(retrospektivna analyza) a ex ante (perspektivna analyza). V analyze ex post boli vyuZzité
vybrané finan¢né pomerové ukazovatele zamerané na likviditu, aktivitu, zadlzenost’, rentabilitu
a produktivitu. Na hodnotenie celkovej finan¢nej situacie podnikov bol pouzity Altmanov
index finan¢ného zdravia. Pre potreby analyzy ukazovatel'ov finan¢nej vykonnosti boli vyuzité
finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov Gétujicich v ststave podvojného tctovnictva. Do
kvalifikacie tak vstupovali dva druhy uctovnych zavierok:

e Udtovna zavierka pre mikro uétovné jednotky (U¢ MUJ) — v platnosti od roku 2014,
e Udtovna zavierka pre podnikatel'ov uétujucich v podvojnom uétovnictve (U¢ POD).
Individualne anonymizované uctovné vykazy boli ziskane z DataCentra a boli ocistené

od subjektov s nekorektne vyplnenymi polozkami. Kvantifikacia ukazovatelov bola
realizovana na nasledujucom subore podnikatel'skych subjektov:

Tabulka 4 PrehPad o potte UJ vstupujicich do spracovania pre potreby analyzy
ukazovatel’ov fin. vykonnosti

Velkostna kategoria Medziro¢ny index
podnikov A gres gl 2023/2022
Mikro 216 149 224 064 238 675 106,5

Malé 12 636 13 219 13384 101,2
Stredné 3037 3150 3192 101,3

MSP spolu 231 822 240 433 255 251 106,2
Velké 731 783 810 103,4
SPOLU 232 553 241 216 256 061 106,2

Zdroj: Vlastné spracovanie

V roku 2023 bolo do spracovania zahrnutych 256 061 podnikatel'skych subjektov
uctujucich v sustave podvojného uctovnictva, ¢o predstavuje 97,0 % z celkového poctu
(266 583) aktivnych podnikov (pravnickych osob) evidovanych v Registri organizacii SU SR
k 31.12.2023. Ostatné podniky nezahrnuté do spracovania nepodali uctovné vykazy alebo
podali nekorektné vykazy, ktoré nepresli kontrolou kvality na strane DataCentra.
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Kategorizacia podnikatel'skych subjektov podla velkosti je v sulade s odporicanim
Europskej komisie ¢. 2003/361/EC platnym od januara 2005, podla ktorého je za MSP
povazovany podnikatel'sky subjekt s rocnym obratom nepresahujicim 50 mil. Eur a poctom
zamestnancov nizsim ako 250. V ramci kategorie MSP rozliSujeme:

e mikropodnik- podnik s po¢tom zamestnancov niz§im ako 10 0s6b a roénym obratom
a/alebo majetkom nepresahujicim 2 mil. Eur;

e maly podnik- podnik s po¢tom zamestnancov niz$im ako 50 osdb a rocnym obratom
a/alebo majetkom nepresahujucim 10 mil. Eur;

e stredny podnik- podnik s po¢tom zamestnancov niz§im ako 250 os6b aro¢nym
obratom a/alebo majetkom nepresahujacim 50 mil. Eur.

Odvetvové Clenenie podnikatel'skych subjektov je vymedzené prostrednictvom klasifikacie
SK NACE na p6dohospodarstvo (sekcia SK NACE A), priemysel (sekcia SK NACE B az E),
stavebnictvo (sekcia SK NACE F), obchod (sekcia SK NACE G) a sluzby (sekcia SK NACE
H az S). Regionalne ¢lenenie subjektov je vymedzené na trovni NUTS 3 (kraje) na zaklade
Klasifikicie Statistickych izemnych jednotiek, ktora bola vydana Vyhlaskou Statistického
uradu SR ¢. 438/2004 Z. z. z 19. Jula 2004 pre potreby regionalne;j Statistiky.

2.1 Ukazovatel likvidity

Likvidita je v podnikovom riadeni dolezitym ekonomickym pojmom, ktory vyjadruje
schopnost’ podniku hradit’ zavéizky v kratkodobom c¢asovom horizonte. Finanéne stabilny
podnik je schopny hradit’ zdviazky nacas, podnik s finanénymi tazkostami ma so vcasnou
uhradou problémy. Vel'mi nizke hodnoty likvidity sved¢ia o neschopnosti uhradzat’ zavizky
a naopak — prilis vysoké hodnoty vypovedaji o neracionalnom vyuzivani podnikovych zdrojov.

2.1.1 Likvidita 2. stupna

Likvidita 2. stupnia (beznd) vyjadruje podiel obeZznych aktiv bez zasob a celkovych
kratkodobych zaviazkov. Odporucany interval hodnot likvidity 2. stupna sa pohybuje
VvV rozmedzi od 1,0 po 1,5 — v zavislosti od charakteru podnikatel'skej ¢innosti.

Likvidita 2. stupiia podl’a vel’kostnych kategorii

V roku 2023 sa likvidita 2. stupnia MSP zvysila 0 0,08 bodu na 1,87. Narast likvidity
2. stupiia tak nadviazal na kontinualny rast koeficientu pretrvavajici od roku 2014.

Likvidita sa zlepSila vo vSetkych velkostnych kategoridch malych a strednych podnikov.
NajlikvidnejSou Struktirou majetku sa aj v roku 2023 vyznaCovali mikropodniky, ktorych
bezna likvidita dosiahla koeficient 2,05. Odporacant hranicu likvidity dosiahli aj malé podniky
(1,08), a taktiez stredné podniky (1,03).

Podiel MSP s likviditou 2. stupna nizSou ako je odporti¢ana hranica (1,0) dosiahol 34,9 %.
Zastupenie MSP s potencidlnymi problémami v oblasti uhrddzania kratkodobych zavizkov
bolo nizsie ako v roku 2022 (34,9 %).
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Tabulka 5 Likvidita 2. stupiia podl’a vel’kostnych kategorii

Vel’kostna Rozdiel
kategoria 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | rokov 2023
podnikov a 2022
Mikro 1,21 1,31 1,41 1,53 1,65 1,76 1,86 1,95 1,97 2,05 0,08
Malé 0,9 0,92 0,93 0,95 0,96 0,98 1,03 1,05 1,04 1,08 0,04
Stredné 0,92 0,94 0,92 0,92 0,95 0,96 1,00 1,00 1,00 1,03 0,04
MSP spolu 1,15 1,23 1,32 1,41 1,50 1,60 1,71 1,78 1,79 1,87 0,08
Velké 0,89 0,9 0,90 0,88 0,86 0,90 0,95 0,92 0,90 0,94 0,04

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Dlhodobo najvyssie hodnoty likvidity 2. stupiia dosahujii mikropodniky, ktoré vdaka
svojmu pocetnému zastiipeniu najvyraznejsie vplyvaju na likviditu celej skupiny MSP, pri¢om
aj v roku 2023 dosiahli mierny rast koeficientu likvidity. Likvidita sa zvysila aj v pripade
malych a strednych podnikov.

Graf 9 Vyvoj ukazovatel’a likvidity 2. stupiia podPa vel’kostnych kategorii
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Likvidita 2. stupiia podl’a odvetvi

V medziodvetvovom porovnani vzrastla likvidita 2. stupiia MSP v roku 2023 v odvetvi
stavebnictva, obchodu a sluzieb. Pokles bol dosiahnuty v pddohospodarstve a v priemysle. Aj
v roku 2023 dosiahli najvyssiu hodnotu koeficientu podniky posobiace v sektore sluzieb (2,33).
Z dlhodobého hl'adiska zaznamenali MSP vo vSetkych odvetviach rastici trend ukazovatela
likvidity 2. stupna. Najvyraznejsi rast ukazovatel'a beznej likvidity bol za obdobie poslednej
dekéddy zaznamenany u MSP pdsobiacich v odvetvi sluzieb, ktorych likvidita v porovnani
s rokom 2014 vzrastla o 70,1 %. Naopak, najmenej dynamicky rast hodnoty ukazovatel'a
zaznamenali podniky posobiace v sektore podohospodarstva a obchodu.
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Graf 10 Vyvoj ukazovatela likvidity 2. stupiia MSP podPa odvetvi
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Likvidita 2. stupiia podla sidla

V roku 2023 doslo k miernemu zvyseniu likvidity 2. stupiia vo vSetkych krajoch SR.
Vo vsetkych regionoch dosiahli MSP  dostatocnti hodnotu beznej likvidity. Z dlhodobého
hl'adiska vykazuje ukazovatel’ beznej likvidity rasttci trend vo vSetkych regionoch. Najvyssiu
hodnotu koeficientu likvidity dlhodobo dosahuji MSP v Bratislavskom kraji.

Graf 11 Vyvoj ukazovatel’a likvidity 2. stupiia MSP podPa sidla
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

2.2 Ukazovatele aktivity

Ukazovatele aktivity vyjadruju a kvantifikuju ako uc¢inne podniky vyuzivaju svoj majetok.
Podmienkou konsolidovanej finan¢nej situacie je tak jeho primerané vyuzitie. Nedostatocné
vyuzitie je svojim dosledkom rovnaké ako situacia, ked maju podniky majetku privela.
V pripade, ak podniky nedostato¢ne vyuzivaji svoj majetok, podnikom rasti naklady. Naopak,
V pripade, ak maji podniky nedostatok majetku, mézu prichddzat’ o Cast’ trzieb. Pre podniky je
preto potrebné viazat' v majetku primerané mnozstvo finan¢nych prostriedkov.
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2.2.1 Doba splatnosti pohl’adavok

Ukazovatel' doby splatnosti pohl'adavok vyjadruje, kol'ko dni v priemere trva, kym
od vzniku naroku na platbu d6jde k inkasu. Po dosadeni pohl'adavok z obchodného styku (d’alej
len ,,z OS*) ukazovatel' vypoveda o platobnej discipline odberatel'ov — sprostredkavajic
informaciu o ¢ase, ktory uplynie od datumu realizacie (fakturacie) po uhradu. Prilis velky
rozdiel medzi dobou splatnosti kratkodobych pohladavok a zavizkov z OS vypoveda
0 nekonsolidovanych hospodarskych vzt'ahoch medzi podnikmi. Ak je doba inkasa pohl'adavok
Zz OS kratsia ako doba splatnosti zadvizkov z OS, podnik ziskava od svojich odberatel'ov
finan¢né prostriedky skor ako plati svojim dodavatelom. V tom pripade ma analyzovany
podnik lep$iu vyjednavaciu poziciu. Problém v cash-flow podniku méze nastat’ v pripade, ak je
doba inkasa pohl'adavok z OS dlhSia ako doba splatnosti zaviazkov z OS.

Doba splatnosti kratkodobych pohPadavok z OS podl'a vel’kostnych kategorii

Doba splatnosti kratkodobych pohl'adavok z OS MSP pokracovala v poklese aj v roku
2023. Znizila 0 0,8 diia na 15,4 diia. Doba inkasa kratkodobych pohl'adavok z OS poklesla vo
vSetkych velkostnych kategoriach MSP. NajniZSiu dobu splatnosti kratkodobych pohl'adavok
z OS zaznamenali mikropodniky (12,7 dna). Naopak, najhorSou platobnou disciplinou
odberatel'ov (t. j. najvysSou dobou splatnosti pohl'adavok z OS) sa aj v roku 2023 vyznacovali
stredné podniky (41,0 dia).

Tabul'ka 6 Doba splatnosti kratkodobych pohladavok z OS podl’a vel’kostnych kategorii

Vg Rozdiel rokov
kategoria 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

3 2023 a 2022
podnikov
Mikro 24 21,7 21,7 21,2 18,0 16,6 14,2 13,7 13,3 12,7 10,6
Malé 482 | 442 | 451 | 440 | 41,2 38,7 39,1 39,6 | 38,3 | 36,7 11,6
Stredné 48,2 47,3 45,9 46,9 453 42,4 42,1 42,8 41,5 41,0 10,5
MSP spolu 27,3 24,8 245 24,1 21,0 19,4 17,1 16,7 16,1 15,4 10,8
Velké 439 41,8 42,6 425 40,0 38,1 39,9 40,5 38,7 37,2 11,5

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Od roku 2014 mal vyvoj ukazovatel'a doby splatnosti kratkodobych pohl'adavok z OS
relativne stabilny priebeh. Pocas celého analyzovaného obdobia sa najlepSou platobnou
disciplinou odberatel'ov vyznacovali mikropodniky, ktoré ziskavali finanéné prostriedky od
svojich odberatel'ov dvakrat rychlejSie ako ostatné velkostné kategorie MSP.
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Graf 12 Vyvoj ukazovatel’a doby splatnosti kratkodobych pohl’adavok z OS MSP podla
vel’kostnych kategorii
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Doba splatnosti kratkodobych pohPadavok z OS podl’a odvetvi

V roku 2023 ziskavali MSP posobiace v odvetvi priemyslu, stavebnictva, obchodu a sluzieb
finan¢né prostriedky od svojich odberatel'ov rychlejSie. Naopak, doba splatnosti kratkodobych
pohladavok z obchodného styku sa prediZila v odvetvi pddohospodarstva. Napriek tomu MSP
z tohto odvetvia dlhodobo patria medzi subjekty s nizkou dobou inkasa pohladavok z
obchodného styku.

Graf 13 Vyvoj ukazovatel’a doby splatnosti kratkodobych pohladavok z OS MSP podPa
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Doba splatnosti kratkodobych pohPadavok z OS podDl’a sidla

Z pohl'adu jednotlivych regionov doslo vroku 2023 k skrateniu doby splatnosti
kratkodobych pohl'adavok z OS vo vsetkych krajov SR. K najvyraznejSiemu skrateniu doby
splatnosti kratkodobych pohl'adavok doslo v Nitrianskom kraji (0 1,3 dna).

Doba splatnosti kratkodobych pohladavok z obchodného styku mala v priebehu
analyzovaného obdobia klesajuci priebeh. Ani vypuknutie krizy spdsobenej pandémiou virusu
COVID-19 nemalo vyraznejsi negativny vplyv na dizku doby splatnosti. Najrychlejsie ziskavali
finan¢né prostriedky od svojich odberatel'ov MSP posobiace v Bratislavskom kraji.
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Graf 14 Vyvoj ukazovatel’a doby splatnosti kratkodobych pohl’adavok z OS MSP podla
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

2.2.2 Doba splatnosti zavazkov

Ukazovatel' doby splatnosti zavdzkov patri taktiez do skupiny ukazovatelov aktivity
a kvantifikuje dobu trvania thrady zavdzku od momentu jeho vzniku. Po dosadeni
kratkodobych zaviazkov z obchodného styku ukazovatel' vypoveda o dobe vysporiadania
kratkodobych zaviazkov voc¢i obchodnym partnerom. Umoziiuje tak zhodnotit’ platobnt
disciplinu podniku. V ramci obchodnych vzt'ahov je pre podnik vyhodnejsie, ked’ ma kratSiu
dobu splatnosti pohl'adavok ako zavizkov, ked’Zze v takomto pripade ziskava prostriedky skor
ako ich hradi. Neskora uhrada od odberatel'ov ma nepriaznivy dopad na penazné toky podniku
a moze priviest podnik do druhotnej platobnej neschopnosti —t. j. podnik nebude schopny v¢as
uhradit’ svoje zavizky a doba splatnosti zavdzkov sa bude predlzovat'.

Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z OS podPa vel’kostnych kategorii

Splatnost’ kratkodobych zaviazkov z obchodného MSP sa v roku 2023 opét’ skratila, a to o
0,8 diia na 5,6 dina, co predstavuje nové historické minimum. Medidn splatnosti tychto
zavazkov klesol vo vsetkych velkostnych kategdriach MSP. NajrychlejSie svoje zavizky z
obchodného styku uhradzali mikropodniky (za 4,2 dna), najpomalSie ich hradili stredné
podniky (za 32,1 dina). Na zaklade hodnot roku 2023 mozno konstatovat, ze platobna disciplina
mikropodnikov vyrazne prevySovala platobnu disciplinu malych a strednych podnikov.

Tabul'ka 7 Doba splatnosti kratkodobych zaviazkov z OS podl’a vel’kostnych kategorii

Vel’kostna Rozdiel
kategéria 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | rokov 2023 a
podnikov 2022
Mikro 16,2 | 10,9 | 104 9,0 7,80 6,7 57 55 49 4.2 10,7
Malé 42,0 | 351 | 34,8 | 335 [ 32,30 | 30,0 | 29,8 | 30,1 | 28,6 | 26,1 12,5
Stredné 416 | 378 | 370 | 379 [ 3550 | 335 | 325 | 334 | 329 | 321 10,8
MSP spolu 19,8 | 13,6 | 13,0 | 11,5 | 10,1 8,7 7,4 7,2 6,4 5,6 10,8
Velké 38,7 | 396 | 38,7 | 37,1 | 36,50 32,1 | 334 | 333 | 34,7 | 314 13,3

Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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Doba splatnosti zavizkov z OS mala v dlhodobom horizonte klesajuci trend vo vSetkych
velkostnych kategoriach MSP. Platobna disciplina MSP tak v priebehu predchadzajicich
10 rokov zaznamenala pozitivny vyvoj.

Graf 15 Vyvoj ukazovatela doby splatnosti kratkodobych zavizkov z OS MSP podla
vel’kostnych kategorii
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z OS podl’a odvetvi

V ¢leneni podla odvetvi doSlo k medziroénému zniZeniu doby splatnosti kratkodobych
zaviazkov z obchodného styku vo vicsine odvetvi, s vynimkou pddohospodarstva. Spomedzi
analyzovanych odvetvi si najrychlejSie plnili platobni povinnost MSP pdsobiace v odvetvi
sluzieb (3,8 dna). Na druhej strane, thrada zaviazkov z OS trvala najdlhsie podnikom z oblasti
obchodu (11,0 dni). Z dlhodobého hl'adiska doslo k zniZeniu doby splatnosti zavazkov z OS vo
vSetkych analyzovanych odvetviach. NajvyraznejSie zlepSenie za sledované obdobie
zaznamenali MSP posobiace v stavebnictve. Dlhodobo najlepsou platobnou disciplinou
(resp. nizSou dobou splatnosti kratkodobych zavizkov z OS) sa vyznacuju podniky posobiace
Vv odvetvi sluzieb.

Graf 16 Vyvoj ukazovatel’a doby splatnosti kratkodobych zavizkov z OS MSP podla
odvetvi
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Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z OS podDPa sidla

V roku 2023 doslo k poklesu medidnovej hodnoty doby splatnosti kratkodobych zavazkov
z obchodného styku vo vSetkych krajoch. Najvyraznejsi pokles bol zaznamenany v Nitrianskom
a KoSickom kraji, kde sa znizil o 1,1 p. b. Po¢as obdobia rokov 2014-2023 vykazoval
ukazovatel doby splatnosti zavdzkov z obchodného styku klesajtci trend na irovni jednotlivych
regionov, ¢o mozno hodnotit’ pozitivne.

Graf 17 Vyvoj ukazovatela doby splatnosti kratk. zavizkov z OS MSP podFa sidla
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Vyvoj splatnosti kratkodobych pohPadavok a zaviazkov z OS

Porovnanim doby splatnosti kratkodobych pohl'adavok a zavizkov z obchodného styku
mozno ziskat informéaciu o pozicii MSP vo¢i svojim dodavatelom a odberatel'om.
Z podnikového hladiska moZzno povaZovat za optimalny stav taky, ked’ doba splatnosti
zavazkov z OS mierne prevySuje dobu splatnosti pohl'adavok z OS. V tomto pripade ziskava
podnik finan¢né prostriedky od svojich odberatel'ov skor ako uhradza finan¢né prostriedky
svojim dodavatel'om. Uvedena situacia umoznuje podniku do€asne vyuzivat vicSie mnoZstvo
finan¢nych prostriedkov, ¢im nevznikd riziko platobnej neschopnosti. Je vSak potrebné
poznamenat’, Ze doba splatnosti kratkodobych zavézkov z obchodného styku by nemala
vyrazne prevySovat dobu splatnosti kratkodobych pohl'adavok.

Doba splatnosti pohl'adavok aj zavdazkov z OS medzirocne poklesla. Vyraznejsi medzirocny
pokles, vyjadreny v absolttnej hodnote, zaznamenal ukazovatel' doby splatnosti zavizkov
z OS, ktory poklesol 0 0,8 dna. Doba splatnosti pohl'adavok z OS zaznamenala pokles na trovni
0,6 dna, ¢o sa prejavilo miernym zvySenim rozdielu medzi oboma splatnostami na 9,8 dna.
Z dosiahnutych hodndt jednotlivych ukazovatel'ov je zrejmé, Ze doba splatnosti pohl'adavok
z OS nad’alej vyrazne prevysovala dobu splatnosti zavizkov z OS, €o na jednej strane vypoveda
0 dobrej platobnej discipline MSP, avSak na strane druhej im moZe sposobit’ problémy spojené
s nedostatkom pohotovych peniaznych prostriedkov v dosledku neskorSej tthrady od svojich
odberatel'ov. Na zaklade dosiahnutych vysledkov tak moZzno konStatovat, ze MSP maja
Vo vzt'ahu k svojim odberatel'om slabsiu vyjednavaciu poziciu.
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Graf 18 Vyvoj splatnosti kratkodobych pohPadavok a zaviazkov z OS MSP (v diioch)
30 273
24,8 24,5 24,1
25
210 19,4
20 17,1 16,7 16.1

15,4
19,8

15

10 136 13,0

11,5
' 10,1
5 8,7 7,4 7.2 o

5,6
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Doba splatnosti pohl'adavok z OS Doba splatnosti zavidzkov z OS

Zdroj: Vlastné spracovanie

2.2.3 Obrat aktiv

Ukazovatel’ obrat aktiv vyjadruje pomer trzieb k celkovym aktivam podniku. Vypoveda
0 tom ako efektivne spolo¢nost’ vyuziva svoje aktiva. Vysledna hodnota odpoveda na otazku,
kolkokrat sa celkové aktiva otoCia vo forme trzieb za jeden rok. Udava kolko eur trzieb
vytvorilo jedno euro aktiv podniku. Cim je hodnota ukazovatela vyssia tym lepsie.

Obrat aktiv podl’a vel’kostnych kategorii

Po predchadzajicom néraste sa obrat aktiv MSP v roku 2023 nezmenil, zostal na tirovni
0,82 bodu. Tento nezmeneny obrat je dosledkom c¢innosti mikropodnikov, ktoré tvoria
dominantnu Cast’ populacie MSP. Mierny pokles obratu aktiv bol zaznamenany u malych a
strednych podnikov (o 0,3 bodu).

Spomedzi MSP dosiahli najvysSiu mieru vyuZzitia majetku stredné podniky, ktorych aktiva
sa vratili vo forme trzieb 1,89-krat za rok. Malé podniky zaznamenali obrat aktiv na urovni
1,82. Mikropodniky dosiahli v porovnani s malymi a strednymi podnikmi vyrazne niz§iu
ucinnost’ vyuzitia majetku - len na trovni 0,75.

Tabulka 8 Obrat aktiv podPa vel’kostnych kategdrii

Ve Rozdiel rokov
kategéria 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

5 2023 a 2022
podnikov
Mikro 0,87 0,89 0,88 0,86 0,85 0,84 0,74 0,72 0,75 0,75 =
Malé 1,66 1,79 1,72 1,77 1,82 1,83 1,63 1,66 1,85 1,82 10,03
Stredné 1,7 1,77 1,71 1,79 1,84 1,85 1,72 1,78 1,92 1,89 10,03
MSP spolu 0,94 0,97 0,95 0,93 0,93 0,91 0,80 0,78 0,82 0,82 =
Velké 2,04 1,98 2,00 2,05 2,10 2,13 2,03 2,04 2,17 2,19 10,02

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Vyvoj ukazovatela obratu aktiv sa v ramci jednotlivych velkostnych kategérii podnikov
vyznacoval mierne odliSnymi trendami. Po roku 2016 mali malé a stredné podniky prevazne
rastici trend. V roku 2020 vSak zaznamenali pokles, ktory sa v nasledujiicich dvoch
hodnotenych rokoch opét’ zvratil do rastu. V poslednom hodnotenom roku doslo k d’alSiemu
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poklesu. Mikropodniky dosiahli najvys$iu hodnotu obratu aktiv v roku 2015 (0,89 bodu). Od
roku 2016 obrat aktiv mikropodnikov prevazne klesal, az kym sa v rokoch 2022 a 2023
stabilizoval na urovni 0,75 bodu.

Graf 19 Vyvoj ukazovatel’a obratu aktiv MSP podPla vel’kostnych kategorii
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Obrat aktiv podPa odvetvi

Z hladiska jednotlivych odvetvi zaznamenali pokles obratu aktiv v roku 2023 MSP
posobiace vo vSetkych odvetviach hospodarstva, okrem sluzieb. V absolttnej hodnote dosiahli
najpriaznivejSie hodnoty podnikatel'ské subjekty posobiace v odvetvi priemyslu (1,03 bodu),
nasledované MSP v sektore stavebnictva (1,01 bodu) a zo sektora obchodu (0,90 bodu).

Utinnost vyuZitia majetku MSP pdsobiacich v odvetvi pddohospodarstva a sluzieb je pogas
celého sledovaného obdobia vyrazne niZSia, ¢o je do znacnej miery spdsobené aj samotnym
charakterom podnikatel'skej ¢innosti. MSP pdsobiace v tychto odvetviach sa vyznauju
podpriemernou tvorbou trZieb, ¢o ich vzhl'adom k velkosti majetku zarad'uje medzi sektory
S najniZ§im obratom aktiv.

Graf 20 Vyvoj ukazovatel’a obratu aktiv MSP podl’a odvetvi
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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Obrat aktiv podla sidla

V medziro¢nom porovnani obratu aktiv MSP v ¢leneni podl'a sidla doslo taktiez k poklesu
hodnét vo viacsine krajoch SR. V roku 2023 najuacinnejSie vyuzivali majetok MSP sidliace
v Tren¢ianskom a Zilinskom kraji (zhodne 0,95). Dlhodobo vyrazne niz$ie hodnoty obratu
aktiv v porovnani s ostatnymi krajmi dosahuju MSP v Bratislavskom kraji. Naopak medzi MSP
s dlhodobo nadpriemernym vyuzitim majetku mozno zaradit' subjekty so sidlom
v Trenéianskom, Zilinskom a Pre§ovskom kraji.

Graf 21 Vyvoj ukazovatela obratu aktiv MSP podPa sidla
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

2.3 Ukazovatele zadlZzenosti

Ukazovatele zadlzenosti skiumaju Struktaru finanénych zdrojov podnikov, ktora ovplyviuje
ich finan¢nu stabilitu. Vysoky podiel vlastnych zdrojov prispieva k vidcSej stabilite
a nezavislosti podniku. Naopak, pri nizkom podiele vlastného kapitalu rastie riziko platobne;j
neschopnosti vyplyvajucej z vysokej miery zadlzenia. V rovnovaznom trhovom prostredi je
vlastny kapital drahsi ako cudzi, ked’Ze vlastnik o¢akéva vysSie zhodnotenie kapitalu ako by
dosiahol na trhu. Vys8i podiel cudzich zdrojov tak méze za istych okolnosti prispievat
k zvySeniu rentability podniku. Pre podniky je optimalne viazat’ primerany podiel vlastnych
a cudzich zdrojov financovania.

2.3.1 Celkova zadlZenost’ aktiv

Ukazovatel’ celkovej zadlZenosti aktiv vypoveda o Struktare finanénych zdrojov. Vyjadruje
podiel zaviazkov (vratane casového rozliSenia) na celkovom kryti majetku (pasivach).
Ukazovatel’ méze nadobtidat” hodnoty od 0 % po 100 %. V pripade, ze ukazovatel’ dosiahne
hodnotu 0 % znamena to, Ze podnik pracuje len s vyuzitim vlastného kapitalu. Naopak, ak
ukazovatel’ dosiahne hodnotu 100 %, podnik vyuziva len cudzi kapital. Odporuc¢ané hodnoty
ukazovatel'a su vel'mi individualne — v zavislosti od predmetu podnikania a odvetvia, v ktorom
podnik pdsobi. Vac¢sinou sa pohybuju v rozmedzi od 30 do 70 %.
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Celkova zadlZenost’ aktiv podla vel’kostnych kategorii

Trend poklesu medianu celkovej zadlZenosti aktiv MSP pokracoval aj v roku 2023.
Medziro¢ne sa zadlzenost’ zniZila o 1,49 p. b., dosiahla uroven 45,17 %. Tato hodnota
predstavuje historicky najnizsiu uroven zadlzenosti aktiv MSP za celé sledované obdobie.

Medziro¢né znizenie zadlzenosti MSP bolo ovplyvnené poklesom zadlzenosti
mikropodnikov a malych podnikov. Naopak, u strednych podnikov bol zaznamenany mierny
narast zadlzenosti. V roku 2023 boli najmenej zadlzené mikropodniky (42,58 %) a najviac
zadlZené malé podniky (64,09 %).

Tabul'ka 9 Celkova zadlZenost’ aktiv podl’a vel’kostnych kategérii

a Rozdiel
VI D) rokov 2023 a
kategéria 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2022
podnikov vp. b.
Mikro 60,48% | 57,68% | 55,56% | 52,63% | 49,70% | 48,01% | 44,69% | 44,67% | 43,96% | 42,58% 1-1,38
Malé 74,37% | 72,36% | 70,85% | 70,91% | 69,72% | 68,13% | 66,01% | 64,81% | 65,03% | 63,31% 1-1,72
Stredné 68,41% | 68,60% | 67,29% | 69,15% | 67,65% | 66,49% | 63,59% | 63,37% | 64,04% | 64,09% 10,05
MSP spolu 62,49% | 59,73% | 57,54% | 55,14% | 52,54% | 50,66% | 47,25% | 47,10% | 46,66% | 45,17% 1-1,49
Velké 64,40% | 65,38% | 65,77% | 66,71% | 65,74% | 64,73% | 61,94% | 63,74% | 62,97% | 63,18% 10,21

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V porovnani s rokom 2014 vyuzivali slovenské MSP cudzi kapital v nizSej miere. Vyvoj
ukazovatela celkovej zadlZenosti aktiv strednych podnikov sa vyznacoval mierne kolisavym
priebehom, snarastom Vzavere sledovaného obdobia. ZadlZzenost malych podnikov
a mikropodnikov mala klesajiicu tendenciu takmer pocas celého sledovaného obdobia.
Mikropodniky sa dlhodobo vyznacuj najniz§im podielom cudzich zdrojov.

Graf 22 Vyvoj ukazovatela celkovej zadlZenosti aktiv MSP podl'a vel’kostnych kategorii
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Celkova zadlZenost’ aktiv podPla odvetvi

V medziro¢nom porovnani doSlo k poklesu celkovej zadlZzenosti aktiv MSP v takmer
vsetkych odvetviach, okrem pddohospodarstva, v ktorom dochadzalo k narastu zadlzenosti
MSP.
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Z dlhodobého hladiska ma ukazovatel celkovej zadlzenosti aktiv klesajuci trend
vo vSetkych analyzovanych odvetviach. Pod narast zadlzenosti MSP v podohospodarstve sa
v poslednom hodnotenom roku 2023 podpisalo najmé rastice Cerpanie bankovych tverov,
ktoré sa najvyraznejSie zvysilo prave v tomto sektore.

Medzi subjekty s dlhodobo nizSou celkovou =zadlZzenostou aktiv mozno zaradit
podohospodarske podniky a podniky posobiace v oblasti sluzieb. Naopak, spomedzi
analyzovanych odvetvi sa dlhodobo vys§im podielom cudzich zdrojov vyznacovali podniky
posobiace v oblasti obchodu. Vzhl'adom na vyssi stupeni samofinancovania ako v roku 2014
mozno konstatovat’, ze zadlzenost’ slovenskych MSP v ¢leneni podl'a odvetvi nie je vysoka.

Graf 23 Vyvoj ukazovatela celkovej zadlZenosti aktiv MSP podla odvetvi
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Celkova zadlZenost’ aktiv podla sidla

MSP zaznamenali pozitivny vyvoj ukazovatel’a celkovej zadlZenosti vo vSetkych krajoch
SR. V celkovom percentudlnom vyjadreni bola zadlzenost MSP v jednotlivych slovenskych
krajoch vyrovnana a v roku 2023 sa pohybovala v rozpéti od 43,41 % v Bratislavskom kraji
po 47,38 % v Trnavskom kraji. Obdobne ako pri vyvoji ukazovatel'a z odvetvového hl'adiska,
aj z regionalneho ma ukazovatel’ celkovej zadlZenosti dlhodobo klesajtci trend vo vSetkych
slovenskych krajoch. Je potrebné podotknut, Ze rozdiely medzi jednotlivymi krajmi boli
v analyzovanom obdobi skuto¢ne minimélne. Slovenské MSP v regiondlnom ¢leneni pocas
celého sledovaného obdobia neprekrocili odportc¢ant hranicu zadlZzenosti.

Graf 24 Vyvoj ukazovatela celkovej zadlZenosti aktiv MSP podl’a sidla
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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2.3.2 Podiel MSP vyuzivajucich bankové tvery

Malé a stredné podniky dlhodobo povazuji financovanie za jednu z najvacSich bariér
Vrozvijani ich podnikania. Ziskanie finan¢nych zdrojov je problematické predovSetkym
pre novozalozené a zacinajice podniky, ktoré nemaji tUverovu historiu. Banky su
V poskytovani uverov pre MSP opatrné, a tak pozaduju od tychto podnikov vysokd mieru
zabezpecenia. Ukazovatel’ podielu malych a strednych podnikov vyuZzivajicich bankové uvery
vyjadruje podiel podnikatel'skych subjektov, ktoré vo finanénych vykazoch vykazuju
vyuzivanie bankového tiveru na celkovom pocte podnikatel'skych subjektov.

Podiel MSP vyuzivajicich bankové uvery podl’a vel’kostnych kategorii

Miera vyuzivania bankovych tverov MSP V medzirocnom porovnavani vyraznejSie
nezmenila. Zvysila sa len 0 0,1 p. b. na 19,5 %. Narast vyuzivania bankovych uverov bol
zaznamenany u mikropodnikov a malych podnikov, v pripade strednych podnikov doslo
k poklesu.

Spomedzi jednotlivych velkostnych kategérii si bankové Uvery najviac vyuZivané
v strednych podnikoch, nakol’ko s rastiicou vel’kostou podniku rastu aj naroky na financovanie.
V roku 2023 vyuzivalo uverové financovanie viac ako polovica (54,1 %) strednych podnikov,
50,1 % malych podnikov a iba 17,3 % mikropodnikov. Takyto maly podiel mikropodnikov
suvisi s ich kapitalovou silou a nedostato¢nou uverovou historiou, ktora sa odraza v nizkom
cerpani komerénych tverov.

Tabulka 10 Podiel MSP vyuzivajucich bankové uvery podl’a vel’kostnych kategorii

VGO roig\Z/dZISIZB
kategoria 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 22022 v
podnikov

p. b.
Mikro 15,2% | 15,7% | 16,4% | 16,3% | 16,7% | 17,1% | 16,6% | 16,5% | 17,1% | 17,3% 0,2
Malé 42,0% | 42,8% | 45,1% | 45,2% | 46,1% | 46,6% | 47,4% | 48,2% | 49,2% | 50,1% 0,8
Stredné 52,8% | 52,0% | 54,0% | 53,2% | 52,1% | 52,2% | 53,0% | 53,0% | 54,4% | 54,1% 1-0,4
MSP spolu | 17,7% | 18,2% | 18,9% | 18,8% | 19,1% | 19,4% | 18,8% | 18,7% | 19,4% | 19,5% 0,1
Velké 53,5% | 53,9% | 54,0% | 51,9% | 53,6% | 54,1% | 52,0% | 52,5% | 53,6% | 52,2% 1-1,4

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V roku 2023 vyuzivali MSP bankové uvery o takmer 2 p. b. viac ako pred desiatimi rokmi.
K narastu vyuzivania bankovych tuverov v porovnani srokom 2014 doslo u vsetkych
velkostnych kategorii MSP. Z hladiska dynamiky ukazovatel’a rastie vyuzivanie bankovych
uverov najma v kategorii malych podnikov.
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Graf 25 Vyvoj ukazovatel’a podielu MSP vyuzZivajucich bankové uvery podPla vel’kostnych
kategorii
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Podiel MSP vyuzivajucich bankové uvery podla odvetvi

V ¢leneni podla odvetvi doslo K narastu podielu MSP vyuzivajicich bankové uvery
VO vicsine odvetvi, okrem obchodu. Najniz§iu mieru vyuzivania bankovych tverov mali MSP
poskytujuce sluzby (16,2 %). MSP v sektore priemyslu maju najvyssi podiel na vyuzivani
bankovych uverov (24,2 %). Miera vyuzivania bankovych uverov sa v medziro¢nom porovnani
najvyraznejie zvysila v sektore pddohospodarstva.

V porovnani s rokom 2014 je zretelny mierny pokles vyuzivania bankovych tverov
v odvetvi priemyslu. V ostatnych odvetviach dos§lo pocas sledovaného obdobia K narastu
vyuzivania bankovych tverov zo strany MSP.

Graf 26 Vyvoj ukazovatel’a podielu MSP vyuZivajucich bankové uvery podla odvetvi
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Podiel MSP vyuzivajucich bankové tuvery podl’a sidla

Vo vicsine krajoch SR doslo k narastu podielu MSP vyuzivajacich bankové tuvery.
Nezmeneny stav bol zaznamenany v Trencianskom kraji a mierny pokles v Banskobystrickom
a Kosickom kraji.
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Dlhodobo vyrazne nizSie percento MSP vyuzivalo bankové uvery v Bratislavskom kraji.
Pravdepodobnym dovodom je CastejSie vyuzivanie vlastnych kapitalovych zdrojov a Struktira
firiem, ktoré sa vo vicsej miere orientuji na menej kapitalovo naro¢né odvetvia, ako su sluzby.

Naopak, medzi kraje s vys$sim podielom MSP vyuzivajucich bankové tivery mozno zaradit’
Presovsky a Banskobystricky kraj.

Graf 27 Vyvoj ukazovatela podielu MSP vyuzZivajucich bankové uvery podl’a sidla
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

2.3.3 Podiel nakladovych urokov na platenych bankovych uveroch

Ukazovatel' vyjadruje podiel nakladovych trokov na celkovych platenych bankovych
uveroch jednotlivych podnikatel'skych subjektov. Cim je hodnota ukazovatela nizSia, tym
nizsiu financna zat'az to pre podnik predstavuje.

Podiel nakladovych urokov na platenych bankovych uveroch podlPa velkostnych
kategorii

Podiel nakladovych tirokov na celkovom objeme bankovych tverov MSP oproti roku 2022
narastol o 2,01 p. b. na Groven 6,66 %. Medziro¢ny narast podielu nakladovych urokov na
bankovych tveroch nastal vo vSetkych velkostnych kategéridch. Rast irokov na bankovych
podnikovych tveroch v roku 2023 potvrdzuju aj udaje bankovej trokovej statistiky NBS2.
V celkovom percentudlnom vyjadreni dosiahli spomedzi MSP najnizsi podiel ndkladovych
urokov na celkovom objeme bankovych uverov v roku 2023 stredné podniky — 5,43 %. Naopak,
najvyssi podiel zaznamenali mikropodniky — 6,88 %, Co suvisi s vys$$im rizikom platobne;j
neschopnosti ako u vaésich podnikov.

2 https://nbs.sk/statisticke-udaje/financne-institucie/banky/statisticke-a-analyticke-prehlady/urokova-
statistika/bankova-urokova-statistika-uvery/
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Tabulka 11 Podiel nakladovych trokov na platenych bankovych tveroch podla
vel’kostnych kategorii

Velkostna 5 oig\z/dzlglm
kategoria 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 22022 v
podnikov

p. b.
Mikro 6,00% | 5,79% | 5,52% | 5,41% | 5,41% | 5,54% | 4,76% | 4,73% | 5,08% | 6,88% 11,8
Malé 5,20% | 4,93% | 4,55% | 4,43% | 4,38% | 4,34% | 3,61% | 3,35% | 3,69% | 6,03% 12,34

Stredné 3,90% | 3,31% | 3,07% | 3,07% | 2,92% | 2,86% | 2,68% | 2,58% | 2,64% | 5,43% 12,79

MSP spolu | 5,60% | 5,37% | 5,13% | 5,00% | 4,99% | 5,11% | 4,38% | 4,38% | 4,65% | 6,66% 12,01

Velké 3,40% | 2,56% | 2,21% | 2,19% | 2,02% | 1,86% | 1,94% | 1,84% | 2,19% | 5,10% 12,91

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Vyvoj ukazovatela podielu nakladovych urokov na bankovych tuveroch mal
Vv predchadzajucom obdobi prevazne klesajuci trend. V poslednych dvoch rokoch dochadza
Kk narastu podielu u vsetkych vel'kostnych kategdoriach MSP.

cvwr

kategorii MSP dosahuju stredné podniky, ktoré st spomedzi vSetkych velkostnych kategorii
MSP kapitalovo najsilnejsie.

Graf 28 Vyvoj ukazovatel’a podielu nakladovych tirokov na platenych bankovych uveroch
MSP podPa vel’kostnych kategorii
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Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Podiel nakladovych urokov na platenych bankovych uveroch podl’a odvetvi

Narast podielu nékladovych trokov na bankovych tveroch dosiahli MSP vo vSetkych
odvetviach hospodarstva. Medzi odvetvia s dlhodobo nizkym podielom nakladovych urokov

mozno zaradit' priemysel a podohospodarstvo. Najvyssi podiel nakladovych urokov je
dosahovany v stavebnictve.
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Graf 29 Vyvoj ukazovatel’a podielu nakladovych urokov na platenych bankovych uveroch
MSP podPa odvetvi
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Podiel nakladovych urokov na platenych bankovych uveroch podra sidla

Ukazovatel’ podielu nakladovych trokov na platenych bankovych tiveroch v ¢leneni podl'a
sidla medziro¢ne vzrastol vo vSetkych krajoch SR. Celkovy podiel ndkladovych urokov na
platenych bankovych uveroch bol v roku 2023 relativne vyrovnany a pohyboval sa v rozpati od
6,50 % v Bratislavskom kraji po 6,78 % v Presovskom kraji. Rovnako ako v pripade ostatnych
¢leneni (podl'a velkosti a odvetvi), aj v ¢leneni podl'a sidla ma ukazovatel’ klesajtici trend do
roku 2021, s naslednym narastom od roku 2022.

Graf 30 Vyvoj ukazovatel’a podielu nakladovych tirokov na platenych bankovych iveroch
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Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

2.4 Ukazovatele rentability
Rentabilita je zékladny indikator finanéného zdravia podnikov. Oznacuje schopnost

zhodnocovat’ vloZzené prostriedky vo forme zisku. Do urovne ukazovatelov rentability sa
premieta zaroven uroven a vyvoj likvidity, aktivity i zadlzenosti a ukazovatele rentability ich
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tak zahfnaju (syntetizuju). St tak komplexnejSimi ukazovateI'mi hodnotiacimi finan¢né zdravie
a finan¢nt kondiciu podnikov, ktoré vypovedaju o efektivnosti transformacného procesu.

2.4.1 Rentabilita aktiv

Ukazovatel' rentability aktiv resp. celkového kapitdlu zastupuje pohl'ad manazmentu
podniku. Posudzuje tak vykonnost podnikov bez ohladu na povod kapitalu. Ukazovatel
charakterizuje zhodnotenie celkovych aktiv podnikov bez zohladnenia efektu veritelov a je
zostaveny ako pomer dosiahnutého zisku pred zdanenim k celkovym aktivam.

Rentabilita aktiv podl’a velkostnych kategorii

Rentabilita aktiv MSP zaznamenala pozitivny vyvoj aj vroku 2023. V porovnani
s predchadzajicim rokom narastla o 0,23 p. b. na 1,88 %. Za rastom rentability aktiv MSP stoji
predovSetkym rast rentability v kategorii mikropodnikov. Rentabilita aktiv mikropodnikov
vzrastla 0 0,26 p. b.. Naopak, median rentability aktiv malych a strednych podnikov sa mierne
znizil. Najvys$iu rentabilitu aktiv dosiahli stredné podniky (5,98 %), najniz$ia bola
zaznamenana u mikropodnikov (1,57 %).

Tabul'ka 12 Rentabilita aktiv podla vel’kostnych kategorii

Velkostna roig\zleIgIB
kategoria 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 22022
podnikov

v p. b.
Mikro 2,01% | 3,44% | 3,68% | 3,64% | 1,70% | 1,40% | 1,06% | 1,20% | 1,31% | 1,57% 10,26
Malé 2,38% | 3,52% | 3,68% | 3,77% | 3,64% | 3,58% | 3,66% | 4,72% | 5,37% | 5,36% 1-0,01
Stredné 3,30% | 3,76% | 3,55% | 3,90% | 3,87% | 4,02% | 4,52% | 5,58% | 6,01% | 5,98% 1-0,03
MSP spolu | 2,09% | 3,47% | 3,67% | 3,67% | 1,93% | 1,63% | 1,30% | 1,52% | 1,65% | 1,88% 10,23
Velké 4,14% | 4,18% | 4,61% | 4,89% | 4,37% | 4,61% | 4,78% | 5,44% | 5,92% | 6,27% 10,35

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Rentabilita aktiv MSP bola od roku 2014 do roku 2017 ovplyvnena zavedenim a zruSenim
daiovych licencii®. Od roku 2018 dochidzalo k poklesu rentability hlavne u mikopodnikov.
V poslednych troch hodnotenych rokoch rentabilita MSP opdt’ rastla. Stredné podniky
dosahovali spomedzi MSP dlhodobo najvyssiu rentabilitu aktiv takmer v celom sledovanom
obdobi.

3 Zavedenim datiovych licencii dochddzalo k zaniku stratovych firiem.
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Graf 31 Vyvoj ukazovatela rentability aktiv MSP podl’a vePkostnych kategorii
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Rentabilita aktiv podl’a odvetvi

Po roku 2014 vzrastla rentabilita aktiv MSP vo vSetkych analyzovanych odvetviach.
Najdynamickej$i rast zaznamenali MSP pdsobiace v odvetvi sluzieb, podohospodarstva
a stavebnictva. Po roku 2016 vSak zacala rentabilita aktiv MSP v jednotlivych odvetviach
klesat’ a tento trend pretrvaval do roku 2020. Od roku 2021 dochadza k narastu rentability aktiv
vo vSetkych analyzovanych odvetviach okrem stavebnictva, ktorého rentabilita aktiv MSP
nad’alej klesala. V pripade podohospodarstva doslo v rokoch 2021 — 2022 k vyznamnému
narastu rentability aktiv MSP. Rentabilita aktiv MSP sa v§ak v podohospodarstve v roku 2023
prepadla. Vyrazné zhorSenie hospodarenia pol'nohospodarskych firiem v roku 2023 potvrdzuje
aj Ministerstvo poddohospodarstva a rozvoja vidieka SR (d’alej MPRV SR) v Zelenej sprave za
rok 2023. V pol'nohospodarskej prvovyrobe sa podla MPRV SR medziro¢ne znizil kladny
vysledok hospodarenia o 38,3 %. Medzi hlavné faktory tohto poklesu patrili rastiice néklady,
ktoré prevysili rast vynosov, a vyrazny prepad cien obilnin (o 32 %) a olejnin (o 35 %)*.
V poslednom hodnotenom roku sa rentabilita aktiv znizila aj v obchode. Ostatné odvetvia
dosiahli rast.

Graf 32 Vyvoj ukazovatel’a rentability aktiv MSP podla odvetvi
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

4 Ministerstvo  podohospodarstva a rozvoja vidieka SR: https://www.mpsr.sk/polnohospodarstvo-a-
potravinarstvo/122
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Rentabilita aktiv podl’a sidla

Od roku 2014 median rentability aktiv vzrastol vo vSetkych slovenskych krajoch, ¢o
suviselo aj so zavedenim danovych licencii, ktoré viedli k zéniku stratovych firiem. K zvratu
V nastolenom pozitivnom trende doslo v roku 2018, kedy vyrazne klesli hodnoty ukazovatel'a
vo vSetkych krajoch a tento kratkodoby negativny trend pretrval do roku 2020, v ktorom bol
zaznamenany d’alsi pokles. V poslednych troch rokoch rentabilita rastla vo vacSine krajov,
pri¢om v poslednom roku najviac v Zilinskom kraji.

V celkovom percentuélnom vyj adreni dosiahli v roku 2023 najvyééiu rentabilitu aktiv MSP

vwe

so sidlom v Bratislavskom krajl (1,56 %).

Graf 33 Vyvoj ukazovatel’a rentability aktiv MSP podPa sidla
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

2.4.2 Rentabilita trzieb (na zaklade EBITDA)

Ukazovatel’ rentability trzieb vypoveda o zhodnoteni spotrebovanych vstupov tym, ze
kvantifikuje vySku zisku v eure trzieb. Ukazovatel' je pomerom zisku (upravené¢ho o dan,
odpisy a nakladové troky) a trzieb, pricom pod trzbami rozumieme trzby za predaj tovaru,
vlastnych vyrobkov a sluZieb.

Rentabilita trZieb podl’a vel’kostnych kategorii

Rovnako ako rentability aktiv, aj v pripade rentability trzieb MSP doslo k pozitivnemu
vyvoju. Medianova hodnota rentability trzieb MSP v medziroénom porovnani vzrastla
00,52 p. b. na 5,61 %. Hodnota ukazovatela sa zvysila vo vSetkych velkostnych kategériach
MSP. Spomedzi velkostnych kategérii MSP dosahovali najvyssiu rentabilitu trzieb malé
podniky - na trovni 7,39 %. Naopak, najnizSou celkovou rentabilitou MSP sa vyznacovali
mikropodniky (5,35 %).
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Tabulka 13 Rentabilita trzieb MSP podla vel’kostnych kategorii

Velkostna roig\zleIgI%
kategéria 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 22022 v
podnikov

p. b.
Mikro 5,19% | 6,64% | 6,90% | 7,21% | 5,03% | 4,75% | 4,79% | 5,00% | 4,81% | 5,35% 10,54
Malé 512% | 5,69% | 6,18% | 6,12% | 6,05% | 6,24% | 6,77% | 7,27% | 6,88% | 7,39% 10,51
Stredné 5,99% | 6,01% | 6,10% | 5,92% | 5,96% | 5,93% | 6,39% | 6,76% | 6,09% | 6,37% 10,28
MSP spolu | 5,20% | 6,49% | 6,79% | 7,03% | 5,19% | 4,96% | 5,07% | 5,32% | 5,09% | 5,61% 10,52
Velké 5,13% | 5,23% | 5,01% | 4,86% | 4,80% | 4,68% | 519% | 557% | 532% | 5,45% 10,13

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Vyvoj rentability trzieb malych a strednych podnikov nepodliehal v sledovanom obdobi tak
vyraznym vykyvom ako vyvoj u mikropodnikov. Vroku 2014 rentabilita trzieb
mikropodnikov vzrastla vplyvom zavedenia danovych licencii a od roku 2015 do roku 2017
dosahovali mikropodniky najvyss$iu rentabilitu trzieb. V roku 2018 rentabilita trzieb
mikropodnikov opét’ poklesla pod Uroven rentability malych a strednych podnikov a rovnaka
uroven zaznamenala aj V nasledujucich rokoch.

Graf 34 Vyvoj ukazovatela rentability trzieb MSP podl’a vel’kostnych kategérii
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Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Rentabilita trZieb podl’a odvetvi

Narast rentability trzieb v roku 2023 zaznamenali MSP v troch z piatich hodnotenych
odvetviach. Pozitivny vyvoj je mozné sledovat’ v priemysle, stavebnictve a sluzbach. Pokles
nastal najméa v podohospodarstve.

Vyvoj rentability trzieb mal z dlhodobého hl'adiska naprie¢ analyzovanymi odvetviami
obdobny priebeh, lisil sa len dynamikou. Dlhodobo nadpriemerné hodnoty ukazovatela
rentability trzieb dosahovali MSP posobiace v odvetvi pddohospodarstva — Vv rozpéti od
cca. 10 % po 20 %.

Odvetvim s dlhodobo najnizSou rentabilitou trzieb MSP je obchod. MSP v odvetvi obchodu
dosahuji vysoké trovne trzieb, €o vyplyva zo zamerania tejto podnikatel'skej Cinnosti
(medianova hodnota trzieb MSP v obchode je oviac ako 50 % vySSia ako v celom
hospodarstve). Zaroven sa vyznacuju podpriemernou troviou tvorby zisku, v désledku ¢oho

cvve
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Graf 35 Vyvoj ukazovatela rentability trZzieb MSP podl’a odvetvi
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Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Rentabilita trzieb podla sidla

Rentabilita trzieb v ¢leneni podl'a sidla medziro¢ne rastla vroku 2023 vo vSetkych
slovenskych krajoch. Z hl'adiska dynamiky rastu zaznamenali najvyraznej$iu medziro¢nt
zmenu MSP so sidlom v Presovskom kraji (0 0,81 p. b.).

Vyvoj ukazovatel'a rentability trzieb podla sidla mal od roku 2014 do roku 2017 rastuci
trend. V roku 2018 hodnota ukazovatel'a poklesla vo vsetkych krajoch a v nasledujucich rokoch
sa vyrazne nezmenila. V poslednych hodnotnych rokoch dosahovala hodnota ukazovatela
najvyssie hodnoty v Tren¢ianskom a Zilinskom kraji.

Graf 36 Vyvoj ukazovatel’a rentability trzieb MSP podPa sidla
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
2.4.3 Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom
Ukazovatel' vyjadruje podiel podnikatel'skych subjektov s kladnym hospodarskym

vysledkom pred zdanenim (vratane nulového hospodarskeho vysledku) na celkovom pocte
podnikov.
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Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podl’a vel’kostnych kategorii

Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom sa zvySil aj vroku 2023. Vzrastol
0 1,3 p. b. na 68,6 %. Tento narast je predovsetkym vysledkom pozitivneho vyvoja v segmente
mikropodnikov a malych podnikov. Stredné podniky ako jedina kategéria MSP zaznamenali
pokles zastupenia ziskovych firiem. Najnizsi podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom
dosiahli podl'a ocakavani mikropodniky (67,6 %) a najvyssi podiel dosiahli stredné podniky
(85,2 %). Vo vseobecnosti mozno konstatovat’, Ze s rastlicou velkostou podnikov rastie aj
ukazovatel podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom.

Tabul'ka 14 Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podla velkostnych kategorii

Velkostna roFl{(g\Z/dZISIZS
kategoria 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 22022
podnikov

vp.hb.
Mikro 64,6% | 66,8% | 67,9% | 68,1% | 65,4% | 65,1% | 63,7% | 65,2% | 66,1% | 67,6% 15
Malé 740% | 77,4% | 78,6% | 785% | 77,6% | 77,5% | 75,3% | 79,1% | 81,8% | 82,4% 0,6
Stredné 80,7% | 80,3% | 82,0% | 81,3% | 81,6% | 80,7% | 79,7% | 84,0% | 85,4% | 85,2% 1-0,2
MSP spolu | 65,6% | 67,8% | 68,8% | 69,0% | 66,4% | 66,1% | 64,5% | 66,2% | 67,3% | 68,6% 1,3
Velké 83,3% | 84,7% | 87,9% | 84,0% | 83,7% | 85,2% | 85,0% | 86,3% | 84,9% | 88,1% 3,2

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Do roku 2017 mal ukazovatel’ podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom prevazne
rastuci trend. Od roku 2018 do roku 2020 dochadzalo k znizovaniu poctu podnikov s kladnym
hospodarskym vysledkom. Znizenie v samotnom roku 2020 mozno pripisat’ aj dosledkom
pandémie virusu COVID-19. Od roku 2021 hodnota ukazovatel'a opat’ vykazuje rast v takmer
vsetkych velkostnych kategéridch MSP.

Graf 37 Vyvoj ukazovatela podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podla
vel’kostnych kategorii
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podPa odvetvi

Z pohladu odvetvovej prislusnosti MSP doSlo Kk narastu podielu MSP s kladnym
hospodarskym vysledkom vo vSetkych odvetviach hospodarstva, okrem pddohospodarstva.
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Podohospodarstvo bolo aj napriek poklesu sektorom s najvyssim podielom MSP s kladnym

fv v

obchodu (66,0 %).

Ukazovatel’ podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podl'a jednotlivych odvetvi
mal v obdobi rokov 2014 — 2022 nevyrovnany priebeh. V obdobi rokov 2014 - 2016 rastla
hodnota ukazovatel'a vo vSetkych odvetviach. Po roku 2016 v§ak zaznamenal podiel ziskovych
MSP vo vicsine odvetvi klesajuci trend. Tento nepriaznivy trend v roku 2020 eite prehibila
koronakriza, podiel ziskovych MSP naprie¢ odvetviami aj nad’alej klesal. Od roku 2021 nastalo
zlepsenie a hodnoty ukazovatela vzréstli vo vSetkych vybranych odvetviach. NajrychlejsSie
rastlo pédohospodarstvo, ktoré vsak v roku 2023 pomerne dynamicky pokleslo.

Graf 38 Vyvoj ukazovatel’a podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podla
odvetvi
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podlPa sidla

V ¢leneni podla jednotlivych regionov doslo k medziroénému narastu podielu podnikov
s kladnym hospodarenim vo vSetkych krajoch.

Z Casového hladiska dosahoval ukazovatel’ podielu MSP s kladnym hospodarskym rastuci
trend do roku 2016. Od roku 2018 dochadzalo k znizovaniu podielu MSP s kladnym vysledkom
hospodarenia vo vacsine krajov a od roku 2021 hodnoty ukazovatel’a opét’ vzrastli vo vSetkych
krajoch SR. Medzi kraje s dlhodobo nadpriemernym podielom podnikov s kladnym
hospodarenim mozZno zaradit’ PreSovsky a Trenciansky kraj. Najniz8i podiel ziskovych MSP
Vv celom analyzovanom obdobi zaznamenal Bratislavsky kraj.
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Graf 39 Vyvoj ukazovatel’a podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podPa sidla
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

2.5 Ukazovatele produktivity

Ukazovatele produktivity st indikatory, ktoré skumaji stupen vyuzitia pracovnej sily
a hodnotia celkovu efektivnost’ vo vyuzZivani pracovného potencialu podnikov. Vyjadruju, ako
ucinne bol vyrobok vyrobeny alebo s akou mierou efektivnosti boli realizované sluzby.
Kvantifikuju tak efekt, ktory priniesol pracovnik za zvolent jednotku.

2.5.1 Finan¢na produktivita prace

Finan¢na produktivita prace predstavuje vzt'ah vystupu zodpovedajici pridanej hodnote
k spotrebe viazanych produktivnych zdrojov na vstupe. V podmienkach trhovej ekonomiky
spotrebu viazanych produktivnych zdrojov vyjadruje aj objem osobnych nékladov, ktory bol
pouzity v algoritme vypoctu finanénej produktivity prace. Ukazovatel' vyjadruje kol’ko Eur
pridanej hodnoty vyprodukuje 1 Euro osobnych nakladov. Finanéna produktivita prace by mala
dosiahnut’ hodnotu vyss$iu ako 1.

Finan¢na produktivita prace podla velkostnych kategorii

Finan¢na produktivita prdce MSP pokracovala v pozitivnom trende aj v roku 2023. V
medziro¢nom porovnani vzrastla o 0,07 Eur na 1,57 Eur. Tento narast bol zaznamenany vo
vSetkych velkostnych kategdriach MSP, s vynimkou strednych podnikov, kde sa produktivita
udrzala na rovnakej urovni ako v predchadzajicom roku. Spomedzi vSetkych velkostnych
kategorii su aj nad’alej najefektivnej$ie mikropodniky, ktorych 1 Eur vynaloZenych osobnych
nakladov vyprodukovalo 1,61 Eur pridanej hodnoty.
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Tabulka 15 Finan¢na produktivita prace podl’a vel’kostnych kategorii

Velkostna Rozdiel
kategoria 2014 | 2015 2016 2017 2018 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | rokov 2023
podnikov a 2022
Mikro 1,56 1,62 1,63 1,72 1,56 1,54 1,46 1,44 1,52 1,61 10,09
Malé 1,35 1,38 1,38 1,38 1,38 1,37 1,34 1,36 1,44 1,46 10,02
Stredné 1,35 1,36 1,34 1,35 1,33 1,35 1,32 1,34 1,39 1,39 =
MSP spolu 1,51 1,56 1,57 1,64 1,51 1,50 1,44 1,42 1,50 1,57 10,07
Velké 1,39 1,4 1,40 1,36 1,35 1,33 1,32 1,37 1,38 1,41 10,03

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z pohl'adu vyvoja finan¢nej produktivity prace vykazovali malé a stredné podniky pocas
celého analyzovaného obdobia takmer stabilné hodnoty, pohybujuce sa v rozpéti od 1,32 do
1,46 Eur. Mikropodniky dosahovali najvysSie hodnoty tohto ukazovatela, priCcom ich
produktivita vyrazne rastla po zavedeni danovych licencii. Nasledne doslo k poklesu az do roku
2021, odkedy opét’ nastal pozitivny vyvoj.

Graf 40 Vyvoj ukazovatel’a finan¢. produktivity prace MSP podl’a vel’kostnych kategorii
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Finanéna produktivita prace podPa odvetvi

Z pohl'adu odvetvovej prislusnosti MSP doslo v roku 2023 k narastu finan¢nej produktivity
prace vo vicSine odvetvi, okrem pddohospodarstva a obchodu. ZhorSenie ekonomickej
vykonnosti firiem v sektore podohospodarstva sa okrem inych ukazovatel'ov potvrdilo aj na
urovni ich finanénej produktivity prace.

V roku 2023 dosiahli najvysSiu celkovi finanéni produktivitu prace MSP pdsobiace
Vv sluzbach, ktoré vyprodukovali z 1 Eur 1,72 Eur pridanej hodnoty. V dlhodobom porovnani
s rokom 2013 vzrastla finanéna produktivita prace v roku 2023 vo vsetkych analyzovanych
odvetviach, okrem obchodu. Medzi odvetvia s nadpriemernou hodnotou finan¢nej produktivity
prace mozno zaradit’ stavebnictvo a sluZby.
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Graf 41 Vyvoj ukazovatela finan¢nej produktivity prace MSP podPla odvetvi
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Zdroj: Finan¢éné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
Finanéna produktivita prace podPa sidla

Finan¢na produktivita prace MSP narastla v roku 2023 vo vSetkych slovenskych krajoch.
Najvyssou finanénou produktivitou prace sa vyznaéovali MSP v Bratislavskom a Zilinskom
kraji. Z hladiska dynamiky vyvoja mali MSP vo vsetkych krajoch obdobny priebeh. Zatial
¢o od roku 2014 do roku 2017 sa finan¢na produktivita prace MSP vyznacovala prevazne
rasticim trendom vyvoja. Od roku 2018 prevladal negativny vyvoj az po rok 2021, kedy opat’
zacala rast. Medzi dlhodobo efektivnejsie MSP mozno zaradit’ subjekty sidliace v Trnavskom,
Zilinskom a Bratislavskom kraji. Najmenej efektivne st podniky so sidlom v Kogickom kraji.

Graf 42 Vyvoj ukazovatela finan¢nej produktivity prace MSP podDPa sidla
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

2.6 Altmanov index finan¢ného zdravia

Altmanov index finan¢ného zdravia (Z-skore) je sthrnny index hodnotenia finan¢nej
situacie podnikov, ktory pozostava z piatich pomerovych ukazovatelov predstavujucich
premenné modelu s r6znou véhou. Suctom tychto ukazovatel'ov ziskame vysledni hodnotu
indexu, na zdklade ktorej je mozné podniky zaradit’ do prisluSného pasma financnej situacie:

- zIla finan¢na situacia — Z-skore< 1,2;
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- siva zéna — Z-skore od 1,2 po 2,9;
- dobra finan¢na situacia — Z-skore > 2,9.

Struktira zaradenia podnikov podla velkostnych kategérii v pasmach Altmanovho
modelu

Zastipenia MSP v pasme dobrej finan¢nej situacie sa v roku 2023 zvysilo o 07 p. b. na
42,0 %, ¢o suviselo s narastom podielu MSP v dobrej finan¢nej situacii vo vsetkych
velkostnych kategoriach. Najvyssi podiel podnikov v dobrej financnej situacii spomedzi

v

podniky (45,2 %).

V pasme sivej zOny sa zastipenic MSP vyrazne nezmenilo (25,2 %), vV medziro¢nom
porovnani sa zvysilo len 0 0,1 p. b. V celkovom percentudlnom vyjadreni sa v sivej zone ocitlo
az 39,4 % strednych, 36,2 % malych podnikov a 24,3 % mikropodnikov.

Namerané podiely MSP v zlej finan¢nej situacii boli 0 0,7 p. b. nizSie ako v roku 2023.
Pokles bol sposobeny poklesom podielu vo vSetkych velkostnych kategoriach v zlej financnej
situacii. Spomedzi vSetkych kategorii sa v zlej finan¢nej situdcii ocitlo najviac podnikatel'skych
subjektov v katego6rii mikropodnikov — az 34,0 %.

Tabulka 16 Struktira zaradenia podnikov podla velkostnych kategérii v pasmach
Altmanovho modelu

Charakter
finanénej Dobra finanéna situacia
situacie
Velkostna rol?o ?IZS(I)ZIS a
kategoria 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 2023 2022
podnikov

v p. b.
Mikro 41,4% | 42,3% | 41,6% | 41,3% | 41,0% | 41,3% | 39,8% | 40,1% | 41,1% | 41,7% 0,6%
Malé 37,1% | 41,6% | 39,6% | 39,7% | 41,6% | 41,7% | 38,4% | 39,7% | 44,2% | 45,2% 1,0%
Stredné 39,2% | 41,4% | 39,3% | 40,8% | 42,2% | 42,4% | 40,8% | 44,2% | 46,7% | 47,5% 0,8%
MSP spolu 41,0% | 42,3% | 41,4% | 41,2% | 41,1% | 41,3% | 39,8% | 40,1% | 41,3% | 42,0% 0,7%
Velké 475% | 46,4% | 45,8% | 47,9% | 47,1% | 48,2% | 45,4% | 47,2% | 50,8% | 53,1% 2,3%
Charakter
finan¢nej Siva zéna
situacie
VELC T roig\z/dzlglw
kategoria 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 2023 22022
podnikov

v p.b.
Mikro 21,7% | 22,6% | 23,6% | 24,2% | 24,2% | 24,2% | 23,8% | 24,2% | 24,1% | 24,3% 0,2%
Malé 35,6% | 35,4% | 37,0% | 36,6% | 35,5% | 35,5% | 36,8% | 37,7% | 37,0% | 36,2% 10,8%
Stredné 42,5% | 40,6% | 41,5% | 41,4% | 41,4% | 41,3% | 41,6% | 40,6% | 40,0% | 39,4% 10,6%
MSP spolu 23,1% | 23,9% | 24,9% | 25,4% | 25,3% | 25,3% | 24,9% | 25,2% | 25,1% | 25,2% 0,1%
Velké 39,8% | 41,6% | 42,8% | 41,4% | 43,2% | 41,8% | 42,9% | 42,1% | 39,7% | 39,5% 10,2%
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Charakter
finanénej Zl1a finanéna situacia
situdcie
VelKkostna roig\zld?_lg{ZS
kategéria 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 2023 22022 v
podnikov

p. b.
Mikro 36,9% | 35,1% | 34,7% | 34,5% | 34,8% | 34,5% | 36,4% | 35,8% | 34,8% | 34,0% 10,8%
Malé 27,4% | 23,0% | 23,4% | 23,6% | 22,8% | 22,8% | 24,8% | 22,6% | 18,8% | 18,6% 10,2%
Stredné 18,4% | 18,1% | 19,2% | 17,8% | 16,4% | 16,3% | 17,6% | 15,2% | 13,3% | 13,1% 10,2%
MSP spolu 35,8% | 33,9% | 33,6% | 33,4% | 33,6% | 33,4% | 35,4% | 34,7% | 33,5% | 32,8% 10,7%
Velké 12,7% | 12,0% | 11,5% | 10,7% | 9,7% | 10,0% | 11,7% | 10,7% | 9,5% | 7,4% 12,1%

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z hladiska pomeru medzi jednotlivymi pasmami finan¢nej situacie MSP sa rokov
2014-2019 finanéna situacia slovenskych MSP mierne zleps$ila. Avsak, v roku 2020 doslo
vplyvom koronakrizy k poklesu podielu MSP v dobrej finanénej situdcii a v neurcitej- tzv. sivej
z6ne a k narastu podielu MSP v zlej finanénej situdcii. Situacia sa opét’ zlepsila v nasledujucich
troch rokoch 2021-2023, z hl'adiska pomeru medzi jednotlivymi pasmami financnej situacie
MSP vyraznejsie prevazovali finan¢ne zdravé podniky.

Graf 43 Vyvoj podielu MSP v jednotlivych pasmach Altmanovho indexu
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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Vyvoj v struktire podnikov v dobrej financnej situacii podla jednotlivych velkostnych
kategorii bol sprevadzany vyraznymi vykyvmi. Od roku 2017 do roku 2019 rastol podiel
malych a strednych podnikov v dobrej financnej situdcii, zatial’ ¢o podiel finan¢ne zdravych
mikropodnikov pozvolne klesal. Avsak, vplyvom koronakrizy sa v roku 2020 podiel MSP
v dobrej financne;j situdcii znizil vo vsetkych vel'kostnych kategoriach. V rokoch 2021-2023 sa
podiel MSP v dobrej finan¢nej situacii opét’ zvySoval, najvyraznejsie u strednych podnikov.
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Graf 44 Vyvoj podielu MSP v dobrej finan¢nej situacii podl’a vel’kostnych kategorii
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Najvyssi podiel podnikov v zlej finan¢nej situacii dlhodobo dosahuji mikropodniky, ¢o je
vzhl'adom na velkost’ a s fiou suvisiacu kapitalovu silu celkom prirodzené. Mikropodniky st
tak prave ztychto pri¢in najviac nachylné na vykyvy vo finan¢nej vykonnosti spomedzi
vSetkych MSP. Po mikropodnikoch dosahovali najvyssi podiel subjektov v zlej finan¢nej
situdcii malé a napokon stredné podniky. Dosiahnuté vysledky tak potvrdzuju, Ze s rasticou
velkostou podniku zastipenie subjektov v zlej finan¢nej situacii klesa. Z dlhodobého hl'adiska
mal ukazovatel’ podielu podnikov so zlou finan¢nou situdciou vo vsetkych kategériach MSP
relativne vyrovnany priebeh, s mierne klesajucim trendom v poslednych troch rokoch.

Graf 45 Vyvoj podielu MSP v zlej finan¢nej situacii podl’a vel’kostnych kategorii
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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Zaver a zhrnutie

Vroku 2023 pokracoval pozitivny trend vyvoja finanénych ukazovatelov MSP.
Podnikatel'ské subjekty uctujuce V sustave jednoduchého apodvojného uctovnictva
zaznamenali medzirocny narast trzieb, pridanej hodnoty a aj hospodarskeho vysledku pred
zdanenim. Dosiahnuty rast bol v§ak podstatne nizsi ako v predchadzajicom roku.

V pripade pomerovych ukazovatel'ov doSlo K zlep$eniu hodndt vacsiny ukazovatelov.
Pozitivny trend vyvoja opdt dosiahla likvidita. Slovenské MSP disponovali dostatocne
likvidnou $truktirou majetku, ktora im umoziuje vyhnit' sa pripadnym problémom v oblasti
platobnej schopnosti.

V ramci dodavatel'sko - odberatel'skych vztahov (t.j. tykajucich sa kratkodobych
pohladavok a zavizkov obchodného styku) MSP uhradzali svojim dodavatel'om rychlejSie ako
inkasovali finan¢né prostriedky od svojich odberatel’'ov.

Doba splatnosti kratkodobych pohl'adavok a zaviazkov z obchodného styku, poklesla o 0,8
diia. Rozdiel medzi dobou splatnosti pohladavok a zavizkov zobchodného styku sa
medziro¢ne zvysil na 9,8 dni. Doba splatnosti pohl'adavok z OS aj nad’alej prevySovala dobu
splatnosti zavdzkov z OS, na zdklade coho moZno konstatovat’, ze MSP stéle vyplacali financné
prostriedky svojim dodavatel'om skor ako ich ziskavali od svojich odberatel'ov. Z pohl'adu
vcasnej uhrady ¢i disciplinovanosti ide o pozitivnu skuto¢nost’, z hl'adiska petiaznych tokov
vSak vzniknutd situacia vytvara tlak na tvorbu dostatocnej penaznej zasoby. V suvislosti
S dodavatel'sko-odberatel'skymi vzt'ahmi je vSak potrebné zaroven podotknit, ze Casovy
nestlad medzi dobou uhrady a inkasa penaznych prostriedkov by mohol v pripade nedostatku
likvidity spdsobit’ niektorym MSP problémy. Obrat aktiv MSP sa naopak v medziro¢nom
porovnani nezmenil, jedno Euro aktiv v roku 2023 prinieslo MSP 0,82 Eura trzieb.

Prevazne pozitivny vyvoj ukazovatel'ov bol zaznamenany aj v oblasti zadlZenosti MSP.
Celkova zadlzenost MSP v roku 2023 poklesla 01,5 p. b. na 45,2 %. Zadlzenost MSP
nepredstavuje ohrozenie ani netmerné vyuZzivanie finan¢nej paky. Vyuzivanie bankovych
uverov na financovanie prevadzkovych a investi¢nych aktivit bolo v roku 2023 nad’alej vel'mi
opatrné — bankové uvery vyuzivalo 19,5 % MSP. Podiel nakladovych tirokov na platenych
bankovych tiveroch sa oproti roku 2022 vyraznejsie zvysil az na 6,66 %, ¢im doslo k zvyseniu
finanénej zataze pre MSP. Urokové sadzby u MSP reagovali na predchadzajuci cyklus
zvySovania zakladnej urokovej sadzby Eurdpskou centralnou bankou.

V roku 2023 doslo k medziroénému zlepSeniu rentability aktiv aj trzieb, pri¢om vzrastol aj
podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom. Zaroven sa zvysila finan¢na produktivita
prace — na kazdé jedno euro vynalozené na osobné naklady vytvorili MSP 1,6 eura pridanej
hodnoty, ¢o o predstavuje narast o desat’ centov oproti roku 2022.

Hodnoty, ako aj medzirocni zmenu finanénych pomerovych ukazovatel'ov slovenskych
MSP za rok 2023 znazoriuje tabul’ka na nasledujuce;j strane.
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Tabulka 17 Medziro¢na zmena finan¢nych ukazovatel'ov MSP

Ukazovatel’ m. j. 2022 2023 Zmena

Likvidita Likvidita 2. stupiia koef. 1,79 1,87 0,08

Doba splatnosti kratk. pohl'adavok z OS dni 16,1 15,4 0,7

Aktivita Doba splatnosti kratk. zavazkov z OS dni 6,4 5,6 0,8
Obrat aktiv koef. 0,82 0,82 =

Celkova zadlzenost’ aktiv % 46,7 45,2 1,5

ZadlZenost’ Podiel MSP vyuzivajtcich BU % 194 19,5 0,1

Podiel nakladovych tirokov na platenych BU % 4,65 6,66 12,01

Rentabilita aktiv % 1,65 1,88 0,23

Rentabilita Rentabilita trzieb % 5,09 5,61 0,52

Podiel MSP s kladnym hospodérskym vysledkom % 67,3 68,6 1,3

Produktivita Finan¢na produktivita prace € 1,5 1,6 0,1

Zdroj: Vlastné spracovanie

Charakter medziroéného vyvoja vybranych ukazovatel'ov bol v roku 2023 pozitivny.
Devit finanénych ukazovatel'ov zaznamenalo medzirocné zlepSenie hodnét. Negativny trend
zaznamenal len podiel nakladovych trokov na platenych BU. Obrat aktiv sa nezmenil.

Podl'a Altmanovho indexu finanéného zdravia sa finan¢na situacia slovenskym MSP v roku
2023 zlepsila. ZlepSovanie finan¢nej situacie je mozné pozorovat’ uz treti rok po sebe. V dobrej
finanénej situacii sa podla spracovaného indexu Vv roku 2023 ocitlo 42,0 % MSP, ¢o je
00,7 p. b. viac ako v predchadzajucom roku. Popri naraste podielu MSP v dobrej finan¢nej
kondicii doslo sucasne k znizeniu podielu MSP v zlej finanénej situacii o 0,7 p. b. Podiel MSP
nachadzajucich sa v pasme sivej zony (t. j. snejednoznatnou financnou situiciou) sa
medziro¢ne nezmenil.

Tabulka 18 Medziro¢na zmena podielu MSP v padsmach Altmanovho indexu

Altmanov index finanéného zdravia 2022 2023 Medziroéna zmena v p. b.
Dobra finanén4 situacia 41,3% 42,0% 0,7

Sivé zéna 25,2% 25,2% =

Z14 finan¢na situacia 33,5% 32,8% 10,7

Zdroj: Vlastné spracovanie
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Priloha

. 14 W
Metodika vypoctu
Financné ukazovatele
Ukazovatel’ M.j. Vypocet
< obezné aktiva bez zasob
E Likvidita 2. stupfia koef.
= kratkodobé zavizky
kratkodobé pohladavky z OS
Doba splatnosti pohl'adavok z OS dni *360
trzby
<
= kratkodobé zavizky z OS
.2 | Doba splatnosti zdvizkov z OS dni *360
X trzby
<
trzby
Obrat aktiv koef.
aktiva
cudzie zdroje (vratane ¢asového rozlisenia)
Celkova zadlzenost’ aktiv % *100
- aktiva
w
2 pocet subjektov s nenulovymi bankovymi uvermi
>N | Podiel MSP s bankovymi Givermi % *100
% celkovy pocet subjektov
N
, nakladové uroky
Podiel nakladovych trokov na BU % *100
bankové Gvery
vysledok hospodarenia za UO pred zdanenim
Rentabilita aktiv % *100
aktiva
< vysledok hospodarenia za UO pred zdanenim + odpisy +
3 . L
= | Rentabilita trzieb (na zaklade EBITDA) % nakladove tiroky *100
g trzby
¢
pocet subjektov s kladnym vysledkom hospodarenia pred
Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom % i *100
celkovy pocet podnikatel'skych subjektov
S
:g pridana hodnota
=< | Finan¢na produktivita prace €
S s
E osobné naklady

Altmanov index finanéného zdravia
Z — skére = 0,717 » x; + 0,847 * x, + 3,107 * x5 + 0,420 * x, + 0,998 * x;

kde x,= Cisty pracovny kapital / celkovy kapital (resp. celkovy majetok)
x,= nerozdeleny zisk / celkovy kapital (resp. celkovy majetok)
x3=EBIT / celkovy kapital (resp. celkovy majetok)
x,= zakladné imanie / celkové zavazky
xs= trzby / celkovy kapital (resp. celkovy majetok)
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